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Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas sobre 30213
la aplicacién de procedimientos previamente acordados

A los Obligacionistas de Bonos de Valores Ledn, S.A., Puesto de Bolsa, S. A.:

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas adelante, los cuales fueron previamente acordados
con Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa, emisor de los bonos por un valor autorizado de
RD$1,200,000,000 emitidos y colocados RDS RD$400,000,000 mediante Contrato de Emisién y Designacién
del Representante de la Masa de los Obligacionistas firmado en fecha 23 de octubre del 2012, conforme a
los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacion
segin  Decreto No. 664-12, Capitulo IV, Articulos 58 al 71, Ley de Sociedades No. 479-08 y su
Modificacién con la Ley 31-11 y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es responsabilidad de
Valores Leon, S. A., Puesto de Bolsa, debidamente registrada en la SIV, como emisor de Bonos bajo el
registro No. SIVEV-028 y cuya emision esta inscrita bajo el registro No. SIVEM-070, segln {a Tercera
resolucién de fecha 10 de agosto del 2012.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacién con respecto a la interpretacion legal o
proporcionamos ninguna conviccién acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos a
ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de acuerdo con las
normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcion de
Representante de la Masa de los Obligacionistas, esta sustentado en las responsabilidades especificadas en
la Ley de Mercado de Valores (No. 19-00), el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores
Decreto No.664-12, la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada (No. 479-08) y su Modificacion con la Ley 31-11, y las Resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV) y el Consejo Nacional de Valores; donde
estd previsto realizar ciertos procesos que se complementan con los procedimientos ejecutados y
detatlados a continuacién:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos acordados fueron realizados unicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden a Valores Leén, S. A., Puesto de Bolsa, como emisor de
los bonos corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los valores de oferta publica

Verificamos en el Prospecto de Colocacion del Programa de Bones ascendentes a RD$1,200,009,000
emitidos y colocados RD$400,000,000 fue debidamente aprobada por el Consejo de Administracion (}e
la sociedad Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa, mediante Acta del Consejo de Administracion
celebrada et 20 de junio de 2012. Ademas dicha emisién conté con la aprobaci'én de la
Superit..endencia de Valores de la Republica Dominicana (51V), mediante Tercera Resolucion emitida
en fecha 10 de agosto del 2012.
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Verificamos los macrotitulos emitidos que avalan la emisién, los mismos se encuentran en custodia
de Cevaldom Dep6sito Centralizado de Valores, S. A., conforme a los acuerdos especificados en el
Contrato de Servicios para el Registro y Administracion de Valores de fecha 16 de octubre del 2012,
representado por su Presidente del Consejo de Directores el Sra. Jeddy Medina Bera, cuyos datos se
correspondieron con las informaciones presentadas por el Emisor en el Prospecto de Colocacién del
Programa de Emisién de Bonos Corporativos, los cuales detallamos como sigue:

El total de los Bonos a colocar, esta compuesto de la siguiente forma:

Cantidad de

. Monto por Valores por Cupones S
Tramos | Serie Serie Serie litsiceses Fecha de Emision
1 A RD$50,000,000 50,000 24 cupones/ 9.0 % fija 17 de diciembre de 2012
2 B RD$50,000,000 50,000 36 cupones/ 10.0 % fija 17 de diciembre de 2012
3 C RD$50,000,000 50,000 60 cupones/ 12.0 % fija 17 de diciembre de 2012
4 D RD$50,000,000 50,000 24 cupones/ 9.0 % fija 30 de Abril de 2013
5 E RDS$50,000,000 50,000 24 cupones/ 8.5 % fija 25 de julio de 2013
6 F RDS$50,000,000 50,000 24 cupones/ 8.5 % fija 25 de julio de 2013
7 G RD$50,000,000 50,000 24 cupones/ 8.5 % fija 25 de julio de 2013
8 H RD$50,000,000 50,000 24 cupones/ 8.5 % fija 25 de julio de 2013
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Plblica y Aviso de Oferta Publica
9 I RD$50,000,000 50,000 Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Publica y Aviso de Oferta Publica
10 J RD$50,000,000 50,000 Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Piblicay | Aviso de Oferta Piblica
1 : RD$50,000,000 aG,000 Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Publica y Aviso de Oferta Publica
12 L RD$50,000,000 50,000 Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
13 M RD$50,000,000 50,000 Aviso de Oferta Publica y Aviso de Oferta Plblica

Prospecto Simplificado
de cada tramo

y Prospecto Simplificade
de cada tramo
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Cantidad de

Tramos | Serie Montq POr Valore‘s por Cupones Fecha de Emision
Serie Serie Intereses
A d:\f;;n‘ggaor‘.;:rig & A determinarse en el
Bhet: Aviso de Oferta Publica
14 N RD$50,000,000 50,000 Pubgga y;i?igoasdp:cto y Prospecto Stmplificado
de"::]; ' fiame de cada tramo
& d:&;gng:zg?::;x el A determinarse en el
e Aviso de Oferta Publica
15 (0] RD$50,000,000 50,000 Pubgga y{igirasg‘fcto y Prospecto Simplificado
delTap Ba :::?amo de cada tramo
Q d:\f;;"ggg:g:: el A determinarse en el
s Aviso de Oferta Piblica
16 p RD$50,000,000 50,000 Pubgi(:r::pxhzt;;st?:cto y Prospecto Simplificado
de cada tramo 6 de cada tramo
A d::ie; :’":;:aé?::: el A determinarse en el
B Aviso de Oferta Plblica
17 Q RD$50,000,000 50,000 PUbgicrﬁ ){ifpigt;s;(fcto y Prospecto Simplificado
e Cap o traiio de cada tramo
A d:\};: ;"321;:2: el A determinarse en el
s Aviso de Oferta Publica
18 R RD$50,000,000 50,000 Pubélicnz: %izzt;sdp:ctc y Prospecto Simplificado
de c:da Crarin de cada tramo
A d::;;"gg%:::g el A determinarse en el
it Aviso de Oferta Piblica
19 S RD$50,000,000 50,000 PUbgif-z }i'i;‘r:?é);cto y Prospecto Simplificado
da c;da borin de cada tramo
A d:&;;m&:aor?f.:r{:: el A determinarse en el
e Aviso de Oferta Plblica
20 T RD$50,000,000 50,000 Pubgicr:: ){i?igc;sé:;cto y Prospecto Simplificado
de cgda el de cada tramo
A d::;;ﬂg%gg:g el A determinarse en el
s Aviso de Oferta Publica
21 u RD$50,000,000 50,000 PUb{l;iﬁ 5;1512?{1‘):“0 y Prospecto Simplificado
de cgda tramo de cada tramo
£ d:\fii;nyg‘g?zri: el A determinarse en el
g Aviso de Oferta Pablica
22 \' RD$50,000,000 50,000 PUb;lif-:: )l!i?i;c;sg;cto y Prospecto Simplificado
de ¢ ; da tramo de cada tramo
4 d:\f;(r)ngga&:ri: el A determinarse en el
byl Aviso de Oferta Pubtica
23 w RDS$50,000,000 50,000 Pubél;:la ﬁi;gsap;cto y Prospecto Simplificado
de c;f s tramo de cada tramo
A d::i;";g%:gé: el A determinarse en el
o Aviso de Oferta Publica
24 X RD$50,000,000 50,000 PUbéli?-ﬁ 3Ii$i;c:§:cto y Prospecto Simplificado
de c;da tramo g€ Cada'tramo
TOTAL RD$1,200,000,000 RD$1,200,000,000
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b)

<)

d)

e)

Titularidad de las garantias de la emisi6n

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no posee garantia especifica, la
misma es quirografaria. Poseyendo el obligacionista una prenda comin sobre la totalidad del
patrimonio del Emisor. Los obligacionistas tendran preferencia sobre los accionistas preferidos y
accionistas comunes.

Nivet de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no considera la figura del
Administrador Extraordinario.

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no posee garantia especifica.

Pago por concepto de intereses de capital

Verificamos conforme esta establecido en el Reglamento de la Ley de Mercado de Valores, Ley de
Sociedades y su modificacion con la Ley 31-11, BDO como Representante de la Masa de
Obligacionistas, revisé los pagos realizados a los obligacionistas de los Bonos Corporativos
correspondientes a los intereses devengados. En este sentido ejecutamos los siguientes
procedimientos, entre otros asuntos:

¢ Realizamos recalculo de los intereses pagados y devengados correspondientes al trimestre
julio - septiembre del 2013, de igual manera trazamos al pago realizado, observamos una
diferencia de RD$317,888.46, corresponde a intereses pagados anticipadamente por los
obligacionistas de los tramos V, VI, Vil y VI, los cuales al 30 de septiembre del 2013, fueron
devueltos a los mismos conjuntamente con el pago del correspondiente cupén. Ver Anexo
1.

s Realizamos el recalculo de los montos de la provision de los intereses correspondientes al
trimestre julio - septiembre del 2013, Segln el célculo realizado por BDO a la provisién de
intereses, pudimos verificar que existe una diferencia de RDS 176.76 provisionado demas
seglin el movimiento suministrado por Valores Ledn de los intereses provisionados. Ver
Anexo 2.

e El Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion del Programa de Bonos
Corporativos, mantiene una tasa de interés fija por tramo, por lo cual no existe la necesidad
de realizar actualizaciones de tasas.

Detalle de las tasas de interés fijas de la emision de los tramos de bonos colocados desde su inicio
hasta el 30 de septiembre del 2013:

Tramos Series Fecha de Emisidn Fecha de Vencimiento Tasa de Interés
1 A 17 de diciembre de 2012 17 de diciembre de 2014 9.00 %
2 B 17 de diciembre de 2012 17 de diciembre de 2015 10.00 %
3 C 17 de diciembre de 2012 17 de diciembre de 2017 12.00 %
4 D 30 de abril de 2013 30 de abril de 2015 9.00%
5 E 25 de julio de 2013 25 de julio de 2015 8.50 %
6 F 25 de julio de 2013 25 de julio de 2015 8.50 %
7 G 25 de julio de 2013 25 de julio de 2015 8.50 %
8 H 25 de julio de 2013 25 de julio de 2015 8.50%
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f)

g

h)

i)

)

Nivel de liquidez del Emisor

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emisién realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con indices de liquidez. Sin embargo debe cumplir con ciertos indices los cuales se detallan
en la letra j.

Usos de los fondos obtenidos

Verificamos en el Prospecto de Colocacién del Programa de Bonos ascendentes a RD$1,200,000,000
emitidos y colocados RD$ RD$400,000,000, él total de estos fondos seran utitizados para aumentar el
portafolio de inversion vigente de Valores Le6n, mediante a compra de valores negociables de renta
fija emitidos bajo oferta pubtica.

Mediante pruebas analiticas realizadas a la estructura financiera del Emisor y el Portafolio de
inversiones, notamos que los recursos han sido utilizados para incrementar el Portafolio de
Inversiones en Titulos de Valores de Deuda, mediante la compra de valores negociables de renta fija
emitidos bajo oferta plblica. Los cuales pueden ser contabilizados dentro del portafolio de titulos
representativos de deuda para la comercializacidon y portafolio de inversion de titulos y valores
representativos de deuda mantenidos a su vencimiento.

Colocacién y negociacién de los valores segiin las condiciones establecidas en el Prospecto de
Colocacién.

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacién, asi como también en el Contrato de Emisién Publica de Obligaciones y en el Prospecto de
Colocacién; BDO verificé el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por Valores Leén, S. A.,
Puesto de Bolsa, como Emisor de los Bonos Corporativos por valor de RD$1,200,000,000 emitidos y
colocados RD$400,000,000.

Calificacion de Riesgo de la Emision

Observamos que Fitch Ratings, empresa calificadora de la emision, reafirmo en ‘A- (dom), la
calificacion de los Bonos Corporativos, conforme al reporte emitido el 15 de julio de 2013. Ver
Anexo 4.

Nivel de endeudamiento del Emisor

El Emisor durante la vigencia del presente Programa de Emisiones se compromete a cumplir con los
indices de adecuacion de operacién y solvencia requeridas seglin la Norma para los Intermediarios de
valores que establece disposiciones para su funcionamiento por lo que deberan cumplir con todos y

cada uno de los siguientes indices:

 [ndice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no menor del quince punto cincuenta por ciento
(15.50%) (Factor 0.155).

» Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1): no menor de diez punto treinta y
tres por ciento (10.33%) (Factor 0.103).

o [ndice de Adecuacién de Operaciones Activas: mayor o igual a uno (1).
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k)

e indice de Adecuacién de Operaciones Pasivas: mayor o igual a uno {1).
¢ Indice de Adecuacién de Operaciones Contingentes: mayor o igual a uno (1).

Ver resultados de los calculos realizados en Anexo 3.

Remisién periddica de informaciones a la SIV

Verificamos el cumplimiento de parte del Emisor, referente al envio de las comunicaciones
relacionadas a los bonos corporativos colocados, enviadas y recibidas de la Superintendencia de
Valores de la Reptblica Dominicana (SIV), y otras entidades o personas que guarden relacién con el
Emisor, con la finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y
verificar el cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir
periédicamente a dicha Entidad.

Un detalle de las comunicaciones enviadas por el Emisor es como sigue:

y ™ Conforme al calendario | Conforme a la comunicacién de 2
Descripcién Periodicidad de la SIV acuse de recibo de la SIV Observacion

Balance general, estado de resultados y
estado de flujo de efectivo intermedio . ;
(Jutio - Septiembre 2013), comparativo Trimestral 29 de octubre de 2013 10 de octubre de 2013 Ninguna
con el trimestre anterior.
Informe de revisién de la calificacion de
riesgo de la emision - Fitch Ratings Trimestral 21 de octubre de 2013 17 de octubre de 2013 Ninguna
(julio - septiembre 2013)

En este detalle de las comunicaciones remitidas a la Superintendencia de Valores de la Replblica
Dominicana (SIV), no estan consideradas las informaciones de remision de informaciones como Puesto de
Bolsa asi como las amonestaciones, solo nos enfocamos en presentar las informaciones de la Entidad como
Emisor.

)

Monto total colocado de la Emision

Observamos que al 30 de septiembre del 2013 se habian ofertado los tramos del 1 al 8 de los Bonos
en el mercado de valores, por valor de RD$50,000,000 cada uno, ascendentes a RD$400,000,000 de la
emisién total por valor de RD$1,200,000,000, quedando pendiente un valor de emitir de
RD$800,000,000 desde los tramos 5, serie E al tramo 24 serie X para completar la cantidad total de la
emisién, realizada por Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa.

Verificamos que a la fecha de nuestro informe segin informaciones suministradas por CEVALDOM, (a
totalidad de los bonos por valor de RD$1,200,000,000, emitidos y colocados RD$400,000,000, al 30 de
septiembre del 2013, la composicion es la siguiente:

Tramo |
Serie Dirigido a Cantidad de Va{or Inversién
Valores Nominal
A Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000

Pagina 8 de 35




Tramo Hl
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
B Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000
Tramo il
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
C Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000
Tramo IV
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
D Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000
Tramo IV
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversién
Valores Nominal
D Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000
Tramo V
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
E Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000
Tramo VI
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
F Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000
Tramo VII
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
G Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000
Tramo Vil
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
H Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000

Total emitido al 30 de Septiembre de 2013 RD$400,000,000
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m)

n)

Procedimiento de redencién anticipada de la Emision

El Emisor podra, cumplido el primer afio de cada Tramo, contado a partir de su respectiva fecha de
emisidn, reembolsar anticipadamente el capital de los Bonos en forma total, del Tramo respectivo. El
pago anticipado (nicamente se podra realizar en la fecha de pago de intereses. El precio de
reembolso correspondiente a los Bonos sera a la par (100% del valor nominal) mas la prima
correspondiente.

Durante el trimestre de julio-septiembre 2013, seglin las informaciones financieras suministradas por
la Entidad en fecha 11 de octubre del 2013 pudimos observar que no se realizaron redenciones
anticipadas de los bonos emitidos.

Enajenacién de las acciones del Emisor

Durante el trimestre julio-septiembre 2013, no se ha producido enajenacién de las acciones del
Emisor, este hecho fue confirmado mediante comunicacion de fecha 11 de octubre de 2013 recibida
del Emisor.

Observamos la composicion del capital de la Entidad, notando que no hubo variacién con relacién al
trimestre abril-junio 2013, seg(n carta entregada a BDO de fecha 11 de octubre del 2013 no

existieron enajenaciones de acciones. Ver Anexo 5.

Detalle de accionistas y su participacion porcentual en el siguiente cuadro:

ACCIONISTAS ACCIONES % PARTICIPACION

Saman Gordo, S. A. 181,433 24%
Inversiones Futy, S. A 125,485 17%
Tenedora Geométrica, S. A. 115,334 15%
Gufito, S. A. 63,230 8%
Inversiones Crosi, S. A. 42,181 6%
Henla, S. A. 28,792 4%
Par, S. A 20,862 3%
Banco Ledn, S. A. 17,612 2%
Inraal, S. A. 16,770 2%
Inversiones Fala, S. A. 16,538 2%
Tama, S.A. 9,941 1%
Inversiones PERCAM 7,243 1%
PADI Financial Corp. 2,435 0%
Otros 107,794 14%

TOTAL 755,650 100%
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o)

P)

q)

r)

Negociacion de valores en mercados internacionales

Mediante comunicacion suministrada por el Emisor de fecha 11 de octubre de 2013, observamos que
durante el trimestre julio-septiembre 2013, no se realizaron negociaciones en mercados
internacionales de los Bonos Corporativos.

Mediante variacién analitica de los estados financieros de Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa,
notamos que en el trimestre, no existieron negociaciones con otras empresas en mercados
internacionales.

Adquisicién o fusion del emisor con otras compaiias

Durante el trimestre de julio a septiembre del 2013, las resoluciones presentadas en las Actas de
Consejo celebradas por el Consejo de Administracion de periodicidad mensual, asi como la
comunicacién recibida de la Entidad, no contemplan en el corto plazo, la adquisicién o fusion del
Emisor con otras compaiiias.

Observamos la composicidn del capital de la Entidad, notando que hubo una variacién con relacién al
trimestre abril-junio 2013, correspondiente a aporte de capital por parte de los miembros del
consejo, por lo que no existieron negociaciones con otras empresas. Ver Anexo 5.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

Tal como se presenta en el Informe de calificacion de riesgo de fecha 16 de octubre del 2013, de
Fitch Ratings: “Dichas calificaciones reflejan el soporte operacional y financiero provisto por Banco
Mdttiple Ledn (BML). En opinion de Fitch, la clara identificacion comercial del puesto de bolsa con
BML y el riesgo reputacion al cual se expondria este ultimo en caso de eventuales problemas de
Valores Ledn, resulta en una alta probabilidad de soporte directo o indirecto por parte de BML en
caso de ser requerido. Asi, cualquier cambio en el perfil de riesgo de BML tendria un impacto directo
e inmediato sobre el perfil de crédito de Valores Ledn.

Conforme a la comunicacién de fecha 11 de octubre de 2013 enviada por el Emisor no existen
situaciones que pudieran entorpecer el cumplimiento de las obligaciones asumidas con la emisién de
bonos.

Asambleas ordinarias o extraordinarias y actas del Consejo

Durante el trimestre de julio a septiembre del 2013, se realizaron las siguientes actas del Consejo de
Administracién:

1. Acta del Consejo de Administracion de fecha 7 de agosto del 2013, en la cual se aprueba solicitar
el aumento de la linea de crédito vigente del Banco Ledn a doscientos veinticuatro millones
novecientos cincuenta mil pesos con 00/100 (224,950,000.00) a la suma de doscientos ochenta y
cuatro millones cuarenta pesos con 00/100 (RD$284,000,040.00).

2. Acta del Consejo de Administracion de fecha 09 de agosto del 2013, en la cual se aprobaron dos
resoluciones dentro de las cuales se encuentran los estados financieros interinos y la Declaracién
Mensual de Solvencia e indices Patrimoniales correspondientes al 30 de septiembre del 2013.

3. Acta del Consejo de Administracion de fecha 06 de septiembre del 2013, en la cual se aprobaron
dos resoluciones dentro de las cuales se encuentran los estados financieros interinos y la
Declaracion Mensual de Solvencia e indices Patrimoniales correspondientes al 31 de agosto del
2013.

Las resoluciones presentadas en las actas celebradas por el Consejo de Directores de periodicidad
mensual, no afectan las operaciones de los Bonos emitidos por RD$1,200,000,000, colocados por valor
de RD$400,000,000 no colocados RD$800,000,000 (correspondiente a los Tramos 1 Seria A al Tramo 8
Serie H).
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s)

t)

Situacion legal del Emisor

Obtuvimos informacién de los asesores legales del Emisor en la misma se verifican que existen
asuntos legales pendientes relacionados con las actividades propias del Emisor, los cuales se
encuentran apoderadas en sus respectivos tribunales y se mantienen pendientes de resolver segun
comunicacion del 11 de octubre del 2013.

Modificaciones al contrato de Emision

Durante el trimestre julio-septiembre del 2013, no se realizaron modificaciones al Contrato de
Emision seglin comunicacion recibida de Emisor en fecha 11 de octubre del 2013 y a las
comunicaciones detalladas en la letra (k) Remision periddica de informaciones a la SIV.

La adquisicion y enajenacién de activos

Mediante variacion analitica de los estados financieros de Valores Leon, S. A., Puestc de Bolsa,
observamos que las principales variaciones en los activos del Emisor durante el mes de septiembre
del 2013, en comparacién con el mes de junio de 2013 corresponden a:

e Aumento de un 67% en el renglén del efectivo, por concepto de colocacion de los tramos 5-
E, 6-F, 7-G, 8-H, por un monto de RD$200,000,000.

o Disminucion de un 25% en el area de inversiones en titulos valores de deuda,
correspondiente a la compra y venta de titulos y valoracion de titulos.

o Disminucién de un 391% en los rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores de
deuda correspondiente a la variacion por rendimientos diarios de titulos y pago de los
intereses por cobrar de los vencimientos de los cupones (Ministerio de Hacienda y Banco
Central) en la compra.

s Aumento de un 23% por concepto pago de anticipos del mes de mayo y septiembre 2013 por
un monto de RD$1,936,316.16, mas la variacion de las cuentas de gasto por anticipados y
software.

¢ Aumento de un 100% en los pago recibidos por adelantado en las operaciones de compra y
venta Spot pactadas pendientes de liquidar por concepto de operaciones liquidas de ventas
en el mercado secundario a clientes.

» Aumento de un 100% de los titulos y valores de deuda objeto de la oferta publica emitidos
por la entidad con un tenor al vencimiento menor o igual a 365 dias (TDV emitidos tenor
menor o igual a 365 dias) por reclasificacién de los titulos con vencimiento menor o iguat a
un afo.

e Disminucién de un 335% en obligaciones con bancos e instituciones financieras del pais o
bancos del pais por uso de linea de crédito en banco comerciales.

o Disminucion de un 73% en Intereses por pagar por titulos valores por deuda objeto de oferta
publica emitidos por la entidad distintos a obligaciones subordinadas y obligaciones
convertibles en capital por la reclasificacion de los titulos con vencimientos menor o igual a
un afo.

e Aumento de 65% en Honorarios y Comisiones por Pagar por reconocimiento del pago de
intereses a clientes por inversion en titulos BCRD-MMA.
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v)

e Aumento de un 12% en Acumulaciones y Otros Pasivos por concepto de provision en el
pasivo.

¢ Disminucién de un 20% en el Resultado Acumutado correspondiente a {a pérdida del
trimestre.

Cambios en la estructura administrativa

Mediante comunicacion del Emisor de fecha 18 de julio de 2013, observamos que durante el trimestre
julio-septiembre del 2013 la Entidad ha tenido los siguientes cambios en su estructura organizacional:

Creacién de puesto de Gerente Riesgo de Mercado Liquidez.

Se crea posicién de Gerente Jr. Operaciones

Se crea posicion de Analista Jr. Sistemas

Sustitucién puesto Gerente Estructuracion por Analista Proyectos y Estructuracién.
Un HC adicional Asistente Soporte Negocios

Otros procedimientos

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Colocacion, realizamos los siguientes procedimientos:

Solicitamos a Valores Leon, S. A., Puesto de Bolsa, la Carta de Representacion correspondiente al

trimestre julio a septiembre del 2013, documento que resume de manera general las
condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision, relacionados con la integridad de las
transacciones revisadas y otros asuntos.

Recibimos comunicacién de Cevaldom donde nos confirman los valores de los Tramos colocados
cuyos datos validamos con los presentados por el emisor.

Mediante comunicacién escrita del Emisor en fecha 11 de octubre del 2013, posterior al 30 de
junio del 2013, no existieron hechos que afecten la integridad de los Bonos Corporativos
emitidos por valor de RD$1,200,000,000, emitidos y colocados 400,000,000. No obstante
tenemos conocimiento de las remisiones de las siguientes comunicaciones:

Comunicacién de fecha 10 de octubre de 2013, dirigida a la SIV, remitiendo la
declaracién mensual jurada de solvencia y adecuacion de operaciones, del mes de
septiembre del 2013.

|

Comunicacién de fecha 13 de septiembre del 2013, dirigida a la SIV, remitiendo el
reporte de las matrices de indices patrimoniales del mes de agosto de 2013.

!

Comunicacién de fecha 09 de septiembre del 2013, dirigida a la SiV, remitiendo el
resumen mensual de transacciones con monto superior a los US$10,000.00 o su
equivalente en moneda nacional del mes de agosto del 2013.

Comunicacién de fecha 13 de septiembre del 2013, dirigida a la SIV, remitiendo los
estados financieros mensuales correspondiente al 31 de agosto del 2013.
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IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los resultados de nuestra revisién, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los obligacionistas de conservar o vender los Bonos Corporativos productos de la emision realizada
por el Emisor; dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo
12 de la Resolucién R-CNV-2007-06-MV, emitida por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (SIV). El alcance de esta revisién corresponde el trimestre de julio-septiembre del 2013.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinién sobre los
estados financieros de Valores Leén, S. A., Puesto de Bolsa o ciertos elementos especificos, cuentas u
otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinién. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar
procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber tlamado nuestra
atencion y estos hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésito de que BDO, como Representante de la Masa de
Obligacionistas de los Bonos Corporativos emitidos por Valores Leén, S. A., Puesto de Bolsa, por valor de
RD$1,200,000,000, emitidos y colocados RD$400,000,000, conforme a los requerimientos especificados en
la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, modificada por el reglamento de aplicacién 664-12 y su
Reglamento de Aplicacion Ley de Sociedades 479-08 y sus modificaciones con la Ley 31-11, informar sobre
los resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que nos
fueron asignados a nuestra funcién, por lo que no debe distribuirse con ningun propdsito mas que el
especificado, y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron
responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propdsitos.

BDO estd debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda Resolucién
del 18 de diciembre del 2003.

BIy)
26 de octubre de 2013
Distrito Nacional, RepUblica Dominicana
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Anexo 1Calculo Intereses Calculo Intereses
Pagados julio -septiembre det 2013

Superintendencia de Valores
Division de Registro
Comunicaciones de Entradas
29/10/2013 4:113 PM  r.gracianc

IV
302

13

Provision 4=1x2 /365
Tramo | 1 2 3 X3
s s Persona : Tasa de Intereses
llg;:gu?: ! Juridica Fégf:uc:sl C':oggo Interés a Dias provisionados
Adquiriente P Aplicar | Transcurridos | Junio 2013
16-jun- Persona
2013 Fisica-Serie A 30-jun-2012 50,000,000 9.00% 14 172,602.74
50,000,000 ( ‘ Z 172,602.74
Calculo Intereses
Devengados
4=1x2 /365
Pago Tramo | 1 2 3 %3
- Persona . Tasa de
lrgéc:gucli:l Juridica Fclglaélﬂgl Monto captado | interés a Dias In;era:s;ess
Adquiriente Aplicados | Transcurridos pag
Personas
01-jul-13 Fisica-Serie A 17-sep-13 50,000,000.00 9.00% 78 961,643.84
50,000,000.00 961,643.84
Total Tramo | @ 1,134.246,58
Diferencia -0.00
Total segin Cevaldom 1,134.246.58
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Anexo 1Calculo Intereses Calculo Intereses
Pagados julio -septiembre del 2013

Provision
tramo 1 2 3 4=1x2/365x3
inicio del Persana Juridica ginal del Monto Captado I::::é:ea Dias pr:)r\‘lti:ir:::csios
Calculo Adquiriente Sl Aplicados Transcurridos Junio 2013
Persona Fisica-
16-jun-2013  Serie B 30-jun-2013 50,000,000 10.00% 14 191,780.82
50,000,000.00 191,780.82
Calculo Intereses
Devengados
4=1x2 /365 x
Pago Tramo Il 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Monto captado '::::é:ea Dias Intereses
Calculo Adquiriente Calculo Aplicar Transcurridos pagados
Personas Fisica-
01-jut-13 Serie B 17-sep-13 50,000,000.00 10.00% 78 1,068,493.15

( ) 1,068,493.15

50,000,000

Total Tramo (I

@ 1,260,273.97

-0.02
1,260,273.95

Diferencia

Total segin Cevaldom
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Anexo 1Calculo Intereses Calculo Intereses
Pagados julio -septiembre del 2013

Provision

Tramo Hi 1 2 3 4=1x2 /365 x3
s Persona . Tasa de Intereses
Irg;;gucli:l Juridica Fcigla:uc::l Cro:atgo interés a Dias provisionados
Adquiriente g Aplicar Transcurridos Junio 2013
Persona Fisica-
16-jun-2013  Serie C 30-jun-13 50,000,000 12.00% 14 230,136.99
50,000,000 S ! 2 230,136.99
Calculo intereses
Devengados
Pago Tramo
i 1 2 3 4=1x2 /365x3
- Persona < Tasa de
Adquiriente g Aplicar Transcurridos
Personas Fisica- 78
01-jut-13 Serie C 17-sep-13 50,000,000.00

50,000,000

Anexo 1Calculo Intereses Calculo Intereses
Pagados julio -septiembre del 2013

12.00% 1,282,191.78
/ 1,282,191.78

Total Tramolll 1,512,328.77

Diferencia -0.02

Total segin Cevaldom 1,512,328.79
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Pago Tramo 4=1x2 /365 x
v i 2 3 3
e Persona . Tasa de Intereses
I'g;::u?: l Juridica Fégfcluc::l CAaAo?::o Interés a Dias pagados
Adquiriente P Aplicar Transcurridos Junio 2013
Personas Fisica-
16-jun-13  Serie D 30-jun-13 50,000,000 9.00% 14 172,602.74
50,000,000 @ 172,602.74
Célculo Intereses
Devengados
Pago Tramo 4=1x2 /365X
v 1 2 3 3
Inicio del Per:so.na Final del Monto Jzsa de ; Intereses
Calculo Juridica Calculo Captado Intirds 2 Dias pagados
Adquiriente Aplicar Transcurridos
Personas Fisica- 76
16-jul-13 Serie D 30-sep-13 50,000,000.00 9.00% 936,986.30

50,000,000

Total Tramo IV @

Diferencia 0.1
Total segin Cevaldom

:

) 936,986.30

1,134,246.58

1,134,246.69
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Anexo 1Calculo Intereses Calculo Intereses
Pagados julio -septiembre del 2013

Pago Tramo 4=1x2 /365 x
\'J 1 2 3 3
N Persona . Tasa de
"g;;:u?: ! Juridica F(‘:gféu(:sl Monto Captado | Interés a Dias 1;:;;35::
Adquiriente Aplicar Transcurridos

Personas Fisica-

26-jul-13 Serie E 25-sep-13 18,135,000.00 B8.50% 61 257,616.37
Personas Fisica-

29-jul-13 Serie E 25-sep-13 20,000,000.00 8.50% 58 270,136.99
Personas Fisica-

30-jul-13 Serie E 25-sep-13 3,000,000.00 8.50% 57 39,821.92
Personas Fisica-

31-jul-13 Serie E 25-sep-13 1,100,000.00 8.50% 56 14,345.21
Personas Fisica-

02-ago-13  Serie E 25-sep-13 3,000,000.00 8.50% 54 37,726.03
Personas Fisica-

05-ago-13  Serie E 25-sep-13 2,950,000.00 8.50% 51 35,036.30
Personas Fisica-

07-ago-13  Serie E 25-sep-13 1,815,000.00 8.50% 49 20,710.89

50,000,000

Diferencia

Total Tramo V @ 675,393.70
2

46,524.06

Total segin Cevaldom

721,917.76

Nota: Debido a que este tramo fue colocado durante el trimestre de julio - septiembre del 2013, el
mismo no presenta intereses acumulados del trimestre anterior.
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Anexo 1Calculo Intereses Célculo Intereses
Pagados julio -septiembre del 2013

Pago Tramo 4=1x2 /365X
vi 1 2 3 3
2 3 Persona . Tasa de
1?;:: u?:' Juridica Féglaclu‘::' Monto Captado | Interés a Dias 132231?
Adquiriente Aplicar Transcurridos

Personas Fisica-

26-jul-13 Serie F 25-sep-13 18,125,000.00 8.50% 61 257,474.32
Personas Fisica-

29-jul-13 Serie F 25-sep-13 90,000.00 8.50% 58 1,215.62
Personas Fisica-

30-jut-13  Serie F 25-sep-13 1,400,000.00 B.50% 57 18,583.56
Personas

30-jut-13  Juridica-Serie F 25-sep-13 20,000,000.00 8.50% 57 265,479.45
Personas Fisica-

31-jul-13 Serie F 25-sep-13 1,000,000.00 8.50% 56 13,041.10
Personas Fisica-

02-ago-13  Serie F 25-sep-13 2,000,000.00 8.50% 54 25,150.68
Personas Fisica-

05-ago-13  Serie F 25-sep-13 3,000,000.00 8.50% 51 35,630.14
Personas Fisica-

06-ago-13  Serie F 25-sep-13 4,000,000.00 8.50% 50 46,575.34
Personas Fisica-

07-ago-13  Serie F 25-sep-13 385,000.00 8.50% 49 4,393.22

50,000,000

Total Tramo VI

Diferencia

@667,543.42

54,374.42

Total segun Cevaldom

721,917.84

Nota: Debido a que este tramo fue colocado durante el trimestre de julio - septiembre del 2013, el
mismo no presenta intereses acumulados del trimestre anterior.
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Anexo 1Calculo Intereses Calculo Intereses
Pagados julio -septiembre del 2013

Pago Tramo 4=1x2 /365 x
Vil 1 2 3 3
- Persona 4 Tasa de
|rg;;gu¢|1: ! Juridica Fégféut:gl Monto Captado | Interés a Dias 'n;e;zso?
Adquiriente Aplicar Transcurridos pag

Personas Fisica-

26-jul-13 Serie G 25-sep-13 3,000,000.00 8.50% 61 42,616.44
Personas

26-jul-13  Juridica-Serie G 25-sep-13 10,000,000.00 8.50% 61 142,054.79
Personas Fisica-

29-jul-13 Serie G 25-sep-13 4,000,000.00 8.50% 58 54,027.40
Personas Fisica-

30-jul-13  Serie G 25-sep-13 12,250,000.00 8.50% 57 162,606.16
Personas Fisica-

01-ago-13  Serie G 25-sep-13 1,520,000.00 8.50% 55 19,468.49
Personas Fisica-

02-ago-13  Serie G 25-sep-13 500,000.00 B8.50% 54 6,287.67
Personas Fisica-

05-ago-13  Serie G 25-sep-13 18,300,000.00 B.50% 51 217,343.84
Personas Fisica-

07-ago-13  Serie G 25-sep-13 430,000.00 8.50% 49 4,906.71

50,000,000
Total Tramo VIi 649,311.51
Diferencia 72,606.30
Total segin Cevaldom 721,917.81

Nota: Debido a que este tramo fue colocado durante el trimestre de julio - septiembre del 2013, el
mismo no presenta intereses acumulados del trimestre anterior.
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Anexo 1Calculo intereses Calculo Intereses
Pagados julio -septiembre del 2013

Pago Tramo 4=1x2 /365 x
VIl 1 2 3 3
- Persona . Tasa de
"g;;gu?:‘ Juridica Fclgfcllﬁgl Monto Captado | Interés a Dias I;;:;zs::
Adquiriente Aplicar Transcurridos

Personas Fisica-

02-ago-13  Serie H 25-sep-13 5,200,000.00 8.50% 54 65,391.78
Personas Fisica-

05-ago-13  Serie H 25-sep-13 2,000,000.00 8.50% 51 23,753.42
Personas Fisica-

07-ago-13  SerieH 25-sep-13 42,800,000.00 8.50% 49 488,389.04

50,000,000

Total Tramo VIii

Total segin Cevaldom

Total de Intereses pagados segun calculo BDO
Diferencia
Total de intereses pagados segtin Cevaldom

(a) Esta diferencia fue explicada en la pagina 24.

Diferencia

@ 577,534.25
144,383.56

721,917.81

@ 7,610,878.77

317,888.46 (a)

7,928,767.23

Nota: Debido a que este tramo fue colocado durante el trimestre de julio - septiembre del 2013, el

mismo no presenta intereses acumulados del trimestre anterior.
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PARA AMARRAR DIFERENCIA

TRAMO TASA CUPON PAGADO POR
EL CLIENTE

Serie E - Tramo 5 8.50% 46,524.11
Serie F - Tramo 6 8.50% 54,374.38
Serie G - Tramo 5 8.50% 72,606.30
Serie H - Tramo 8 8.50% 144,383.56
Cupén Pagado por el gg:gtnet ggg 317,888.36 (a)

Diferencia 0.10

Total de la Diferencia 317,888.46

(a) Corresponde a intereses pagados anticipadamente por los obligacionistas de los tramos V, VI, VII
y VI, los cuales al 30 de septiembre del 2013, fueron devueltos a los mismos conjuntamente con
el pago del correspondiente cupén.
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Anexo 2

Prueba de Intereses Provisionados al 30 de

septiembre del 2013.

4=1x2 /365 x
Tramo } 1 2 3 3
s Persona . Tasa de
Inicio del e Final del ; Intereses
. Juridica < Monto Captado | Interés a Dias i s
Calleyl Adquiriente Célculo Aplicar Transcurridos provisionados
Personas Fisica-
16-sep-13  Serie C 30-sep-13 50,000,000.00 9.00% 14 172,602.74
50,000,000
Total Tramo | } 172,602.74
Diferencia ' 176.21
Total segin Cevaldom 172,778.95
4=1x 2 /365 x
Tramo |l 1 2 3 3
. Persona . Tasa de
Irg;;::)ucllsl Juridica Fégla:udlzl Monto Captado | Interés a Dias r:::,ti(:{:::; os
Adquiriente Aplicar Transcurridos | P
Personas Fisica- 14
16-sep-13  Serie B 30-sep-13 50,000,000.00 10.00%

50,000,000

191,780.82
Total Tramo II 191,780.82
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Anexo 2

Prueba de Intereses Provisionados al30 de
septiembre del 2013,

4=1x2 /365 x
Tramo llI 1 2 3 3
3, Persona . Tasa de
"g;;gu?: | Juridica F&gﬁ:ﬂﬁ‘ Monto Captado Interés a Dias r::\\/ti:ir :::; v
Adquiriente Aplicar Transcurridos | P
Personas Fisica-
16-sep-13  Serie C 30-sep-13 50,000,000.00 12.00% 14 230,136.99
50,000,000
Total Tramo I @ 230,136.99
Diferencia 0.46
Total segun Cevaldom 230,137.45
4=1x2/365x
Tramo IV 1 2 3 3
- Persona . Tasa de
Inicio del bt Final del n . Intereses
: Juridica . Monto Captado | Interés a Dias 2
S Adquiriente Calculo Aplicar Transcurridos provisionados

Personas Fisica-
12,328.77

29-sep-13  Serie D 30-sep-13 50,000,000.00 9.00% 1
50,000,000 Total Tramo IV | [ 12,328.77
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Anexo 2

Prueba de Intereses Provisionados al30 de

septiembre del 2013.

4=1x2 /365 x
Tramo V 1 2 3 3
- Persona . Tasa de
Inicio del g Final del ; . Intereses
. Juridica 2 Monto Captado Interés a Dias o
Caleuia Adquiriente Céleulo P Aplicar Transcurridos provisionados

Personas Fisica-

24-sep-13  Serie E 30-sep-13 18,135,000.00 8.50% 6 25,339.32
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie E 30-sep-13 20,000,000.00 8.50% 6 27,945.21
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie E 30-sep-13 3,000,000.00 8.50% 6 4,191.78
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie E 30-sep-13 1,100,000.00 8.50% 6 1,536.99
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie E 30-sep-13 3,000,000.00 B.50% 6 4,191.78
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie E 30-sep-13 2,950,000.00 8.50% 6 4,121.92
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie E 30-sep-13 1,815,000.00 8.50% 6 2,536.03

50,000,000

Total Tramo V

Diferencia

@ 69,862.01
-0.10

Total segtin Cevaldom

69,862.91
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Anexo 2

Prueba de Intereses Provisionados al30 de

septiembre del 2013.

4=1x2 /365 x
Tramo VI 1 2 3 3
- Persona Tasa de
Inicio del i Final del A . Intereses
g Juridica 2 Monto Captado | Interés a Dias .
Céleulo Adquiriente Caleulo Aplicar Transcurridos provisionados

Personas Fisica-

24-sep-13  Serie F 30-sep-13 18,125,000.00 8.50% 6 25,325.34
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie F 30-sep-13 90,000.00 8.50% 6 125.75
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie F 30-sep-13 1,400,000.00 8.50% 6 1,956.16
Personas

24-sep-13  Juridica-Serie F 30-sep-13 20,000,000.00 8.50% 6 27,945.21
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie F 30-sep-13 1,000,000.00 8.50% 6 1,397.26
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie F 30-sep-13 2,000,000.00 8.50% 6 2,794.52
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie F 30-sep-13 3,000,000.00 8.50% 6 4,191.78
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie F 30-sep-13 4,000,000.00 8.50% 6 5,589.04
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie F 30-sep-13 385,000.00 8.50% 6 537.95

50,000,000

Total segin Cevaldom

Total Tramo Vi

Diferencia

@ 69,862.01
-0.10

69,862.91
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Anexo 2

Prueba de Intereses Provisionados al30 de

septiembre del 2013,

4=1x2 /365 x
Tramo VI 1 2 3 3
e Persona . Tasa de
Inicio del P g Final del ; , Intereses
< Juridica < Monto Captado Interés a Dias .
Céleulo Adquiriente Gélculo P Aplicar Transcurridos provisicados

Personas Fisica-

24-sep-13  Serie G 30-sep-13 3,000,000.00 8.50% 6 4,191.78
Personas

24-sep-13  Juridica-Serie G 30-sep-13 10,000,000.00 8.50% 6 13,972.60
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie G 30-sep-13 4,000,000.00 8.50% 6 5,589.04
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie G 30-sep-13 12,250,000.00 8.50% 6 17,116.44
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie G 30-sep-13 1,520,000.00 8.50% 6 2,123.84
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie G 30-sep-13 500,000.00 8.50% 6 698.63
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie G 30-sep-13 18,300,000.00 8.50% 6 25,569.86
Personas Fisica-

24-sep-13  Serie G 30-sep-13 430,000.00 B8.50% 6 600.82

50,000,000

Total Tramo Vii
Diferencia

®

69,862.01
-0.10

Total segun Cevaidom

69,862.91
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Anexo 2

Prueba de Intereses Provisionados al30 de
septiembre del 2013.

4=1x2 /365 x
Tramo VIl 1 2 3 3
- Persona : Tasa de
"2;1;;3 u?: l Juridica F églaéu‘tl Monto Captado | Interés a Dias r::':/ti:;:::cslos
Adquiriente Aplicar Transcurridos | P
Personas Fisica-
24-sep-13  Serie H 30-sep-13 5,200,000.00 8.50% 6 7,265.75
Personas Fisica-
24-sep-13  Serie H 30-sep-13 2,000,000.00 8.50% 6 2,794.52
Personas Fisica-
24-sep-13  Serie H 30-sep-13 42,800,000.00 8.50% 6 59,802.74
£0,000,000
Total Tramo Vil 69,863.01
Diferencia -0.10
Total segin Cevaldom 69,862.91
Total de provision segun prueba @ 886,301.37
Diferencia il 176.26 (a)
Total de provision segtn libros 886,477.63

(a) Esta diferencia fue explicada en el punto e)
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Anexo 3 Verificacién de indices.

e Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo

Mes I'ndicéems;:g:]n d indice requerido Comentario
Enero 2013 7.39 0.155 Cumple
Febrero 2013 7.60 0.155 Cumple
Marzo 2013 4.11 0.155 Cumple
Abril 2013 8.33 0.155 Cumple
Mayo 2013 9.47 0.155 Cumple
Junio 2013 10.47 0.155 Cumple
Julio 2013 7.87 0.155 Cumple
Agosto 2013 8.96 0.155 Cumple
Septiembre 2013 7.96 0.155 Cumple

o Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1)

Mes indice s_egt]n el indice requerido Comentario
Emisor
Enero 2013 7.39 0.103 Cumple
Febrero 2013 7.60 0.103 Cumple
Marzo 2013 4.1 0.103 Cumple
Abril 2013 8.33 0.103 Cumple
Mayo 2013 9.47 0.103 Cumple
Junio 2013 10.47 0.103 Cumple
Julio 2013 7.87 0.103 Cumple
Agosto 2013 8.96 0.103 Cumple
Septiembre 2013 7.96 0.103 Cumple

Pagina 31 de 35



Anexo 3 Verificacién de indices.

« Indice de Adecuacién de Operaciones Activas

Mes

indice segtn el

indice requerido

Comentario

Emisor
Enero 2013 1.00 1.00 Cumple
Febrero 2013 1.00 1.00 Cumple
Marzo 2013 1.00 1.00 Cumple
Abril 2013 1.00 1.00 Cumple
Mayo 2013 1.00 1.00 Cumple
Junio 2013 1.00 1.00 Cumple
Julio 2013 1.00 1.00 Cumple
Agosto 2013 1.00 1.00 Cumple
Septiembre 2013 1.00 1.00 Cumple
¢ [ndice de Adecuacién de Operaciones Pasivas
Mes inditéemsi:g:in el indice requerido Comentario
Enero 2013 1.00 1.00 Cumple
Febrero 2013 1.00 1.00 Cumple
Marzo 2013 1.00 1.00 Cumple
Abril 2013 1.00 1.00 Cumple
Mayo 2013 1.00 1.00 Cumple
Junio 2013 1.00 1.00 Cumple
Julio 2013 1.00 1.00 Cumple
Agosto 2013 1.00 1.00 Cumple
Septiembre 2013 1.00 1.00 Cumple
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Anexo 3 Verificacién de indices.

¢ Indice de Adecuacién de Operaciones Contingentes

indice segtin el

Mes Ermisor indice requerido Comentario
Enero 2013 1.00 1.00 Cumple
Febrero 2013 1.00 1.00 Cumple
Marzo 2013 1.00 1.00 Cumple
Abril 2013 1.00 1.00 Cumple
Mayo 2013 1.00 1.00 Cumple
Junio 2013 1.00 1.00 Cumple
Julio 2013 1.00 1.00 Cumple
Agosto 2013 1.00 1.00 Cumple
Septiembre 2013 1.00 1.00 Cumple
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Anexo 4

Historial de calificacién de riesgos Fitch Rating correspondiente al 2012-2013

Fecha de estados financieros Calificacién
Fecha del informe utilizados Fitch Reating
23 de enero de 2013 Noviembre 2012 BBB+(dom)
18 de abril de 2013 Febrero 2013 BBB+(dom)
15 de julioc de 2013 Mayo 2013 A-(dom)
16 de octubre de 2013 Septiembre 2013 A-(dom)
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Anexo 5 Movimiento de capital pagado del emisor.

Comportamiento del capital pagado por trimestre

Variacion absoluta

Variacién porcentual

Trimestre Capital pagado respecto al trimestre respecto al trimestre
anterior anterior
Oct - Dic 2012 73,784,800.00 0 0%
Ene - Mar 2013 73,784,800.00 0 0%
Abr - Jun 2013 75,565,000.00 1,780,200.00 2%
Jul - Sep 2013 75,565,000.00 0 0%
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