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A los Tenedores de Bonos Corporativos de
Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa:

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas adelante, los cuales fueron previamente acordados
con Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa, emisor de los Bonos Corporativos por valor de RD$1,000,000,000,
mediante Contrato de Emision y Designacion del Representante de ta Masa de los Obligacionistas firmado
en fecha 2 de marzo de 2011, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores
No.19-00, y su Reglamento de Aplicacion segiin Decreto nimero 729-04, Capitulo Ill, Articulos 63 al 81,
modificado por el Reglamento 664-12, Capitulo IV, Articulo 58 al 71, Ley de Sociedades nimero 479-08 y
su Modificacion con la Ley 31-11 y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es responsabilidad de
Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa, debidamente registrada en {a SIV, como emisor de Bonos bajo el
registro No. SIVEV-028 y cuya emisién esta inscrita bajo el registro nimero SIVEM-057, segdn la Primera
Resolucion de fecha 15 de diciembre de 2009.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacion legal o
proporcionamos ninguna conviccion acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos a
ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de acuerdo con las
normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcién de
Representante de la Masa de los Obligacionistas, esta sustentado en las responsabilidades especificadas en
la Ley de Mercado de Valores (nimero19-00), el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de
Valores (Decreto nimero 729-04), modificada por el reglamento 664-12, la Ley de Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada (nimero 479-08) y su Modificacion con la Ley 31-11,
y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV) y el
Consejo Nacional de Valores; donde esta previsto realizar ciertos procesos que se complementan con los
procedimientos ejecutados y detatlados a continuacion:

Procedimientos Previamente Acordados

Los procedimientos acordados fueron reatizados Unicamente para ayudar a evatuar el cumplimiento de los
deberes y responsabitidades que le corresponden a Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa, como emisor de
tos bonos corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los valores de oferta piblica

Verificamos que la colocacién de los Bonos Corporativos por valor de RDS$1,000,000,000 fue
debidamente aprobada por el Consejo de Administracién de la sociedad Valores Ledn, S. A., Puesto
de Bolsa, mediante Acta del Consejo de Administracion celebrada el 17 de noviembre de 2010.
Ademas dicha emisidn cont6 con la aprobacion de la Superintendencia de Valores de la Repiblica
Dominicana (SIV), mediante Gnica Resolucién emitida en fecha 23 de febrero de 2011.
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b)

<)

Verificamos los macrotitulos emitidos que avalan la emisién, los mismos se encuentran en custodia
de Cevaldom Depdsito Centralizado de Valores, S. A., conforme a los acuerdos especificados en el
Contrato de Servicios para el Registro y Administracion de Valores de fecha 23 de febrero de 2011,
representado por su Presidente del Consejo de Directores el Sr. Manuel de Jests Caceres Rodriguez,
cuyos datos se correspondieron con las informaciones presentadas por el Emisor en el Prospecto de
Colocacion del Programa de Emisién de Bonos Corporativos, los cuales detallamos como sigue:

El total de los Bonos Corporativos colocados, esta compuesto de la siguiente forma:

Monto
de las Cantidad de Cantidad | Cupones
Tramos | Series Titulos de Intereses | Fecha de Emisién
Valores
1 A RD$50,000,000 50,000 24 15 de marzo de 2011
1 B RD$50,000,000 50,000 24 15 de marzo de 2011
2 C RD$50,000,000 50,000 36 15 de marzo de 2011
2 D RD$49,997,000 49,997 36 15 de marzo de 2011
3 E RDS$50,000,000 50,000 48 15 de marzo de 2011
3 F RD$50,000,000 50,000 60 15 de marzg de 2011
4 G RD$50,000,000 50,000 24 01 de abril de 2011
4 H RD$50,000,000 50,000 24 01 de abril de 2011
5 | RD$50,000,000 50,000 24 01 de abril de 2011
5 J RD$50,000,000 50,000 36 01 de abril de 2011
6 K RD$50,000,000 50,000 48 01 de abril de 2011
6 L RD$50,000,000 50,000 60 01 de abril de 2011
7 M RD$50,000,000 50,000 43 03 de mayo de 2011
7 N RD$50,000,000 50,000 60 03 de mayo de 2011
8 0 RDS$50,000,000 50,000 36 31 de mayo de 2011
8 P RDS$50,000,000 50,000 36 31 de mayo de 2011
9 Q RD$50,000,000 50,000 60 31 de mayo de 2011
9 R RD$50,000,000 50,000 60 31 de mayo de 2011
10 S RD$50,000,000 50,000 60 31 de mayo de 2011
10 T RD$50,000,000 50,000 60 31 de mayo de 2011
TOTALES: RDS$999,997,000 999,997

Titularidad de las garantias de la emisién

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no posee garantia especifica, la

misma es quirografaria.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no considera la figura del
Administrador Extraordinario.
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d)

e)

Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emisidn realizada no posee garantia especifica.

Pago por concepto de intereses de capital

Verificamos conforme esta establecido en el Reglamento de la Ley de Mercado de Valores, Ley de
Sociedad y su modificacion en ta Ley 31-11, BDO como Representante de la Masa de Obligacionistas,
revisd los pagos realizados a los obligacionistas de los Bonos Corporativos correspondientes a los
intereses devengados. En este sentido ejecutamos los siguientes procedimientos:

¢ Realizamos recalculo de los intereses pagados correspondientes al trimestre de enero a marzo de
2014, los cuales validamos con CEVALDOM. Ver Anexo 1.

e Realizamos recélculo de los montos de la provisién de los intereses correspondientes al trimestre
de enero - marzo de 2014. Ver Anexo 2.

» El Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion del Programa de Bonos
Corporativos, mantiene una tasa de interés fija por tramo, por lo cual no existe la necesidad de
realizar actualizaciones de tasas.

Detalle de las tasas de interés de la emision de bonos desde su inicio hasta el 31 de marzo de 2014:

Fecha de

Tramo Fecha de inicio vencimiento Tasa de interés fija
1-(A,B) 15/03/2011 15/03/2013 (a) 10.50%
II-(C,D) 15/03/2011 15/03/2014 (c) 11.25%
1-(E) 15/03/2011 15/03/2015 (d) 12.00%
1-(F) 15/03/2011 15/03/2016 (d) 13.00%
IV-(G,H) 01/04/2011 01/04/2013 (b) 10.50%
V-(I) 01/04/2011 01/04/2013 (b) 10.50%
V-(J) 01/04/2011 01/04/2014 11.25%
VI-(K) 01/04/2011 01/04/2015 12.00%
VI-(L) 01/04/2011 01/04/2016 13.00%
VII-(M) 03/05/2011 03/05/2015 12.00%
Vil-(N) 03/05/2011 03/05/2016 13.00%
Vili-(0,P) 31/05/2011 31/05/2014 11.50%
IX-(Q,R)} 31/05/2011 31/05/2016 (e) 13.50%
X- (S,T) 31/05/2011 31/05/2016 (e) 13.50%

(a) Verificamos que la totalidad de este tramo fue cancelado y pagado por vencimiento el 15 de
marzo de 2013, segtn lo estipulado en el Prospecto de Colocacion que avala la Emisién.

{b) Verificamos que la totalidad de estos tramos fueron cancelados y pagados por vencimientos el
1ero. de abril de 2013, segun lo estipulado en el Prospecto de Colocacion que avala ta Emision.

{(c) Verificamos que la totalidad de este tramo fue cancelado por vencimiento el 15 de marzo de
2014 y pagado el 17 de marzo de dicho ailo, esto asi debido a que la fecha de pago correspondia
a un sabado y se traslado al dia laborable inmediatamente posterior, tal como establece el
Prospecto de Colocacidn que avala la Emision.
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N

8)

h)

J)

(d) Verificamos que la totalidad de este tramo fue cancelado por redencion anticipada el 15 de
marzo de 2014 y pagado el 17 de marzo de dicho afio, esto asi debido a que la fecha de pago
correspondia a un sabado y se traslado al dia laborable inmediatamente posterior, tal como
establece el Prospecto de Colocacion que avala la Emision. Ver mas detalle de la redencion
anticipada en la letra m.

(e) Verificamos que la totalidad de estos tramos fueron cancelados y pagados por redencion
anticipada el 31 de marzo de 2014, segun lo estipulado en el Prospecto de Colocacién que avala
la Emision. Nos percatamos al momento de corroborar los pagos de prima de la redencién
anticipada de estos Tramos, que el Emisor utilizé la tasa 0.75% debiendo ser 0.8125%, ver mas
detalles en la letra m.

Nivel de liquidez del Emisor

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emisidn realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con indices de liquidez. Sin embargo como Entidad relacionada al mercado de valores debe
cumplir con ciertos indices los cuales se detallan en la letra j.

Usos de los fondos obtenidos

Verificamos en el Prospecto de Colocacién del Programa de Bonos Corporativos ascendentes a
RD$1,000,000,000 que de estos fondos, RD$500,000,000 serian invertidos para amortizar el programa
de emisiones de papeles comerciales, RD$492,170,000 para aumentar el Portafolio de Inversiones
vigentes mediante la compra de valores negociables de renta fijay RD$7,830,000 serian utilizados en
los gastos y comisiones a cargo del Emisor.

Mediante pruebas analiticas realizadas a la estructura financiera del Emisor y el Portafolio de
inversiones, notamos que los recursos fueron utilizados para incrementar el Portafolio de inversiones
en Titulos de Valores de Deuda, amortizacién del programa de emisiones de papeles comerciales y en
gastos y comisiones.

Colocacion y negociacion de los valores segin las condiciones establecidas en el Prospecto de
Colocacion.

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacién, asi como también en el Contrato de Emisién Piblica de Obligaciones y en el Prospecto de
Colocacién; BDO verificé el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por Valores Ledn, S. A,
Puesto de Bolsa, como Emisor de los Bonos Corporativos por valor de RDS$1,000,000,000, colocados
RDS 999,997,000, y vigentes RDS 350,000,000.

Calificacion de Riesgo de la Emision

Observamos que Fitch Ratings, empresa calificadora de la emisién, en el informe de fecha 11 de abril
de 2014, aumento en AA- (dom), los Bonos Corporativos. Ver historial en Anexo 3.

Nivel de endeudamiento del Emisor

El Emisor durante la vigencia del presente Programa de Emisiones se compromete a cumplir con los
indices de adecuacion de operacion y solvencia requeridas seglin la Norma para los Intermediarios de
valores que establece disposiciones para su funcionamiento por lo que deberéan cumplir con todos y

cada uno de los siguientes indices:

o indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no menor del quince punto cincuenta por ciento
(15.50%) (Factor 0.155).
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k)

)

o Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1): no menor de diez punto treinta y
tres por ciento (10.33%) (Factor 0.103).

o [ndice de Adecuacién de Operaciones Activas: mayor o igual a uno (1).
+ Indice de Adecuacién de Operaciones Pasivas: mayor o igual a uno (1).
¢ Indice de Adecuacidn de Operaciones Contingentes: mayor o igual a uno (1).

Ver resultados en el Anexo 4.

Remision periédica de informaciones a la SIV

Verificamos el cumplimiento de parte del Emisor, referente al envio de las comunicaciones
relacionadas a los Bonos Corporativos colocados, enviadas y recibidas de la Superintendencia de
Valores de la RepUblica Dominicana (SIV), y otras entidades o personas que guarden relacion con el
Emisor, con la finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y
verificar el cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir
periddicamente a dicha Entidad.

Un detalle de las comunicaciones enviadas por el Emisor, es como sigue:

Conforme al Conforme a la
Descripcion Periodicidad | calendario de la comum:l:acwq de Observacion
SIV acuse de recibo
de la SIV
Balance general, estado de
resultados, estado de flujo
de efectivo y estado de . .
cambios en el patrimonio Trimestral L dei(;b 4nl de 25 dezg1b 4nl de Ninguna
intermedio (enero - marzo
2014), comparativos con el
trimestre anterior.
Informe de revision de la
calificacion de riesgo de la . 22 de abril de 14 de abril de .
emision - Fitch Ratings| |Tmestral 2014 2014 Ninguna
(enero - marzo 2014)

En este detalle de las comunicaciones remitidas a la Superintendencia de Valores de la Repulblica
Dominicana (SIV), no estan consideradas las informaciones de remision de informaciones como Puesto
de Bolsa asi como las amonestaciones, solo nos enfocamos en presentar las informaciones de la
Entidad como Emisor.

Corroboramos mediante revision de las informaciones contenidas en la pagina web de la
Superintendencia de Valores de la RepUblica Dominicana (SIV) que el Emisor no posee multas o
amonestaciones que afecten la Emision.

Monto total colocado de la Emision
Verificamos que a la fecha de nuestro informe segin informaciones suministradas por CEVALDOM, la

totalidad de los bonos vigentes es de RD$350,000,000 y validado con los datos contables del Emisor
estan distribuidos de la siguiente manera:

Tramo V
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
J Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000
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Tramo VI
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
K Personas Fisicas 44,500 1,000 44,500,000
K Personas Juridicas 5,500 1,000 5,500,000
L Personas Juridicas 2,500 1,000 2,500,000
L Personas Fisicas 47,500 1,000 47,500,000
Total 100,000 100,000,000
Tramo Vii
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
M Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
N Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000
Tramo Vil
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
0] Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
p Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000

Total vigentes al 31 de marzo de 2014

RD$350,000,0

Rt s Soh0

Al 31 de marzo de 2014, observamos que el Emisor canceld por vencimiento los Tramos y Series
presentados a continuacion:

Tramo |
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
A Personas Fisicas 45,000 1,000 45,000,000
A Personas Juridicas 5,000 1,000 5,000,000
B Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000
Tramo |l
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
C Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
D Personas Fisicas 45,997 1,000 45,997,000
D Personas Juridicas 4,000 1,000 4,000,000
Total 99,997 99,997,000
Tramo IV
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversién
Valores Nominal
G Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
H Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000
Tramo V
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
I Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000

Total cancelados por vencimiento al 31 de marzo de 2014

RD$349,997,000
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m) Procedimiento de redencién anticipada de la Emision

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que el Emisor tendra el derecho de pagar de forma
anticipada el valor total o parcial del monto colocado en cada Serie de la Emision; este derecho
podra ser ejercido en cualquier momento a partir de cumplido el primer aiio de cada Tramo, contado
a partir de la fecha de emision, conforme a la publicacion del Aviso de Oferta Piblica de cada
Tramo.

Durante el trimestre de enero a marzo de 2014, segin las informaciones financieras suministradas por
la Entidad y variacion analitica realizada, observamos que se realizaron las redenciones anticipadas
del Tramo lil, Serie E y F por valor total de RD$100,000,000; Tramo IX, Serie Q y R por valor de
RD$100,000,000 y Tramo X, Serie S y T por valor de RD$100,000,000 de los Bonos Corporativos
emitidos, los cuales estaban distribuidos de la siguiente manera:

Tramo llI
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
E Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
F Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000
Tramo IX L
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
Q Personas Juridicas 1,020 1,000 1,020,0000
Q Personas Fisicas 48,980 1,000 48,980,000
R Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000
Tramo X
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
S Personas Juridicas 10,000 1,000 10,000,000
S Personas Fisicas 40,000 1,000 40,000,000
T Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000

Total redencién anticipada al 31 de marzo de 2014 RD$300,000,000

Observamos que las redenciones anticipadas de los Bonos Corporativos fueron realizadas a la par
(100% del valor nominal) correspondiente a cada Tramo, el detalle de las primas pagadas es la

siguiente:
Tramos Fesl;;ode Valo;:ge;gzpital Ta;?'i::a ° pa;/:clizren
utilizada prima

Tramo lll, Serie E | 17/03/2014 50,000,000 0.75% 375,000
Tramo lll, Serie F | 17/03/2014 50,000,000 0.75% 375,000
Tramo IX, Serie Q | 31/03/2014 50,000,000 0.75% 375,000
Tramo IX, Serie R | 31/03/2014 50,000,000 0.75% 375,000
Tramo X, Serie § 31/03/2014 50,000,000 0.75% 375,000
Tramo X, Serie T | 31/03/2014 50,000,000 0.75% 375,000
Totales: 300,000,000 2,250,000
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Conforme al Apartado 2.1.2.7 “Amortizacién del Capital de los Valores: Opcién de reembolso
anticipado” del Prospecto que avala la emisién, observamos que los pagos de las primas debieron ser
realizados tal y como se muestra a continuacién:

Vel Tasa de la Valor de

Tramos Fecha de pago aga dop prima segin la prima
pag Prospecto | segiin BDO
Tramo IX, Serie Q 31/03/2014 50,000,000 0.8125% 406,250
Tramo IX, Serie R 31/03/2014 50,000,000 0.8125% 406,250
Tramo X, Serie S 31/03/2014 50,000,000 0.8125% 406,250
Tramo X, Serie T 31/03/2014 50,000,000 0.8125% 406,250
Total segtn BDO y el Prospecto: 300,000,000 1,625,000

Diferencia . {125,000) (a)

Segun pago realizado por el Emisor 1,500,000

(a) Segln informaciones recibidas del Emisor, a la fecha de este Informe se estan realizando los
ajustes necesarios para realizar directamente con su personal las transferencias a las
cuentas de los obligacionistas por la diferencia en tasa de la prima pagada, esto asi debido
a que al momento de la redencidn el titulo se canceld y CEVALDOM no tiene forma de
realizar el pago, por lo que se procedi6 a solicitar a CEVALDOM el listado de los tenedores
con sus respectivas cuentas bancarias, el cual se encuentra en proceso de revision para
procesar dicho pago.

n) Enajenacién de las acciones del Emisor

Durante el trimestre de enero a marzo de 2014, no se han producido enajenacién de las acciones del
Emisor, este hecho fue confirmado mediante comunicacién de fecha 22 de abril de 2014 recibida del
Emisor.

Observamos el capital de la Entidad, notando que no hubo variacién con relacién al valor presentado
en el trimestre anterior. Ver Anexo 5.

No obstante notamos variacién en la composicién Accionaria de la Entidad, la cual detallamos a
continuacion:

ACCIONISTAS ACCIONES PARTIC%PACION

Centro Financiero BHD Ledn, S. A, 737,270 97.57%
Banco Multiple Ledn, S. A. 17,612 2.33%
Mercedes Isabel M. Ledn de Bisond 768 0.10%
TOTAL: 755,650 100%

A partir del 1ero. de febrero de 2014 Centro Financiero BHD Leén, S. A., pasé a ser el accionista
mayoritario y controlador de las Sociedades Ledn, incluyendo a Valores Ledn, a través de un proceso
de aporte en naturaleza por parte de los accionistas participantes de las Sociedades Ledn de 97.57%
de sus acciones dentro del capital suscrito y pagado de Valores Leén. Como resultado de dicho aporte
en naturaleza, las Sociedades Ledn han recibido una participacién accionaria del capital suscrito y
pagado de Centro Financiero BHD Ledn, S. A., y este Gltimo se ha convertido en el accionista
principal y controlador de Valores Leédn, S. A., Puesto de Bolsa.
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0)

p)

q)

r)

Negociacién de valores en mercados internacionales

Mediante comunicacién de fecha 22 de abril de 2014 recibida del Emisor, observamos que durante el
trimestre de enero a marzo de 2014, no se han realizado negociaciones en mercados internacionales
de los Bonos Corporativos.

Adquisicion o fusion del emisor con otras compaiiias

Durante el trimestre de enero a marzo de 2014, pudimos observar mediante comunicacion de fecha
22 de abril de 2014, que existid un Acuerdo de Fusidn de fecha 21 de febrero de 2014 suscrito entre
Banco BHD, S. A. Banco Multiple y Banco Multiple Leén, S. A., en el cual se lleva a cabo la integracion
en Centro Financiero BHD Ledn, S. A, de las Sociedades Ledn, incluida Valores Leodn, S. A. Puesto de
Bolsa, a través de un proceso de aportes en naturaleza por parte de los accionistas participantes de
las Sociedades Ledn a favor de Centro Financiero BHD Leé6n, S. A. de ciertos porcentajes controlantes
de las acciones y cuotas sociales de dichas Sociedades Leon, seguido de un aporte en naturaleza por
parte de los accionistas participantes de las Sociedades Ledn a favor de Grupo Financiero Leodn, S. A.
de las acciones de Centro Financiero BHD Ledn, S. A. recibidas por efecto del primer aporte;
operacidn que cuenta con la no objecién de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana otorgada
el 28 de noviembre del 2013, aprobado por la Superintendencia de Valores en fecha 13 de marzo de
2014 y sujeto a la aprobacion de la Direccién General de Impuestos Internos (DGI).

Este acuerdo de integracion fue notificado a la Superintendencia de Valores el 4 de diciembre de
2013, y comunicado a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana y a los obligacionistas de bonos
de deuda subordinada los dias 5 y 6 de diciembre de 2013, respectivamente.

Tal y como se menciona en {a letra r) la Entidad aprobo el acuerdo de la fusion por absorcion de
Valores Ledn, S.A. por parte de BHD Valores, Puesto de Bolsa S.A., el cual estara realizéndose en el
transcurso del periodo 2014.

Observamos el capital de la Entidad, notando que no hubo una variacidn con relacién a lo presentado
en el trimestre anterior. Ver Anexo 5.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

Tal como se presenta en el Informe de calificacion de riesgo de fecha 11 de abril de 2014, de Fitch
Ratings: “Dichas calificaciones reflejan el soporte operacional y financiero provisto por Banco
Mlltiple Ledn, S. A, “

En opinion de Fitch, las calificaciones de riesgo nacional de Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa se
encuentran totalmente alineadas con las del Banco Multiple Ledn, S. A., tal alineamiento refleja la
probabilidad alta de asistencia directa o indirecta que recibiria Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa
por parte de Banco Multiple Leon, S. A. en caso de ser necesario.

Conforme a la comunicacion de 22 de abril de 2014, enviada por el Emisor no existen situaciones que
pudieran entorpecer el cumplimiento de las obligaciones asumidas con la emision de bonos.
Asambleas ordinarias y extraordinarias de los Accionistas y Actas del Consejo de

Administracion

Asambleas del Emisor

Durante el trimestre de enero a marzo de 2014, se realizaron las siguientes actas de Asambleas de
Accionistas:

1. Acta de la Asamblea General Ordinaria no anual de Accionistas celebrada el dia 27 del mes de
enero de aio 2014, donde se aprueban los estados financieros interinos al 31 de diciembre de
2013, se otorgd el descargo provisional a los miembros del Consejo de Administracion por el
ejercicio social finalizado el 31 de diciembre de 2013, y se informo que el Consejo de
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Administracién quedaba reorganizado de la manera siguiente: Jose Alejandro Piedrahita Tello
(Presidente), Brenda Corrie Ledn (Vicepresidente), Peter Albert Prazmowski Rodriguez
(Secretario), Manuel C. Pefa-Morros Navarro (Tesorero), Ramon Maria Camacho Tejada (Vocal),
adicional se otorgo poder especial a favor de la firma de abogados Squire Sanders Pefia Prieto
Gamundi, para que represente a la Sociedad por ante ciertas instituciones regulatorias en los
asuntos relacionados a los temas que se conocieron y aprobaron en esta Asamblea, asi como
cualquier otra operacion que sea necesaria para llevar a cabo los cambios societarios y registros
pertinentes, frente a la Cdmara de Comercio y Produccion de Santo Domingo (CCPSD) y la
Superintendencia de Valores de la Repubtica Dominicana (SIV).

Acta de la Asamblea General Ordinaria anual de Accionistas celebrada el dia 27 del mes de marzo
del aflo 2014 donde aprueban las cuentas del Consejo de Administracion del informe del
Comisario de Cuentas al 31 de diciembre de 2013, declaran que durante el ejercicio ya referido,
la sociedad obtuvo una utilidad neta de RD$120,347,770.78, deciden aprobar que los resultados
del ejercicio social antes indicado sean distribuidos de la siguiente forma: a) designar como
utilidad acumulada pendiente de distribuir la suma de RDS20,347,770.78; b) distribuir como
dividendos en efectivo la suma de RD$100,000,000, suscripcion y pago de la cantidad de 17,802
acciones suscritas durante el afio social recién transcurrido, con un valor nominal de RD$100 cada
una, lo cual asciende a un total de RD$1,780,200 con lo cual el capital social suscrito y pagado
queda fijo en la suma de RD$75,565,000, toman acta de la transferencia realizada por un grupo
de accionistas en fecha 1ro. de febrero de 2014 de un 97.57% de las acciones de Valores Leon,
S.A., a favor de Centro Financiero BHD Ledn convirtiéndose en el accionista controlador de
Valores Leodn, S. A., se aprueba el informe sobre Gobierno Corporativo correspondiente al afio
2013, los Factores Previsibles de Riesgo, como las sanciones impuestas a la sociedad en ese
periodo, ratifica como miembros del Consejo de Administracion, hasta la fecha de la fusion,
momento en el cual serd realizada la designacién a las siguientes personas; Jose Alejandro
Piedrahita Tello (Presidente), Brenda Corrie Ledn (Vicepresidente), Peter Albert Prazmowski
Rodriguez (Secretario), Manuel C. Peiia-Morros Navarro (Tesorero), Ramon Maria Camacho Tejeda
(Vocal), elije a los seflores Maria Trujillo y Alejandro Canela, Comisario de Cuentas,
respectivamente hasta la fecha de la fusién, momento en el cual cesara su designacién y quedara
desempeiando dicho rol el comisario en fusion designado en la sociedad absorbente, aprueba la
propuesta de remuneracion para el Presidente del Consejo, sefior Jose Alejandro Piedrahita con
efectividad retroactiva a la fecha de su designacién en el cargo.

Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 27 del mes de marzo
de afio 2014, en donde aprueban el acuerdo de ta fusién de fecha 24 de febrero de 2014 por
absorcién entre las sociedades BHD Valores Puesto de Bolsa, S. A., como sociedad absorbente y
Valores Ledn, S. A., como sociedad absorbida, con efectividad el 1ero. de mayo de 2014; disolver
sin liquidacion la sociedad Valores Ledn, S. A. como consecuencia de la fusién por absorcién de
esta Gltima entidad por parte de BHD Valores, Puesto de Bolsa S. A.; designar a los sefiores
Ramén M. Camacho Tejada y Carlos Guillermo Ledn Nouel como representantes legales, para
coordinar la reparticién e intercambio de 725,997 acciones que emitira BHD Valores Puesto de
Bolsa, 5. A., a favor de los accionistas de la entidad absorbida Valores Ledn S. A., organizar todas
las gestiones de transferencia de los activos aportados a la Entidad absorbente, cumplir las
formatidades requeridas por los estatutos sociales y cualquier otra disposicion legal, aplicable al
proceso de fusién y por ultimo realizar todos los actos y gestiones que sean necesarios y firmar
cualquier documento a los fines de que se consume la fusién por absorcién de Valores Ledn, S. A.
con BHD Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Durante el trimestre de enero a marzo de 2014, se realizaron las siguientes actas del Consejo de
Administracién:

1.

Acta del Consejo de Administracién de fecha 10 de enero de 2014, en la cual se aprueban los
estados financieros interinos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y la declaracién de
solvencia e indices patrimoniales correspondiente al 31 de diciembre de 2013.

Acta del Consejo de Administracion de fecha 22 de enero de 2014, en la cual se autoriza la
suscripcion de un Acuerdo de Fusion con BHD Valores, S. A., condicionada a la realizacion, por
parte de los accionistas de Valores Ledn, S. A. de aportes en naturaleza de sus acciones en dicha
sociedad a favor de Centro Financiero BHD, S. A.; se ordeno la preparacion de un informe por
parte del Consejo de Administracién sobre el proceso de fusidn; se designo al sefior Alfonso
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William Cueto como Comisario de Fusién; se delego en la Gerente General, Sra. Dennise Medina
llevar a cabo todos los tramites que resulten necesarios para la formalizacion de la ejecucion de
la fusién con BHD Valores; se autorizo al presidente del Consejo a convocar al Consejo de
Administraciéon para conocer y aprobar el informe de la fusién con BHD Valores y ordene la
Convocatoria de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Valores Leon que conocera
la fusion con BHD Valores.

3. Acta del Consejo de Administracion de fecha 22 de enero de 2014, en la cual se aprueban los
estados financieros interinos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013, se aprueba la
declaracion de solvencia e indices patrimoniales correspondiente al 31 de diciembre de 2013 y se
realizo la presentacion del Reglamento del Comité de Cumplimiento, Reglamento del Comité de
Riesgo y Politica para la Estructuracién de Emisores.

4. Acta del Consejo de Administracion de fecha 7 de febrero de 2014, en la cual se aprueban los
estados financieros interinos de la Sociedad al 31 de enero de 2014 y se aprueba la declaracidn
de solvencia e indices patrimoniales correspondientes al 31 de de enero de 2014.

5. Acta del Consejo de Administracion de fecha 25 de febrero de 2014, en la cual se aprueban los
estados financieros auditados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 después de los ajustes
de auditoria, se aprueba la declaracién de solvencia e indices patrimoniales correspondiente al
31 de diciembre de 2013 después de los ajustes de auditoria y el plan de restructuracion de la
deuda de la Institucion.

6. Acta del Consejo de Administracion de fecha 6 de marzo de 2014, en la cual se aprueban los
estados financieros interinos de la Sociedad al 31 de enero de 2014 despues de los ajustes de
auditoria, los estados financieros interinos de la Sociedad al 28 de febrero de 2014, se aprueba la
declaracion de solvencia e indices patrimoniales correspondiente al 31 de enero de 2014 después
de los ajustes de auditoria y la declaracion de solvencia e indices patrimoniales correspondiente
al 28 de febrero de 2014.

7. Acta del Consejo de Administracion de fecha 6 de marzo de 2014, en la cual se aprueba que
Valores Ledn, S. A. proceda a realizar el reembolso anticipado total de los tramos lll, VI, VI, IXy
X, acorde a lo establecido en el Articulo Tercero del Contrato del Programa de Emisiones de
Bonos numero SIVEM-057 y aprueba delegar en su Secretario realizar todas las gestiones que sean
necesarias, para que Valores Ledn, S. A, continlie con el Programa de emisiones de Bonos que se
encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos con el numero SIVEM-070.

8. Acta del Consejo de Administracién de fecha 6 de marzo de 2014, donde se aprueba el informe
preparado por parte del Consejo de Administracidn sobre todos los aspectos del proceso de la
fusion con BHD Valores, S. A., se autoriza la presentacion del informe a la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de {a Sociedad que conozca la referida fusion y se autoriza al
secretario Sr. Peter Prazmowski para que firme el informe preparado por este Consejo de
Administracion sobre todos los aspectos del proceso de fusion.

Asambleas de los obligacionistas

En fecha 26 de marzo de 2014 se realizé una convocatoria a una Asamblea de la Masa de
Obligacionistas en la cual no hubo el quérum requerido segln el Articulo 190 y 351 de la Ley General
de las Sociedades Comerciales No. 479-08 (50% a nivel de poseedores de titulos de la masa de
obligacionistas), donde se queria informar los aspectos relativos al aporte en naturaleza de acciones
del Emisor por parte de los accionistas del Emisor a favor de Centro Financiero BHD Ledn, S. A.,
mediante el cual este (ltimo se convirtid a partir del 1ero. de febrero de 2014, en el principal
accionista y controlador del Emisor y dar a conocer el proceso fusidn por absorcion mediante el cual
BHD Valores Puesto de Bolsa, S. A. absorberia los activos, pasivos y el patrimonio del Emisor, para
crear la nueva Entidad BHD Ledn, Puesto de Bolsa, S. A. sujeto a las autorizaciones regulatorias de
lugar, conforme al Acuerdo de Fusion suscrito entre el Emisor y BHD Valores el 24 de febrero de 2014,

Por tanto, se convoc6 nueva vez a los obligacionistas a que concurrieran a la Asamblea que se efectud
el 11 de abril de 2014, con el objetivo de conocer, con el quérum y mayoria requerida segin el
Articuto 190 y 351 de la Ley General de las Sociedades Comerciales No. 479-08 y sus modificaciones,
los asuntos que estaban contenidos en la primera convocatoria.
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s)

t)

u)

Situacion legal del Emisor

Obtuvimos informacion de los asesores legales del Emisor en la misma se verifican que existen
asuntos legales pendientes relacionados con las actividades propias del Emisor, los cuales se
encuentran apoderadas en sus respectivos tribunales y se mantienen pendientes de resolver segiin
comunicacion del 21 de abril de 2014.

AL 31 de marzo de 2014, el Emisor no ha considerado reatizar provision contable por las contingencias
que podrian surgir por estos casos.

Madificaciones al contrato de Emision

Durante el trimestre enero a marzo de 2014, no se realizaron modificaciones al Contrato de Emision
segln comunicacién recibida del Emisor en fecha 22 de abril de 2014 y a las comunicaciones
detalladas en la letra k, remision periédica de informaciones a la SIV.

La adquisicion y enajenacién de activos

Mediante variacién analitica de los estados financieros de Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa,
observamos que las principales variaciones en los activos del Emisor durante el mes de marzo de
2014, en comparacién con el mes de diciembre de 2013, corresponden a:

* Aumento de un 2,395% en el renglén del efectivo, por concepto de variacién en las operaciones
propias del Puesto de Bolsa (compra y venta de titulos, lineas de créditos comerciales y pagos
intereses de titulos del Banco Central de la Republica Dominicana y el Ministerio de Hacienda de
la Republica Dominicana).

»  Disminucién de un 50% en el area de inversiones en titulos valores de deuda, correspondiente a
la compray venta de titulos y su valoracién de titulos.

e Aumento de un 100% en inversiones en otras obligaciones correspondiente a la apertura de
certificados financieros en el Banco Multiple Ledn y el Banco Popular Dominicano.

»  Disminucion de un 8% en los depésitos titulos valores de disponibilidad restringida por concepto
de titulos dados en garantia al Banco Central de la Replblica Dominicana y el Ministerio de
Hacienda de la Republica Dominicana con el Banco Popular Dominicano.

o Disminucién de un 52% en los rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores de
deuda, por rendimientos diarios de titulos y pagos de los intereses por cobrar por vencimientos
de los cupones (Ministerio de Hacienda y Banco Central) en la compra.

¢ Disminucién en un 23% en rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores de deuda
variacion por rendimiento diarios de titulos y pago de los intereses por cobrar de los
vencimientos de los cupones (Ministerio de Hacienda y Banco Central) en la compra.

* Aumento de un 100% en honorarios y comisiones por cobrar correspondiente a comisiones por
intermediaciones por cobrar.

* Aumento de un 100% en inversiones en otras obligaciones corresponde a las provisiones de los
certificados financieros.

e Aumento de un 103% en otros activos por concepto de pago de factura de muebles.
e Aumento de un 19% en bienes de uso por pagos de anticipos de enero a marzo 2014 por un monto

RD$1,936,316, mas la variacion de las cuentas por anticipado, software y depreciacién de
equipos de oficinas.
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v)

Disminucion de un 20% en titulos valores de deuda objeto de oferta publica emitida por la
entidad con un tenor menor o igual a 365 dias por concepto de reclasificacion de los titulos con
vencimientos menor o igual a un afio.

Aumento de un 100% en los pagos recibidos por adelantos en operaciones de compra venta sport
de valores pactados pendientes por liquidar y operaciones liquidadas de ventas mercado
secundario a clientes.

Disminucién de un 39% en titulos valores de deuda objeto de oferta plblica emitida por la
entidad con un tenor al vencimiento mayor a 365 dias correspondiente a vencimiento del Tramo
Il, Serie Cy Dy redencidn anticipada del Tramo I, Serie E y F, Tramo IX, Serie Q y Ry Tramo X,
SerieSy T.

Aumento de un 39% en obligaciones con bancos e instituciones financieras del pais por concepto
de linea de crédito con bancos comerciales.

Disminucion de un 25% en intereses y comisiones por pagar por titulos valores de deuda objeto
de oferta publica emitido por la Entidad, distinto a obligaciones subordinadas y obligaciones
convertible en capital por concepto de reclasificacion de los titulos con vencimientos menor o
igual a un afio y pago de intereses de bonos anticipados.

Disminucién de un 59% en honorarios y comisiones por pagar correspondiente al reconocimiento
del pago de intereses a clientes por inversion en titulos Banco Central de la Republica
Dominicana y Money Market Agreement y vencimiento de titulos.

Disminucion de un 27% en las acumulaciones y otros pasivos por concepto de variacién de la
provisién en la cuenta de otros pasivos de la Entidad.

Cambios en la estructura administrativa

Mediante comunicacién del Emisor de fecha 15 de abril de 2014, observamos que durante el trimestre
de enero a marzo de 2014, no se realizaron cambios significativos en la estructura administrativa de
la Entidad.

Otros procedimientos

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Colocacion, realizamos los siguientes procedimientos:

Solicitamos a Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa, la Carta de Representacion correspondiente al
trimestre enero a marzo de 2014, documento que resume de manera general las condiciones
surgidas durante nuestro proceso de revision, relacionados con la integridad de las transacciones
revisadas y otros asuntos.

Recibimos la comunicacidn de Cevaldom donde confirman los valores de los Tramos vigentes,
cuyos datos validamos con los presentados por el Emisor.

Posterior a la fecha de revisidn observamos que el Emisor al momento de realizar los pagos de
prima de la redencién anticipada del Tramo VI en fecha 1 de abril de 2014, utilizd la tasa
0.6875% debiendo ser 0.75% y del Tramo VIl reembolsado anticipadamente en fecha 3 de abril de
2014, utilizd la tasa 0.6875% debiendo ser 0.8125%, que es la establecida por el tiempo de
maduracion de estos tramos en el apartado 2.1.2.7 “Amortizacién del Capital de los Valores:
Opcién de reembolso anticipado” del Prospecto que avala la emisién, generando esto una
diferencia total de RD$187,500 pagados de menos a los obligacionistas. Segln informaciones
recibidas del Emisor, a la fecha de este Informe se estan realizando los ajustes necesarios para
realizar directamente con su personal las transferencias a las cuentas de los obligacionistas por
la diferencia en tasa de la prima pagada.
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Mediante comunicacion escrita del Emisor en fecha 22 de abril de 2014, posterior al 31 de marzo
de 2014, informé que no existieron hechos que afecten la integridad de los Bonos Corporativos
emitidos por valor de RD$1,000,000,000, colocados RD$999,997,000, no colocados RD$3,000
(correspondiente al Tramo 2, serie D) y vigentes a la fecha un valor de RD$350,000,000. No
obstante tenemos conocimiento de las remisiones de las siguientes comunicaciones:

>

Comunicacion de fecha 4 de abril de 2014, dirigida a la Superintendencia de Valores,
remitiendo los Estados Financieros Auditados de Valores Ledn, S. A., al 31 de diciembre de
2013,

Comunicacién de fecha 9 de abril de 2014, dirigida a la Superintendencia de Valores,
remitiendo el resumen mensual de transacciones con monto superior a los US$10,000.00 o su
equivalente en moneda nacional del mes de marzo de 2014.

Comunicacién de fecha 10 de abril de 2014, dirigida a la Superintendencia de Valores,
remitiendo la declaracion mensual jurada de solvencia y adecuacién de operaciones, del mes
de marzo de 2014.

Comunicacién de fecha 10 de abril de 2014, dirigida a la Superintendencia de Valores,
remitiendo el reporte de las matrices de indices patrimoniales del mes de marzo de 2014.

Comunicacién de fecha 11 de abril de 2014, dirigida a la Superintendencia de Valores,
remitiendo reporte de los beneficios econémicos y pérdidas cambiarias correspondiente al
trimestre enero-marzo de 2014,

Comunicacién de fecha 11 de abril de 2014, dirigida a la Superintendencia de Valores,
remitiendo los estados financieros mensuales correspondiente al 31 de marzo de 2014.
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IBDO

Hallazgos a los Procedimientos Previamente Acordados

Ninguna situacién a mencionar relacionada con los puntos incluidos dentro de los procedimientos de la
letra a) hasta la w), excepto por lo indicado en los parrafos siguientes:

m) Procedimiento de redencion anticipada de la Emision

Nos percatamos que al momento de corroborar los pagos de prima de la redencitn anticipada del
Tramo IX'y X, el Emisor utilizé la tasa 0.75% debiendo ser 0.8125%, que es la establecida por el tiempo
de maduracion de los tramos en el apartado 2.1.2.7 “Amortizacién del Capital de los Valores: Opcion
de reembolso anticipado” del Prospecto que avala la emisién, generando esto una diferencia total de
RD$125,000 pagados de menos a los obligacionistas.

w) Otros procedimientos

Igual situacion a la explicada anteriormente ocurrié posterior a la fecha de revisién donde observamos
que el Emisor al momento de realizar los pagos de prima de la redencién anticipada del Tramo VI en
fecha 1 de abril de 2014, utilizé la tasa 0.6875% debiendo ser 0.75% y del Tramo VIl reembolsado
anticipadamente en fecha 3 de abril de 2014, utiliz6 la tasa 0.6875% debiendo ser 0.8125%, que es la
establecida por el tiempo de maduracién de estos tramos en el apartado 2.1.2.7 “Amortizacién del
Capital de los Valores: Opcién de reembolso anticipado” del Prospecto que avala la emision,
generando esto una diferencia total de RD$187,500 pagados de menos a los obligacionistas.

Segun correo electrénico de fecha 23 de abril de 2014 recibido por un Representante del Emisor se nos
informé que se estan realizando los ajustes necesarios para realizar directamente con su personal las
transferencias a las cuentas de los obligacionistas por la diferencia en tasa de la prima pagada, esto
asi debido a que al momento de la redencion el titulo se canceldé y CEVALDOM no tiene forma de
realizar el pago, por lo que se procedid a solicitar a CEVALDOM el listado de tos tenedores con sus
respectivas cuentas bancarias, el cual se encuentra en proceso de revision para procesar dicho pago.

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los obligacionistas de conservar o vender los Bonos Corporativos productos de la emisién realizada
por el Emisor; dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo
12 de la Resolucién R-CNV-2013-03-MV, emitida por la Superintendencia de Valores de la Repiblica
Dominicana (SIV). El alcance de esta revisién corresponde el trimestre de enero a marzo de 2014.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre los
estados financieros de Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa o ciertos elementos especificos, cuentas u
otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinién. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar
procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber llamado nuestra
atencidn y estos hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propdsitc de que BDO, como Representante de la Masa de
Obligacionistas de los Bonos Corporativos emitidos por Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa, por valor de
RD$1,000,000,000, colocados RD$999,997,000, no colocados RD$3,000 (correspondiente al tramo 2, serie
D) y vigentes al 31 de marzo de 2014 un valor de RD$350,000,000 y conforme a los requerimientos
especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, y su Reglamento de Aplicacion Ley de
Sociedades 479-08 y sus modificaciones con la Ley 31-11, informar sobre los resultados obtenidos durante
el desarrollo de nuestra revisién, conforme a los objetivos que nos fueron asignados a nuestra funcion, por
lo que no debe distribuirse con ningiin propdsito mas que el especificado, y no debe ser utilizado por
aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos
procedimientos y sus propositos.

BDO esta debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda Resolucién de
18 de diciembre de 2003.

BDo

28 de abril de 2014
Distrito Nacional, Republica Dominicana
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Anexo 1

Superintendencia de Valores
[ Prueba de intereses pagados j Division de Registro
Comunicaciones de Entradas
30/04/2014 2:36 PM  r.graciano
| Intereses devengados y pagados del trimestre | " III ",I "III‘" l" I"
32969
4=1x 2 /365 x
Tramo Il 1 2 3 3
. o 3 Tasa de . Intereses
Inicio del Persona Juridica Final del : 7 Dias
calculo adquiriente célculo Montokepiggo lniieres transcurridos devengados y
aplicada pagados
15-dic-13 Personas Fisica-Serie C 15-mar-14 50,000,000.00 11.25% 90 1,386,986.30
15-dic-13 Personas Fisica-Serie D 15-mar-14 45,997,000.00 11.25% 90 1,275,944.18
15-dic-13 Personas Juridica-Serie D 15-mar-14 4,000,000.00  11.25% 9% 110,958.90
Totales 99,997,000.00 @ 2,773,889.38
4=1x 2/365 x
Tramo lll 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Tasa de Dias Intereses
célculo adquiriente calculo Mentojesptaco Miterés transcurridos devengados y
aplicada pagados
15-dic-13 Personas Fisica-Serie E 15-mar-14 50,000,000.00 12.00% 90 1,479,452.05
15-dic-13 Personas Fisica-Serie F 15-mar-14 50,000,000.00  13.00% 90 1,602,739.73
Totales 100,000,000.00 (1\) 3,082,191.78
4=1x 2 /365 x
Tramo V 1 2 3 3
. . 4 . Tasa de . Intereses
u q aplicada pagados
01-dic-13 Personas Fisica-Serie J 28-feb-14 50,000,000.00 11.25% 90 1,386,986.30
Totales  50,000,000.00

Q | 1,386,986.30
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Continuacién de Anexo 1

Prueba de intereses pagados

| Intereses devengados y pagados del trimestre

4=1x 27365 x
Tramo VI 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Monto captad I:::rg: Dias d;\?tﬁrisdess
célculo adquiriente célculo 0 captado . transcurridos engacos y
aplicada pagados
01-dic-13 Personas Fisica-Serie K 28-feb-14 44,500,000.00 12.00% 90 1,316,712.33
01-dic-13 Personas Juridica-Serie K 28-feb-14 5,500,000.00 12.00% 90 162,739.73
01-dic-13 Personas Juridica-Serie L 28-feb-14 2,500,000.00 13.00% 90 80,136.99
01-dic-13 Personas Fisica-Serie L 28-feb-14 47,500,000.00 13.00% 90 - 1,522,602.74
Totales 100,000,000.00 <l ) 3,082,191.78
4=1x 2/365 x
Tramo VI 1 2 3 3
. ‘e . Tasa de ; Intereses
Inclgllgu(lj: I Pe;zc;n;':il::gca Fcl:glac[u?g l Monto captado interés trans?:]::ridos devengados y
aplicada pagados
03-dic-13 Personas Fisica-Serie M 02-mar-14 50,000,000.00 12.00% 90 1,479,452.05
03-dic-13 Personas Fisica-Serie N 02-mar-14 50,000,000.00  13.00% 4 1,602,739.73
Totales 100,000,000.00 1 ) 3,082,191.78
4=1x2/365x
Tramo VIl 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Monto captado T:::rgse Dias del\r/]et(:r:iiss
célculo adquiriente célculo p n- transcurridos 8 y
aplicada pagados
31-dic-13 Personas Fisica-Serie O 31-mar-14 50,000,000.00 11.50% 90 1,417,808.22
31-dic-13  Personas Fisica-Serie P 31-mar-14 50,000,000.00  11.50% % 1,417,808.22
Totales 100,000,000.00 @ 2,835,616.44
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Continuacién de Anexo 1

Prueba de intereses pagados

[ Intereses devengados y pagados del trimestre

11— ————

4=1x 2 /365 x
Tramo IX 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Monto captado -ir:ts:rg: Dias d e'\':et::;;iss y
célculo adquiriente calculo aplicada transcurridos pagados
31-dic-13 Personas juridica-Serie Q 31-mar-14 1,020,000.00 13.50% 90 33,953.42
31-dic-13 Personas Fisica-Serie Q 31-mar-14 48,980,000.00 13.50% 90 1,630,430.14
31-dic-13 Personas Fisica-Serie R 31-mar-14 50,000,000.00 13.50% 90 1,664,383.56
Totales 100,000,000.00 Q ) 3,328,767.12
4=1x2/365 x
Tramo X 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Monto captado T:::rg: Dias del\?etﬁ;séliss y
calculo adquiriente célculo aplicada transcurridos pagados
31-dic-13 Personas Juridica-Serie S 31-mar-14 10,000,000.00 13.50% 90 332,876.71
31-dic-13 Personas Fisica-Serie S 31-mar-14 40,000,000.00 13.50% 90 1,331,506.85
31-dic-13  Personas Fisica-Serie T 31-mar-14 50,000,000.00  13.50% % 1,664,383.56
Totales 100,000,000.00 @ 3,328,767.12
PARA AMARRAR CON INTERESES PAGADOS
Total de intereses pagados segtin BDO y Emisor: }  22,900,601.71
Diferencia: e 0.14
Pagos de intereses seglin CEVALDOM: 22,900,601.85
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Anexo 2

|

| Prueba de intereses provisionados ]
| Intereses provisionados de marzo 2014 |
Provision Tramo V 1 2 3 4=1x 2 /365 x3
. . Tasa de
Inicio del . . , . ; Dias Intereses
célculo Person§ ..lundlca Final del calculo Monto captado mt'eres transcurridos provisionados
adquiriente aplicada
01-mar-14  Personas Fisica-Serie J 31-mar-14 50,000,000.00 11.25% 31 477,739.73
Totales 50,000,000.00 Q ) 477,739.73
Provisién Tramo VI 1 2 3 4=1x 2 /365 x 3
Inicio del . , Tasa c}e Dias Intereses
célculo Persona Juridica Final del calculo Monto captado | interés transcurridos | provisionados
adquiriente aplicada
O1-mar-14 Personas Fisica-Serie K 31-mar-14 44.500,000.00  12.00% 31 453,534.25
01-mar-14  Personas Juridica-Serie K 31-mar-14 5,500,000.00 12.00% 31 56,054.79
01-mar-14  Personas Juridica-Serie L 31-mar-14 2,500,000.00  13.00% 31 27,602.74
01-mar-14  Personas Fisica-Serie L 31-mar-14 47,500,000.00  13.00% 31 - 524,452.05
Totales 100,000,000.00 Q} 1,061,643.84
Provisiéon Tramo VII 1 2 3 4=1x2/365x 3
I - ‘s Tasa de .
Inicio del Persona Juridica . . 3 i Dias Intereses
célculo adquiriente Final del calculo Monto captado mtf:res a transcurridos provisionados
aplicados
03-mar-14  Personas Fisica-Serie M 31-mar-14 50,000,000.00 12.00% 29 476,712.33
29
03-mar-14  Personas Fisica-Serie N 31-mar-14 50,000,000.00 13.00% . 516,438.36
Totales 100,000,000.00 (2 > 993,150.68

Total de intereses provisionados segiin BDO y Emisor: @3 2,532,534.25
e’

0.00

2,532,534.25

Diferencia:
Total de intereses provisionados segtin CEVALDOM:
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Historial de calificacion de riesgos Fitch Rating correspondiente al 2012-2014

Anexo 3

Fecha del informe

Fecha de estados financieros

utilizados

Calificacion
Fitch Rating

23 de enero de 2012
25 de abril de 2012

3 de julio de 2012

23 de octubre de 2012
23 de enero de 2013
18 de abril de 2013

15 de julio de 2013

16 de octubre de 2013
17 de enero de 2014
11 de abril de 2014

Noviembre 2011
Febrero 2012
Abril 2012
Agosto 2012
Noviembre 2012
Febrero 2013
Mayo 2013
Septiembre 2013
Noviembre 2013
Febrero 2014

BBB+(dom)
BBB+{dom)
BBB+(dom)
BBB+(dom)
BBB+(dom)
BBB+(dom)
A-(dom)
A-(dom)
A-(dom)
AA-(dom)
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indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo

Mes Faecltggésg,:]n Factor requerido
Enero 2014 13.22 0.155
Febrero 2014 12.85 0.155
Marzo 2014 5.56 0.155

Indice de Patrimonio-y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1)

Mes

Factor segun

Factor requerido

el Emisor
Enero 2014 13.22 0.103
Febrero 2014 12.85 0.103
Marzo 2014 5.56 0.103

indice de Adecuacién de Operaciones Activas

Mes

indice segun el

indice requerido

Emisor
Enero 2014 1.00 1.00
Febrero 2014 1.00 1.00
Marzo 2014 1.00 1.00

indice de Adecuacion de Operaciones Pasivas

Mes

indice seguin el

indice requerido

Emisor
Enero 2014 1.00 1.00
Febrero 2014 1.00 1.00
Marzo 2014 1.00 1.00

indice de Adecuacién de Operaciones Contingentes

Mes

indice segun el

indice requerido

Emisor
Enero 2014 1.00 1.00
Febrero 2014 1.00 1.00
Marzo 2014 1.00 1.00

Anexo 4
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Comportamiento del capital pagado por trimestre

Anexo 5

Trimestre

Capital pagado

Variacion absoluta
respecto al trimestre
anterior

Variacion porcentual
respecto al trimestre
anterior

Ene. - Mar. 2012
Abr. - Jun. 2012
Jul. - Sep. 2012
Oct. - Dic. 2012
Ene. - Mar. 2013
Abr. - Jun. 2013
Jul. - Sept. 2013
Oct. - Dic. 2013
Ene. - Mar. 2014

72,636,000.00
73,784,800.00
73,784,800.00
73,784,800.00
73,784,800.00
75,565,000.00
75,565,000.00
75,565,000.00
75,565,000.00

0

1,148,800.00

0
0
0

1,780,200.00

0
0
0

0%
2%
0%
0%
0%
2%
0%
0%
0%
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