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Santo Domingo, D.N.
RepUblica Dominicana

Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas sobre la
aplicacion de procedimientos previamente acordados

A los Tenedores de Bonos Corporativos de
Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa:

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas adelante, los cuales fueron previamente acordados
con Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa, emisor de los Bonos Corporativos por vator de RD$1,000,000,000,
mediante Contrato de Emisién y Designacion del Representante de la Masa de los Obligacionistas firmado
en fecha 2 de marzo del 2011, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de
Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacién segin Decreto No. 729-04, Capitulo Ill, Articulos 63 at
81, modificado por el Reglamento 664-12, Capitulo IV, Articulo 58 al 71, Ley de Sociedades No. 479-08 y
su Modificacion con la Ley 31-11 y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es responsabilidad de
Valores Lebn, S. A., Puesto de Bolsa, debidamente registrada en la SIV, como emisor de Bonos bajo el
registro No. SIVEV-028 y cuya emisién esta inscrita bajo el registro No. SIVEM-057, segin la Primera
Resolucién de fecha 15 de diciembre de 2009.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacién con respecto a la interpretacion legat o
proporcionamos ninguna conviccidn acerca de cualquier materia que se relacione con los procedlmleqtos_a
ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria

y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de acuerdo con las
normas profesionales,

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcién de
Representante de la Masa de los Obligacionistas, esta sustentado en las responsabilidades especificadas en
la Ley de Mercado de Valores (No. 19-00), el Reglamento de Apticacién de la Ley de Mercado de Valores
(Decreto No. 729-04), modificada por el reglamento 664-12, la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas
individuales de Responsabilidad Limitada (No. 479-08) y su Modificacion con la Ley 31-11, y las
Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV) y el Consejo
Nacional de Valores; donde esta previsto realizar ciertos procesos que se complementan con los
procedimientos ejecutados y detallados a continuacion:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos acordados fueron realizados Unicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento.de los
deberes y responsabilidades que le corresponden a Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa, como emisor de
los bonos corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los valores de oferta publica

Verificamos que la colocacion de los Bonos Corporativos por valor de RD$1,900,000,000 fue
debidamente aprobada por el Consejo de Administracion de la sociedad Valores Ledn, S. A., Puesto
de Bolsa, mediante Acta del Consejo de Administracién celebrada el 17 de noviembre del ’2010.
Ademas dicha emision contd con la aprobacidn de la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (SIV), mediante (nica Resolucién emitida en fecha 23 de febrero del 2011.

8DO, S.R.L una sociedad de responsabilidad limitada de la Repliblica Dominicana, es miembro de BDO International Limited, una coP»ég\iﬂaT&ade 31
por garantia del Reino Unido, v forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a 800.



Verificamos los macrotitulos emitidos que avalan ta emision, los mismos se encuentran en custodia
de Cevaldom Depésito Centralizado de Valores, S. A., conforme a los acuerdos especificados en el
Contrato de Servicios para el Registro y Administracién de Valores de fecha 23 de febrero delt 2011,
representado por su Presidente det Consejo de Directores el Sr. Manuel de Jesiis Caceres Rodriguez,
cuyos datos se correspondieron con las informaciones presentadas por el Emisor en el Prospecto de
Colocacion del Programa de Emision de Bonos Corporativos, los cuales detallamos como sigue:

El total de los Bonos Corporativos colocados, esta compuesto de la siguiente forma:

Monto
de las Cantidad de Titulos | Cantidad de | Cupones
Tramos Series Valores Intereses | Fecha de Emision
1 A RD$50,000,000 50,000 24 | 15 de marzo del 2011
1 B RD$50,000,000 50,000 24 | 15 de marzo del 2011
2 C RD$50,000,000 50,000 36 | 15 de marzo del 2011
2 D RDS$49,997,000 49,997 36 | 15 de marzo del 2011
3 E RD$50,000,000 50,000 48 | 15 de marzo del 2011
3 F RD$50,000,000 50,000 60 | 15 de marzo del 2011
4 G RD$50,000,000 50,000 24 01 de abril del 2011
4 H RDS$50,000,000 50,000 24 01 de abril del 2011
5 I RD$50,000,000 50,000 24 01 de abril del 2011
5 J RDS$50,000,000 50,000 36 01 de abril del 2011
6 K RD$50,000,000 50,000 48 01 de abril del 2011
6 L RD$50,000,000 50,000 60 01 de abril del 2011
7 M RDS$50,000,000 50,000 48 | 03 de mayo del 2011
7 N RD$50,000,000 50,000 60 | 03 de mayo del 2011
8 o} RDS50,000,000 50,000 36 | 31 de mayo del 2011
8 P RDS50,000,000 50,000 36 | 31 de mayo del 2011
9 Q RDS$50,000,000 50,000 60 | 31 de mayo del 2011
9 R RD$50,000,000 50,000 60 | 31 de mayo del 2011
10 S RDS50,000,000 50,000 60 | 31 de mayo del 2011
10 T RDS50,000,000 50,000 60 | 31 de mayo del 2011
TOTALES: RD$999,997,000,00 | 999.997.00

b) Titularidad de las garantias de la emision

<)

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no posee garantia especifica, la
misma es quirografaria.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no considera la figura del
Administrador Extraordinario.

Pagina 4 de 31



d)

e)

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles

puestos en garantia

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emisién realizada no posee garantia especifica.

Pago por concepto de intereses de capital

Verificamos conforme esta establecido en el Reglamento de la Ley de Mercado de Valores, Ley de
Sociedad y su modificacion en la Ley 31-11, BDO como Representante de la Masa de Obligacionistas,
reviso los pagos realizados a los obligacionistas de los Bonos Corporativos correspondientes a los
intereses devengados. En este sentido ejecutamos los siguientes procedimientos:

e Realizamos recélculo de los intereses pagados correspondientes al trimestre de julio a
septiembre del 2013 los cuales validamos con CEVALDOM. Ver Anexo 1.

s  Realizamos recalculo de los montos de la provision de los intereses correspondientes al trimestre

de Julio - Septiembre del 2013. Ver Anexo 2.

s El Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacién del Programa de Bonos
Corporativos, mantiene una tasa de interés fija por tramo, por lo cual no existe la necesidad de
realizar actualizaciones de tasas.

Detalle de las tasas de interés de la emisién de bonos desde su inicio hasta el 30 de septiembre del

2013:
Fecha de
Tramo Fecha de inicio vencimiento Tasa de interés fija
I-(A,B) 1570372011 15/03/2013 (a) 10.50%
I-(C,D) 15/03/2011 15/03/2014 11.25%
() 15/03/2011 15/03/2015 12.00%
M-(F) 1570372011 15/03/2016 13.00%
IV-(G,H) 0170472011 0170472013 (b) 10.50%
il 01/04/2011 01/04/2013 (b) 10.50%
v-) 01/04/2011 01/04/2014 11.25%
VI-(K) 01/04/2011 01/04/2015 g
VI-(L) 01/04/2011 01/04/2016 13.00%
VIl-(M) 03/05/2011 03/05/2015 12.00%
VI-(N) 03/05/2011 03705/2016 13.00%
VIII-(O,P) 3170572011 31/05/2014 11.50%
X-(Q,R) 3170572011 31/05/2016 13.50%
X- (5,T) 31705/2011 31/05/2016 13.50%

(a) Verificamos que la totalidad de este tramo fue cancelado y pagado por vencimiento el 15 de
marzo del 2013 segiin lo estipulado en los macrotitulos emitidos que avalan ta Emisién.

{b) Verificamos que la totalidad de estos tramos fueron cancelados y pagados por vencimientos et 01
de abril del 2013 segun lo estiputado en los macrotitulos emitidos que avalan la Emision.
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f)

8)

h)

3

Nivel de liquidez del Emisor

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emisién realizada no exige que et Emisor deba
cumplir con indices de liquidez. Sin embargo debe cumplir con ciertos indices los cuales se detallan
en la letra j.

Usos de los fondos obtenidos

Verificamos en el Prospecto de Colocacion del Programa de Bonos Corporativos ascendentes a
RDS$1,000,000,000 que de estos fondos, RD$500,000,000 serian invertidos para amortizar el programa
de emisiones de papeles comerciales, RD$492,170,000 para aumentar el Portafolio de Inversiones
vigentes mediante la compra de valores negociables de renta fija y RD$7,830,000 serian utilizados en
los gastos y comisiones a cargo del Emisor.

Mediante pruebas analiticas realizadas a la estructura financiera del Emisor y el Portafolio de
inversiones, notamos que los recursos han sido utilizados para incrementar el Portafolio de

Inversiones en Titulos de Valores de Deuda, amortizacién del programa de emisiones de papeles
comerciales y en gastos y comisiones.

Colocacién y negociacion de los valores segin las condiciones establecidas en el Prospecto de
Colocacién.

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacién, asi como también en el Contrato de Emisién Publica de Obligaciones y en el Prospecto de
Colocacion; BDO verifico el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por Valores Leon, S. A.,
Puesto de Bolsa, como Emisor de los Bonos Corporativos por valor de RD$1,000,000,000.

Calificacion de Riesgo de la Emisién

Observamos que Fitch Ratings, empresa calificadora de la emision, en el informe de fecha 15 de julio
del 2013 aumento en A- (dom), los Bonos Corporativos. Ver historial en Anexo 3.

Nivel de endeudamiento del Emisor

El Emisor durante la vigencia del presente Programa de Emisiones se compromete a cumplir con tos
indices de adecuacién de operacion y solvencia requeridas segln la Norma para los Intermediarios de
valores que establece disposiciones para su funcionamiento por lo que deberan cumplir con todos y

cada uno de los siguientes indices:

e ndice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no menor del quince punto cincuenta por ciento
(15.50%) (Factor 0.155).

« {ndice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1): no menor de diez punto treinta y
tres por ciento (10.33%) (Factor 0.103).

o indice de Adecuacion de Operaciones Activas: mayor o igual a uno (1).
¢ Indice de Adecuacion de Operaciones Pasivas: mayor o igual a uno (1).

e indice de Adecuacién de Operaciones Contingentes: mayor o igual a uno (1).

Ver resultados de los calculos realizados en Anexo 4.
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k)

Remisién periédica de informaciones a la SIV

Verificamos el cumptimiento de parte del Emisor, referente al envio de las comunicaciones
relacionadas a los Bonos Corporativos colocados, enviadas y recibidas de la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV), y otras entidades o personas que guarden relacién con el
Emisor, con la finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y
verificar el cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir
periédicamente a dicha Entidad.

Un detalle de las comunicaciones enviadas por el Emisor es como sigue:

Conforme al Conforme a la
Descripcion Periodicidad | calendario de la | comunicacién de acuse | Observacion
SIvV de recibo de la SIV
Balance general, estado de
resultados y estado de flujo de
efectivo intermedio (Julio Trimestral s ggl;t;bre eB 10:de ggﬁn;bre de Ninguna

Septiembre 2013), comparativo
con el trimestre anterior.

Informe de revisién de la
calificacién de riesgo de la
emisién - Fitch Ratings (Julio -
Septiembre 2013)

. 21 de octubre de 17 de octubre de .
Trimestral 2013 2013 Ninguna

En este detalle de las comunicaciones remitidas a la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (SIV), no estan consideradas las informaciones de remisién de informaciones como Puesto de
Bolsa asi como las amonestaciones, solo nos enfocamos en presentar las informaciones de ia Entidad como
Emisor.

Monto total colocado de la Emision

Observamos que al 30 de septiembre del 2013 se habian ofertado todos los tramos de los Bonos
Corporativos en el Mercado de Valores, por valor de RD$50,000,000 cada uno, ascendentes a
RD$999,997,000, de los cuales estan vigentes a la fecha de este informe RD$749,997,000 de una
emision total por valor de RDS$1,000,000,000 y cancelado RD$250,000,000 quedando pendiente
RD$3,000 del tramo 2, serie D, completando la cantidad de oferta de diez (10) Tramos, realizada por
Valores Leén, S. A., Puesto de Bolsa.

Verificamos que a la fecha de nuestro informe segln informaciones suministradas por CEVALDOM, la
totalidad de los bonos colocados por valor de RD$749,997,000 y validado con los datos contable del
Emisor estan distribuidos de la siguiente manera:

Tramo Il
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversién
Valores Nominal
C Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
D Personas Fisicas 45,997 1,000 45,997,000
D Personas Juridicas 4,000 1,000 4,000,000
Total 99,997 99,997,000
Tramo lii
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
E Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
F Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000
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Tramo V

Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
J Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000
Tramo VI
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
K Personas Fisicas 44,500 1,000 44,500,000
K Personas Juridicas 5,500 1,000 5,500,000
L Personas Juridicas 2,500 1,000 2,500,000
L Personas Fisicas 47,500 1,000 47,500,000
Total 100,000 100,000,000
Tramo Vil
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
M Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
N Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000
Tramo VIl
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
0 Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
p Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000
Tramo IX
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
Q Personas Juridicas 1,020 1,000 1,020,0000
Q Personas Fisicas 48,980 1,000 48,980,000
R Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000
Tramo X
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
S Personas Juridicas 10,000 1,000 10,000,000
S Personas Fisicas 40,000 1,000 40,000,000
T Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000
Total colocado al 30 de septiembre del 2013 RD$749, 997,000

m) Procedimiento de redencion anticipada de la Emision

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que el Emisor tendra el derecho de pagar de forma
anticipada el valor total o parcial del monto colocado en cada Serie de la Emisién; este derecho
podra ser ejercido en cualquier momento, a partir de la fecha de emision, conforme a la publicacién
del Aviso de Oferta Pablica de cada tramo.

Durante el trimestre de Julio a Septiembre del 2013, segin las informaciones financieras

suministradas por la Entidad y variacion analitica realizada, observamos que no se realizaron
redenciones anticipadas de los Bonos Corporativos emitidos.
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Al 30 de septiembre del 2013, observamos que el Emisor cancelé el Tramo |, serie A'Y B por un valor
total de RD$100,000,000, el Tramo 1V, Serie G y H por un valor total de RD$100,000,000 y del Tramo

V, Serie | un valor total de RDS$50,000,000 por vencimiento, los cuales estaban distribuidos de la
siguiente manera:

Tramo |
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
A Personas Fisicas 45,000 1,000 45,000,000
A Personas Juridicas 5,000 1,000 5,000,000
B Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000
Tramo IV
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
G Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
H Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000
Tramo V
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversi6n
Valores Nominal
| Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000

n) Enajenacién de las acciones del Emisor
Durante el trimestre de julio a septiembre del 2013, no se han producido enajenacion de las acciones
del Emisor, este hecho fue confirmado mediante comunicacién de fecha 11 de octubre del 2013
recibida del Emisor.

Observamos el capital de la Entidad, notandoc que no hubo variacion con relacién a lo presentado en
el trimestre anterior abril-junio 2013. Ver Anexo 5.

Detalle de accionistas y su participacion porcentual es como sigue:

ACCIONISTAS ACCIONES % PARTICIPACION
Saman Gordo, S. A. 181,433 24.59%
Inversiones Futy, S. A. 125,485 17%
Tenedora Geométrica, S. A. 115,334 15%
Gufito, S. A. 63,230 8%
Inversiones Crosi, S. A, 42,181 6%
Henla, S. A. 28,792 4%
Par, S. A, 20,862 3%
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o)

P)

q)

ACCIONISTAS ACCIONES % PARTICIPACION

Banco Ledn, S. A. 17,612 2%
Inraal, S. A, 16,770 2%
Inversiones Fala, S. A. 16,538 1%
Tama, S. A, 9,941 1%
Inversiones PERCAM 7,243 1%
PADI Financial Corp. 2,435 0%
Otros 107,794 14%

TOTAL 755,650 100.00%

Negociacién de valores en mercados internacionales

Mediante comunicacion de fecha 11 de octubre del 2013 recibida del Emisor, observamos que
durante el trimestre de julio a septiembre del 2013, no se han realizado negociaciones en mercados
internacionales de los Bonos Corporativos.

Adquisicién o fusién del emisor con otras compafifas

Durante el trimestre de junio a septiembre del 2013, las resoluciones presentadas en las Actas de
Consejo celebradas por el Consejo de Administracion de periodicidad mensual, asi como la
comunicacion recibida de ta Entidad, no contemplan en el corto plazo, la adquisicién o fusion del
Emisor con otras compaiiias.

Observamos el capital de la Entidad, notando que no hubo una variacion con relacién a lo presentado
en el trimestre anterior. Ver Anexo 5.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

Tal como se presenta en el informe de calificacion de riesgo de fecha 16 de octubre del 2013, de
Fitch Ratings: “Dichas calificaciones reflejan el soporte operacional y financiero provisto por Banco
Maltiple Ledn (BML). En opinién de Fitch, la clara identificacién comercial del puesto de bolsa con
BML vy el riesgo reputacional al cual se expondria este Ultimo en caso de eventuales problemas de
Valores Leodn, S. A. Puesto de Bolsa, resulta en una alta probabilidad de soporte directo o indirecto
por parte de BML en caso de ser requerido. Asi, cualquier cambio en el perfil de riesgo de BML tendria
un impacto directo e inmediato sobre el perfil de crédito de Valores Ledn.

Conforme a la comunicacion del 11 de octubre del 2013 enviada por el Emisor no existen situaciones
que pudieran entorpecer el cumplimiento de las obligaciones asumidas con la emisién de bonos.
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5)

t)

u)

Asambleas ordinarias o extraordinarias y actas del Consejo

Durante el trimestre de julio a septiembre del 2013, se realizaron las siguientes actas del Consejo de
Administracion:

1. Acta del Consejo de Administracion de fecha 7 de agosto del 2013, en la cual se aprueba solicitar
el aumento de {a linea de crédito vigente del Banco Ledn a doscientos veinticuatro millones
novecientos cincuenta mil pesos con 00/100 (224,950,000.00) a la suma de doscientos ochenta y
cuatro millones cuarenta pesos con 00/100 (RDS$284,000,040.00).

2. Acta del Consejo de Administracion de fecha 09 de agosto det 2013, en la cual se aprobaron dos
resoluciones dentro de las cuales se encuentran los estados financieros interinos y la Declaracién
Mensual de Solvencia e Indices Patrimoniales correspondientes al 30 de septiembre del 2013.

3. Acta del Consejo de Administracién de fecha 06 de septiembre del 2013, en la cual se aprobaron
dos resoluciones dentro de las cuales se encuentran los estados financieros interinos y la
Declaracién Mensual de Solvencia e Indices Patrimoniales correspondientes al 31 de agosto del
2013.

Las resoluciones presentadas en las actas celebradas por el Consejo de Directores de periodicidad
mensual, no afectan las operaciones de los Bonos emitidos por RD$1,000,000,000, colocados por valor
de RD$999,997,000, no colocados RD$3,000 (correspondiente al Tramo 2, Serie D) y vigentes al 30 de
Septiembre del 2013 un valor de RD$749,997,000.

Situacién legal del Emisor

Obtuvimos informacién de los asesores legales del Emisor en la misma se verifican que existen
asuntos legales pendientes relacionados con las actividades propias del Emisor, los cuales se
encuentran apoderadas en sus respectivos tribunales y se mantienen pendientes de resolver segin
comunicacion del 11 de octubre del 2013.

Al 30 de septiembre del 2013, el emisor no ha considerado realizar provisién contable por las
contingencias que podrian surgir por estos casos.

Modificaciones al contrato de Emision

Durante el trimestre julio a septiembre del 2013, no se realizaron modificaciones at Contrato de
Emision segln comunicacién recibida del Emisor en fecha 11 de octubre del 2013 y a las
comunicaciones detailadas en la letra k, Remision periddica de informaciones a la SIV.

La adquisicion y enajenacién de activos

Mediante variacion analitica de los estados financieros de Valores Leén, S. A., Puesto de Bolsa,
observamos que las principales variaciones en los activos del Emisor durante el mes de septiembre
del 2013, en comparacion con el mes de junio de 2013 corresponden a:

e Aumento de un 67% en el renglén del efectivo, por concepto de colocacién de los tramos 5-E, 6-
F, 7-G, 8-H, por un monto de RD$200,000,000.

e Disminucion de un 25% en el drea de inversiones en titulos valores de deuda, correspondiente a
la compray venta de titulos y valoracion de titulos.

s Disminucién de un 391% en los rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores de
deuda correspondiente a la variacién por rendimientos diarios de titulos y pago de los intereses
por cobrar de los vencimientos de los cupones (Ministerio de Hacienda y Banco Central) en la
compra.
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W)

Aumento de un 23% por concepto pago de anticipos del mes de mayo y septiembre 2013 por un
monto de RD$1,936,316.16, mas la variacion de las cuentas de gasto por anticipados y software.

Aumento de un 100% en los pago recibidos por adelantado en las operaciones de compra y venta
Spot pactadas pendientes de liquidar por concepto de operaciones liquidas de ventas en el
mercado secundario a clientes.

Aumento de un 100% de los titulos y valores de deuda objeto de la oferta publica emitidos por la
entidad con un tenor al vencimiento menor o igual a 365 dias (TDV emitidos tenor menor o iguat
a 365 dias) por reclasificacion de los titulos con vencimiento menor o igual a un afio.

Disminucion de un 335% en obligaciones con bancos e instituciones financieras del pais o bancos
del pais por uso de linea de crédito en banco comerciales.

Disminucién de un 73% en Intereses por pagar por titulos valores por deuda objeto de oferta
plblica emitidos por la entidad distintos a obligaciones subordinadas y obligaciones convertibles
en capital por la reclasificacion de los titulos con vencimientos menor o igual a un afio.

Aumento de 65% en Honorarios y Comisiones por Pagar por reconocimiento del pago de intereses
a clientes por inversion en titulos BCRD-MMA.

Aumento de un 12% en Acumulaciones y Otros Pasivos por concepto de provision en el pasivo.

Disminucién de un 20% en el Resultado Acumulado correspondiente a la pérdida det trimestre.

Cambios en la estructura administrativa

Mediante comunicacién del Emisor de fecha 14 de octubre de 2013, observamos que durante el
trimestre julio-septiembre del 2013 la Entidad ha tenido los siguientes cambios en su estructura
organizacional:

Creacion de puesto de Gerente Riesgo Mercado Liquidez.

Se crea posicién de Gerente Jr. De Operaciones.

Creacion puesto Analista Jr. Sistema.

Sustitucion puesto Gerente Estructuracion por Analista Productos y Estructuracion.
Se crea un HC adicional Asistente Soporte de Negocios.

Otros procedimientos

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Colocacion, realizamos los siguientes procedimientos:

Solicitamos a Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa, la Carta de Representacion correspondiente al
trimestre julio a septiembre del 2013, documento que resume de manera general las condiciones
surgidas durante nuestro proceso de revision, relacionados con la integridad de las transacciones
revisadas y otros asuntos.

Recibimos la comunicacién de Cevaldom donde confirman los valores de los Tramos vigentes,
cuyos datos validamos con los presentados por el Emisor.
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Mediante comunicacién escrita del Emisor en fecha 11 de Octubre del 2013, posterior al 30 de
septiembre del 2013, no existieron hechos que afecten la integridad de los Bonos Corporativos
emitidos por valor de RD$1,000,000,000, colocados RD$999,997,000, no colocados RD$3,000
(correspondiente al Tramo 2, serie D) y vigentes a la fecha un valor de RD$749,997,000. No obstante
tenemos conocimiento de las remisiones de las siguientes comunicaciones:

Comunicacién de fecha 10 de octubre de 2013, dirigida a la SIV, remitiendo la declaracién
mensual jurada de solvencia y adecuacién de operaciones, del mes de septiembre del 2013.

Comunicacién de fecha 13 de septiembre del 2013, dirigida a la SIV, remitiendo el reporte de las
matrices de indices patrimoniales del mes de agosto de 2013.

Comunicacién de fecha 09 de septiembre del 2013, dirigida a la SIV, remitiendo el resumen
mensual de transacciones con monto superior a los US$ 10,000.00 o su equivalente en moneda
nacional del mes de agosto del 2013.

Comunicacién de fecha 13 de septiembre del 2013, dirigida a la SIV, remitiendo los estados
financieros mensuales correspondiente al 31 de agosto del 2013.
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IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Ninguna situacién a mencionar relacionada con los puntos incluidos dentro de los procedimientos de la
letra a), hasta la w)

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los Obligacionistas de conservar o vender los Bonos Corporativos productos de la emisidn realizada
por el Emisor; dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo
12 de ta Resolucion R-CNV-2007-06-MV, emitida por la Superintendencia de Valores de la Repiblica
Dominicana (S1V). El alcance de esta revision corresponde el trimestre de Julio a septiembre del 2013.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre los
estados financieros de Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa o ciertos elementos especificos, cuentas u
otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinién. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar
procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber llamado nuestra
atencion y estos hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésito de que BDO, como Representante de la Masa de
Obligacionistas de los Bonos Corporativos emitidos por Valores Leon, S. A., Puesto de Bolsa, por valor de
RD$1,000,000,000, colocados RD$999,997,000, no colocados RD$3,000 (correspondiente al tramo 2, serie
D) y vigentes al 30 de junio del 2013 un valor de RD$749,997,000 y conforme a los requerimientos
especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, y su Reglamento de Aplicacidén Ley de
Sociedades 479-08 y sus modificaciones con la Ley 31-11, informar sobre los resultados obtenidos durante
el desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que nos fueron asignados a nuestra funcion, por
lo que no debe distribuirse con ningln propdsito mas que el especificado, y no debe ser utilizado por
aquetlos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos
procedimientos y sus propositos.

BDO estad debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda Resolucién
del 18 de diciembre del 2003.

DO

26 de octubre de 2013
Distrito Nacional, Republica Dominicana
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Superintendencia de Valores
Division de Registro
Comunicaciones de Entradas
29/10/2013 4:13 PM  r.gracianc

Anexo 1 30213
L Prueba de intereses pagados —|
L Intereses provisionados del trimestre anterior
4=1 x2/365 x
Tramo Il 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Monto captado i-rl;:::é‘:ea Dias Intereses
calculo adquiriente calculo P R transcurridos provisionados
aplicados
14-jun-13 Personas Fisica-Serie C 30-jun-13 50,000,000.00 11.25% 16 246,575.34
14-jun-13 Personas Fisica-Serie D 30-jun-13 45,997,000.00 11.25% 16 226,834.52
14-jun-13 Personas Juridica-Serie D 30-jun-13 4,000,000.00 11.25% 16 19,726.03
Totales 99,997,000.00 493,135.89
| intereses devengados y pagado este trimestre |
01-jul-13 Personas Fisica-Serie C 15-sept-13 50,000,000.00 11.25% 76 1,171,232.88
01-jul-13 Personas Fisica-Serie D 15-sept-13 45,997,000.00 11.25% 76 1,077,463.97
01-jul-13 Personas Juridica-Serie D 15-sept-13 4,000,000.00 11.25% 76 93,698.63
Totales  99,997,000.00 2,342,395.48
Total de interés pagado del Tramo i G‘) 2,835,531.37
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Continuacion del Anexo 1

Provision 4=1 x 2 /365 x
Tramo lll 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Monto captado tI::?édsz Dias Intereses
calculo adquiriente calculo P : transcurridos provisionados
aplicados
14-jun-13 Personas Fisica-Serie E 30-jun-13 50,000,000.00 12.00% 16 263,013.70
14-jun-13 Personas Fisica-Serie F 30-jun-13 50,000,000.00 13.00% 16 284,931.51
Totales 100,000,000.00 547,945.21
Intereses devengados y pagado este trimestre |
01-jul-13 Personas Fisica-Serie E 15-sept-13 50,000,000.00 12.00% 76 1,249,315.07
01-jul-13 Personas Fisica-Serie F 15-sept-13 50,000,000.00 13.00% 76 1,353424.66
Totales 100,000,000.00 2,602,739.73

Total de interés pagado del Tramo Hi ( 1 ) 3,150,684.93
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Continuacion del Anexo 1

Provision 4=1 % 2 /365 x
Tramo V 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Monto captado 1::::;:2 Dias Intereses
calculo adquiriente calculo P aplicados transcurridos provisionados

31-may-13 Personas Fisica-Serie J 30-jun-13 50,000,000.00 11.25% 30 462,328.77
Totales 100,000,000.00 462,328.77
Intereses devengados y pagado este trimestre -
01-jul-13 Personas Fisica-Serie J 01-sept-13 50,000,000.00 11.25% 62 955,479.45
Totales 50,000,000.00 955,479.45

Total de interés pagado del Tramo V { ) 1,417,808.22
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Continuacién del Anexo 1

Provision 4=1 x 2 /365 x
Tramo Vi 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Monto captad ‘I?::éd;.ea Dias intereses
célculo adquiriente calculo R | i transcurridos provisionados
aplicados
31-may-13 Personas Fisica-Serie K 30-jun-13 44,500,000.00 12.00% 30 438,904.11
31-may-13 Personas Juridica-Serie K 30-jun-13 5,500,000.00 12.00% 30 54,246.58
31-may-13 Personas Juridica-Serie L 30-jun-13 2,500,000.00 13.00% 30 26,712.33
31-may-13 Personas Fisica-Serie L 30-jun-13 47,500,000.00 13.00% 30 507,534.25
Totales 100,000,000.00 1,027,397.26
| Intereses devengados y pagado este trimestre ]
01-jul-13 Personas Fisica-Serie K 01-sept-13 44,500,000.00 12.00% 62 907,068.49
01-jul-13 Personas Juridica-Serie K 0t-sept-13 5,500,000.00 12.00% 62 112,109.59
01-jul-13 Personas Juridica-Serie L 01-sept-13 2,500,000.00 13.00% 62 55,205.48
01-jul-13 Personas Fisica-Serie L 01-sept-13 47,500,000.00 13.00% 62 1,048,904.11

Totales 100,000,000,00

Total de interés pagado del Tramo VI @

2,123.287.67

3,150,684.93
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L Continuacién del Anexo 1

| Intereses Provisionados del Trimestre Anterior |

Provisién 4=1x2 /365 x
Tramo VI 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Mont tad i:;:sa édea Dias Intereses
célculo adquiriente calculo onto.capaco aken transcurridos provisionados
aplicados
02-jun-13 Personas Fisica-Serie M 30-jun-13 50,000,000.00 12.00% 28 460,273.97
02-jun-13 Personas Fisica-Serie N 30-jun-13 50,000,000.00 13.00% 28 498,630.14
Totales 100,000,000.00 958,904.11
| Intereses devengados y pagado este trimestre
01-jul-13 Personas Fisica-Serie M 03-sept-13 50,000,000.00 12.00% 64 1,052,054.79
01-jut-13 Personas Fisica-Serie N 03-sept-13 50,000,000.00 13.00% 64 1,139,726.03
Totales 100,000,000.00 2,191,780.82

Total de interés pagado del Tramo Vi

< ! )3,150,684.93
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| Continuaci6én del Anexo 1

| intereses provisionados del trimestre anterior |

Provision 4=1 x 2 /365 x
Tramo Vill 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Mont tad .T:::é‘:ea Dias Intereses
célculo adquiriente calculo ONEOICAREACOl) e transcurridos provisionados
aplicados
| 30-may-13 Personas Fisica-Serie O 30-jun-13 50,000,000.00 11.50% 31 488,356.16
| 30-may-13 Personas Fisica-Serie P 30jun-13 50,000,000.00 11.50% 31 488,356.16
Totales 100,000,000.00 976,712.33
| Intereses devengados y pagado este trimestre |
01-jul-13 Personas Fisica-Serie O 31-agost-13 50,000,000.00 11.50% 61 960,958.90
01-jul-13 Personas Fisica-Serie P 31-agost-13 50,000,000.00 11.50% 61 960,958.90
Totales 100,000,000.00 1,921,917.81

Total de interés pagado del Tramo VIII

@ 2,898,630.14
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| Continuacién del Anexo 1

I intereses provisionados del trimestre anterior |

Total de interés pagado del Tramo IX

Provision 4=1 x 2 /365 x
Tramo IX 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Monto i:::?é:ea Dias Intereses
célculo adquiriente calculo captado aplicados transcurridos provisionados
30-may-13 Personas Fisica-Serie Q 30-jun-13 1,020,000.00 13.50% 31 11,695.07
30-may-13 Personas Fisica-Serie Q 30-jun-13 48,980,000.00 13.50% 31 561,592.60
30-may-13 Personas Fisica-Serie R 30-jun-13 50,000,000.00 13.50% kY 573,287.67
Totales 100,000,000.00 1,146,575.34
| Intereses devengados y pagado este trimestre B
01-jul-13 Personas Fisica-Serie Q 31-agost-13 1,020,000.00 13.50% 61 23,012.88
01-jul-13 Personas Fisica-Serie Q 31-agost-13 48,980,000.00 13.50% 61 1,105,069.32
01-jul-13 Personas Fisica-Serie R 31-agost-13 50,000,000.00 13.50% 61 1,128,082.19
Totales 100,000.00 2,256,164.38
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L

Continuacién del Anexo 1 1

| Intereses provisionados del trimestre anterior |

Provisién 4=1 x 2 /365 x
Tramo X 1 2 3 3
- o, - Tasa de 7
Inicio del Persona Juridica Final del - Dias Intereses
calculo adquiriente calculo Monto captado mttlarés 2 transcurridos provisionados
aplicados
30-may-13 Personas Juridica-Serie § 30-jun-13 10,000,000.00 13.50% 31 114,657.53
30-may-13 Personas Fisica-Serie S 30-jun-13 40,000,000.00 13.50% 31 458,630.14
30-may-13 Personas Fisica-Serie T 30-jun-13 50,000,000.00 13.50% 31 573,287.67
Totales 100,000,000.00 1,146,575.34
| Intereses devengados y pagado este trimestre
01-jul-13 Personas Juridica-Serie S 31-agost-13 10,000,000.00 13.50% 61 225,616.44
01-jul-13 Personas Fisica-Serie S 31-agost-13 40,000,000.00 13.50% 61 902,465.75
01-jul-13 Personas Fisica-Serie T 31-agost-13 50,000,000.00 13.50% 61 1,128,082.19
Totales 100,000,000.00 2,256,164.38
Total de interés pagado del Tramo X {1 ) 3,402,739.73
PARA AMARRAR CON INTERESES PAGADOS
T —
TOTAL INTERESES PAGADOS/BDO ( X1 > 23,409,503.97

DIFERENCIA
PAGOS TRIMESTRE SEGUN CEVALDOM y emisor

0.37
23,409,504.22
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Anexo 2

Prueba de Intereses Provisionados 1

Provisién Tramo i 1 2 3 4=1x 2 /365x 3
Inicio del Persona Juridica i - M d .Tasa 'de Dias Intereses
calculo adquiriente Final del calculo onto captado | interesa |, . ccurridos | provisionados
aplicados
14-sept-13  Personas Fisica-Serie C 30-sept-13 50,000,000.00 11.25% 16 246,575.34
14-sept-13  Personas Fisica-Serie D 30-sept-13 45,997,000.00 11.25% 16 226,834.52
14-sept-13  Personas Juridica-Serie D 30-sept-13 4,000,000.00  11.25% 16 19,726.03
Totales 99,997,000.00 @ 493,135.89
Provision Tramo il 1 2 3 4=1x2 /365 x 3
] o Tasa de .
Inicio del Persona Juridica s ] A Dias Intereses
célculo adquiriente Final del calculo | Monto captado | interésa |, .\ o0\ ridos provisionados
aplicados
14-sept-13  Personas Fisica-Serie E 30-sept-13 50,000,000.00  12.00% 16 1,249,315.07
14-sept-13  Personas Fisica-Serie F 30-sept-13 50,000,000.00  13.00% 16 1,353,424.66
Totales 100,000,000.00 2,602,739.73
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Continuacién del Anexo 2

Provision Tramo V 1 2 3 4=1x2/365x3
Inicio del |  persona Juridica | Final del calculo | monto captado i::‘:fé?a Dias Intereses
célculo adquiriente P aplicados transcurridos | provisionados
01-sept-13  Personas Fisica-Serie J 30-sept-13 50,000,000.00  11.25% 30 462,328.77
Totales 100,000,000.00 Q) 462,328.77
Provision Tramo VI 1 2 3 4=1x 2 /365x 3
Inicio del Persona Juridica Final del calculo Monto captado i::::‘é‘:ea Dias Intereses
célculo adquiriente aplicados transcurridos | provisionados
01-sept-13  Personas Fisica-Serie K 30-sept-13 44,500,000.00 12.00% 30 438,904.11
01-sept-13  Personas Juridica-Serie K 30-sept-13 5,500,000.00  12.00% 30 54,246.58
01-sept-13  Personas Juridica-Serie L 30-sept-13 2,500,000.00  13.00% 30 26,712.33
01-sept-13  Personas Fisica-Serie L 30-sept-13 47,500,000.00  13.00% 30 @ 507,534.25
Totales 100,000,000.00 1,027,397.26
Provision Tramo VIl 1 2 3 4=1x2/365x3
-, Tasa de .
Inicio del Persona Juridica . < ; : Dias Intereses
. Final del calculo Monto captado | interés a . ‘s
célculo adquiriente P aplicados transcurridos provisionados
03-sept-13  Personas Fisica-Serie M 28-sept-13 50,000,000.00 12.00% 28 460,273.97
03-sept-13  Personas Fisica-Serie N 28-sept-13 50,000,000.00 13.00% 28 2,136,986.30
Totales 100,000,000.00 2,597,260.27

Continuacién del Anexo 2
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Provision Tramo Vlil 1 2 3 4=1x2 /365 x 3
Infclo del Persona Juridica Final del calculo Monto captado i-r‘;:::égea Dis Intereses
calculo adquiriente P aplicados transcurridos | provisionados

31-agost-13  Personas Fisica-Serie O 30-sept-13 50,000,000.00 11.50% 31 472,602.74

31-agost-13  Personas Fisica-Serie P 30-sept-13 50,000,000.00  11.50% 3 472,602.74

Totales 100,000,000.00 G) 976,712.33

Provision Tramo IX 1 2 3 4=1 x 2 /365 x 3
Inicio del Persona Juridica : . Jasa de Dias Intereses
calculo adquiriente Final del calculo | Monto captado ;:tliecr:joas transcurridos provisionados
31-agost-13  Personas Juridica-Serie Q 30-sept-13 1,020,000.00 13.50% 31 11,317.81
31-agost-13  Personas Fisica-Serie Q 30-sept-13 48,980,000.00 13.50% 31 543,476.71
31-agost-13  Personas Fisica-Serie R 30-sept-13 50,000,000.00  13.50% 31 554,794.52
Totales 100,000,000.00 @ 11,109,589.04
Provisién Tramo X 1 2 3 4=1x2/365x 3
Inicio del Persona Juridica Final del calculo Monto captado 1T:\sa 'ge Dias Intereses
célculo adquiriente &l pta st 2 transcurridos provisionados
aplicados

31-agost-13  Personas Juridica-Serie S 30-sept-13 10,000,000.00 13.50% 31 110,958.90
31-agost-13  Personas Fisica-Serie S 30-sept-13 40,000,000.00 13.50% 31 443,835.62
31-agost-13  Personas Fisica-Serie T 30-sept-13 50,000,000.00 13.50% 31 554,794.52
Totales 100,000,000.00 6) 1,109,589.04

Total de intereses provisionados
DIFERENCIA

PAGOS TRIMESTRE SEGUN CEVALDOM Y EMISOR

6,759,574.25

0

0.00
6,759,574.25
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Anexo 3 Historial de calificacion de riesgos Fitch Rating correspondiente al 2012-2013

Fecha de estados financieros

Calificacion

Fecha del informe utilizados Fitch Reating

23 de enero de 2012 Noviembre 2011 BBB+(dom)
25 de abril de 2012 Febrero 2012 BBB+(dom)
3 de julio de 2012 Abril 2012 BBB+(dom)
23 de octubre de 2012 Agosto 2012 BBB+(dom)
23 de enero de 2013 Noviembre 2012 BBB+(dom)
18 de abril de 2013 Febrero 2013 BBB-+(dom)
15 de julio de 2013 Mayo 2013 A-(dom)

16 de octubre de 2013 Septiembre 2013 A-(dom)
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Anexo 4 Calculo de indices.

e Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo

indice segun el

Mes Emisor indice requerido

Enero 2013 7.39 0.155
Febrero 2013 7.60 0.155
Marzo 2013 4.1 0.155
Abril 2013 8.33 0.155
Mayo 2013 9.47 0.155
Junio 2013 10.47 0.155
Julio 2013 7.87 0.155
Agosto 2013 8.96 0.155
Septiembre 2013 7.96 0.155

o [ndice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1)

indice seguin el

Mes Emisor indice requerido

Enero 2013 7.39 0.103
Febrero 2013 7.60 0.103
Marzo 2013 4.11 0.103
Abril 2013 8.33 0.103
Mayo 2013 9.47 0.103
Junio 2013 10.47 0.103
Julio 2013 7.87 0.103
Agosto 2013 8.96 0.103
Septiembre 2013 7.96 0.103
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Continuacion del Anexo 4

o Indice de Adecuacién de Operaciones Activas

Mes indi%e;ns‘i:g':n Gl indice requerido
Enero 2013 1.00 1.00
Febrero 2013 1.00 1.00
Marzo 2013 1.00 1.00
Abril 2013 1.00 1.00
Mayo 2013 1.00 1.00
Junio 2013 1.00 1.00
Julio 2013 1.00 1.00
Agosto 2013 1.00 1.00
Septiembre 2013 1.00 1.00

e indice de Adecuacion de Operaciones Pasivas

Mes I'ndicEemsi:g:'m el indice requerido

Enero 2013 1.00 1.00
Febrero 2013 1.00 1.00
Marzo 2013 1.00 1.00
Abril 2013 1.00 1.00
Mayo 2013 1.00 1.00
Junio 2013 1.00 1.00
Julio 2013 1.00 1.00
Agosto 2013 1.00 1.00
Septiembre 2013 1.00 1.00
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Continuacion del Anexo 4

« indice de Adecuacién de Operaciones Contingentes

indice segin el

Mes Emisor indice requerido

Enero 2013 1.00 1.00
Febrero 2013 1.00 1.00
Marzo 2013 1.00 1.00
Abril 2013 1.00 1.00
Mayo 2013 1.00 1.00
Junio 2013 1.00 1.00
Julio 2013 1.00 1.00
Agosto 2013 1.00 1.00
Septiembre 2013 1.00 1.00
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Anexo 5

Comportamiento del capital pagado por trimestre

Variacion absoluta

Variacién porcentual

Trimestre Capital pagado respecto al trimestre respecto al trimestre
anterior anterior
Ene - Mar 2012 72,636,000.00 0 0%
Abr - Jun 2012 73,784,800.00 1,148,800.00 2%
Jul - Sep 2012 73,784,800.00 0 0%
Oct - Dic 2012 73,784,800.00 0 0%
Ene - Mar 2013 73,784,800.00 0 0%
Abril - Jun 2013 75,565,000.00 1,780,200.00 2%
Julio - Sept 2013 75,565,000.00 0 0%
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