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Valores Leén, S. A. Puesto de Bolsa

Procedimientos previamente acordados de
Representacion de la Masa de los Obligacionistas
por RD$500,000,000, aprobados por el Consejo de

Administracién, mediante acta del consejo de
Administracion de fecha 9 del mes de julio de 2009
conforme a la ley de mercado de valores 19-00 y su

Reglamento de Aplicacion Decreto No. 729.04 y la
Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
(479-08)

Al 31 de diciembre de 2010
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| ©8 Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas Sobre la aplicacién de procedimientos
acordados

5- A los Obligacionistas de Papeles Comerciales de
Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa:

J Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados

con Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa, emisor de Papeles Comerciales por valor de RD$500,000,000

g’"] mediante Contrato de Emisién Publica de Obligaciones, firmado entre las partes en fecha 17 de febrero

del 2010, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su

! Reglamento de Aplicacion seglin Decreto No. 729-04, Capitulo Ill, Articulo 63 hasta el 81, Ley de

: Sociedades No. 479-08 y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores. La suficiencia y

" eficacia de estos procedimientos son responsabilidad de Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa, entidad

) debidamente registrada en la Superintendencia de Valores de la Repulblica Dominicana, como emisor de

Papeles Comerciales, segin el nimero de registro SIVEV-028 y de la emision SIVEM-048, conforme a la
Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 15 de diciembre del 2009.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacién con respecto a la interpretacion legal o
proporcionariamos ninguna conviccién acerca de cualquier materia que se relacione con los
procedimientos a ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una
auditoria, de acuerdo con las normas profesionales.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante de la Masa

de Obligacionistas, establecidas en la Ley de Mercado de Vatores No.19-00, y el Reglamento de Aplicacion

de la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 729-04, segiin el Capitulo llI, Articulo 78 y la

; Ley de Sociedades No. 479-08; estd establecido realizar ciertos procedimientos que se complementen en
] los procedimientos ejecutados:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos acordados fueron realizados Unicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de los

deberes y responsabilidades que le corresponden a Valores Leon, S. A., Puesto de Bolsa, como emisor de
} los Papeles Comerciales que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica

Verificamos que la colocaciéon de los Papeles Comerciales por valor de RD$500,000,000.00 fue

1 debidamente aprobada por el Consejo de Administracion de la sociedad Valores Ledn, S. A., Puesto

de Bolsa, mediante Acta del Consejo de Administracion celebrada el 09 de julio de 2009, Ademas

] dicha emisién contd con la aprobacion de la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana
(SIV), mediante su Segunda Resolucién emitida en fecha 15 de diciembre del 2009.

] Verificamos los macrotitulos emitidos que avalan la emisidn, los mismos se encuentran en custodia
de Cevaldom Depésito Centralizado de Valores, S. A., conforme a los acuerdos especificados en el

] Contrato de Servicios para el Registro y Administracion de Valores de fecha 17 del mes de febrero
del 2010, representado por su Presidente del Consejo de Directores la Sra. Jeddy Yannina Medina

] Bera, cuyos datos se correspondieron con las informaciones presentadas por el Emisor en el
Prospecto de Colocacion del Programa de Emision de Papeles Comerciales, los cuales detallamos

I como sigue:
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El total de los Papeles Comerciales, esta compuesto de la siguiente forma:

Tramos Monto Cantidad de Cantidad Cupones Fecha de Emision
de las Titulos de Intereses
Series Valores
1 A RD$50,000,000 50,000 12 19 de marzo del 2010
2 B RD$50,000,000 50,000 12 19 de marzo del 2010
3 C RD$50,000,000 50,000 12 19 de marzo del 2010
4 D RDS$50,000,000 50,000 12 19 de marzo del 2010
5 E RDS$50,000,000 50,000 12 19 de marzo del 2010
6 F RD$50,000,000 50,000 12 08 de abril del 2010
7 G RD$50,000,000 50,000 12 08 de abril del 2010
8 H RD$50,000,000 50,000 12 08 de abril del 2010
9 ! RD$50,000,000 50,000 12 30 de abril del 2010
10 J RD$50,000,000 50,000 12 30 de abril del 2010
TOTAL RD$500,000,000 | 500,000

b)

<)

d)

e)

Titularidad de las Garantias de la Emision

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no posee garantia especifica, la
misma es quirografaria.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no aplica para considerar la
figura del Administrador Extraordinario.

Confirmacioén de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no posee garantia especifica.
Pago por Concepto de Intereses de Capital
Conforme estd establecido en el Reglamento, BDO como Representante de la Masa de
Obligacionistas, reviso los pagos realizados a los tenedores de los bonos ordinarios correspondientes
a los intereses devengados. En este sentido ejecutamos los siguientes procedimientos:
e Observamos que los intereses devengados se pagaron mensualmente, tal y como esta
establecido en el Prospecto de Colocacion en su punto No. 2.1.2.6.1 ” Periodicidad en el
Pago de los Intereses” y “ Pago de Intereses mediante Cupones”.
¢ Observamos que los pagos de intereses fueron efectuados oportunamente via transferencia
por el Emisor, mediante el agente de pago, tal como esta establecido en el Prospecto de
Colocacion en su punto No. 2.8 ” Agente de Custodia, Pago y Administracion ”,

e Realizamos recalculos de los montos de los intereses correspondientes al trimestre octubre
a diciembre del 2010.

e Realizamos recalculos de los montos de la provisién de intereses al 31 de diciembre del 2010

El Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacién del Programa de Papeles
Comerciales, mantiene una tasa de interés fija, por lo cual no existe la necesidad de realizar
actualizaciones.
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f)

g)

h)

Fecha Tasa de Interese
Tramo Fecha Inicio Vencimiento Fija
] 1970372010 | 19/03/2011 8.50%
i 1970372010 | 1970372011 8.50%
m 19703/2010 | 1970372011 8.50%
v 1970372010 | 1970372011 8.50%
v 1970372010 | 1970372011 8.50%
v 08/04/2010 | 08/04/2011 8.50%
Vi 08/04/2010 | 08/04/2011 8.50%
vil 08/04/2010 | 08/04/2011 8.50%
I 30/04/2010 | 30/04/2011 8:30%
X 30/04/2010 | 30/04/2011 8.90%

Nivel de Liquidez del Emisor

Verificamos en el Prospecto de Colocacidn que la emisidn realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con indices de liquidez.

Usos de los Fondos Obtenidos

Verificamos en el Prospecto de Colocacion del Programa de Papeles Comerciales, seran invertidos en
valores negociables de renta fija (representativos de deuda) y/o variable (representativos de capital)
de Oferta Publica.

Mediante pruebas analiticas realizadas a la estructura financiera del Emisor y el Portafolios de
inversiones, notamos que los recursos han sido utilizados para incrementar el Portafolio de
Inversiones en Titulos Valores de Deuda.

Colocacién y negociacion de los valores segun las condiciones establecidas en el prospecto de
colocacioén,

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacion, Ley de Sociedades No. 479-09, asi como también en el Contrato de Emision Publica de
Obligaciones y en el Prospecto de Colocacion; BDO verificd el cumplimiento de las responsabilidades
asumidas por Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa, como Emisor de los Papeles Comerciales por valor
de RD$500,000,000.

Para el trimestre de octubre a diciembre del 2010, segin informaciones obtenidas de CEVALDOM, se
realizaron las siguientes negociaciones en el Mercado Secundario:
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TRAMO 6 SERIE F

Fecha Vendedor Comprador Valores Precio Total Pagado
16/9/2010 Persona Fisica Persona Fisica 125 1,001.86 125,232.88
21/10/2010 Persona Fisica Persona Fisica 500 1,003.03 501,513.70
Totales - - 625 - 626,746.58
TRAMO 7 SERIE G
Fecha Vendedor Comprador Valores Precio Total Pagado
10/5/2010 Persona Fisica Persona Fisica 1000 1,000.47 1,000,465.75
Totales - - 1000 - 1,000,465.75
TRAMO 9 SERIE |
Fecha Vendedor Comprador Valores Precio Total Pagado
16/9/2010 Persona Fisica Persona Fisica 700 1,003.96 702,771.23
Totales - - 700 - 702,771.23
TRAMO 10 SERIE J
Fecha Vendedor Comprador Valores Precio Total Pagado
4/10/2010 Persona Fisica Persona Fisica 115 1,000.93 115,107.12
Totales - - 115 - 115,107.12

Calificacion de Riesgo de la Emision

Observamos que Fitch Ratings, empresa calificadora de la emisién, ratificd en F-2(dom.), a los
Papeles Comerciales, en la calificacion emitida el 26 de enero de 2011.

j)  Nivel de endeudamiento del Emisor.
Verificamos en el Prospecto de Colocacién que no se establecen parametros para el endeudamiento
del Emisor en base a sus indices financieros.

k) Remision periddica de informaciones a la Superintendencia de Valores,

Verificamos el cumplimiento de parte del Emisor, referente al envic de las comunicaciones
relacionadas a los Papeles Comerciales colocados enviadas y recibidas de la Superintendencia de
Valores de la RepUblica Dominicana, y otras entidades o personas que guarden relacidn con el
Emisor, con la finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y
verificar el cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir
periddicamente a la Superintendencia de Valores, un detalle de las comunicaciones suministradas
por el Emisor son como sigue:
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Comunicaciones recibidas

Comunicacién de fecha 13 de octubre de 2010, recibida de la Superintendencia de
Valores, por la aprobacion del Prospecto de Colocacion, Macrotitulos y Aviso de Oferta
Piblica correspondiente a los Tramos I, I, y 1l del Programa de Emisién de Bonos
Corporativos de Cerveceria Nacional Dominicana C. Por A.

Comunicacion de fecha 18 de octubre de 2010, recibida de la Superintendencia de
Valores, sobre el Reglamento de Aplicacion 729-04, donde se le informe al Emisor los
sefiores Maricela Serrano y Eriberto Rosario, Inspectores de la Direccidén de Participantes
de esa Institucion, quienes han sido designados en representacion de esta Institucion
para realizar una Inspeccion Especial a la Entidad.

Comunicacion de fecha 2 de noviembre de 2010, recibida de la Superintendencia de
Valores, sobre los resultados del analisis cualitativo y cuantitativo realizado al 30 de
Septiembre de 2010, al Puesto de Bolsa por técnicos de la Direccion de Participantes de
esta Superintendencia, actuando de conformidad con lo previsto en los Articulos 19 y 21
de la Ley de Mercado de Valores, y del 135 de su Reglamento de Aplicacion.

Comunicacion de fecha 2 de diciembre de 2010, recibida de la Superintendencia de
Valores, para la autorizacién e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y
Productos de una oferta publica de Bonos Corporativos por la suma de RD$1,000,000,000
de Valores Leén, S. A., Puesto de Bolsa.

Comunicaciones enviadas

Como Emisor

Comunicacion de fecha 11 de Octubre de 2010, emitida por el Emisor, dirigida a la
Superintendencia de Valores, remitiendo el reporte de los Beneficios Econdmicos y
Pérdida Cambiaria correspondiente al trimestre Julio-Septiembre 2010.

Comunicacion de fecha 14 de Octubre de 2010, emitida por el Emisor, dirigida a la
Superintendencia de Valores, remitiendo los Estados Financieros Trimestrales
correspondiente al corte julio-septiembre del 2010, de acuerdo al siguiente detalle:
Balance General Resumido; Estado de Resultados y Situacion Resumidos; Estado de Flujo
de Efectivo.

Comunicacion de fecha 14 de Octubre de 2010, emitida por el Emisor, dirigida a la
Superintendencia de Valores, remitiendo los Estados Financieros mensuales
correspondientes al 30 de septiembre del 2010 de acuerdo al siguiente detalle: Balance
General Resumido, Estado de Resultados y Situacion Resumido, Estado de Flujo de
Efectivo y CD conteniendo los Estados Financieros.

Comunicacion de fecha 10 de Noviembre de 2010, emitida por el Emisor, dirigida a la
Superintendencia de Valores, remitiendo los Estados Financieros mensuales
correspondientes al 31 de octubre de 2010 de acuerdo al siguiente detalle: Balance
General, Estado de Resultados y Situacion, Estado de Flujo de Efectivo y la participacion
accionaria.

Comunicacion de fecha 13 de Diciembre de 2010, emitida por el Emisor, dirigida a la
Superintendencia de Valores, remitiendo los Estados Financieros mensuales
correspondientes al 30 de noviembre de 2010 de acuerdo al siguiente detalle: Balance
General Resumido, Estado de Resultados y Situacion Resumido, Estado de Flujo de
Efectivo y CD conteniendo los Estados Financieros.
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Como puesto de bolsa

¢ Comunicacion de fecha 11 de Octubre de 2010, emitida por el Emisor, dirigida a la
Superintendencia de Valores, remitiendo la Declaracion Mensual y Adecuacion de
Operaciones, del mes de septiembre de 2010, Certificacion del Consejo de
Administracion de fecha 11 de octubre de 2010, Matrices de Indices Patrimoniales y CD
conteniendo las Matrices Patrimoniales y declaracion de solvencia del mes de
septiembre de 2010.

» Comunicacion de fecha 12 de Octubre de 2010, emitida por el Emisor, dirigida a la
Superintendencia de Valores, remitiendo los documentos relativos al Programa de
Emisién de Bonos Corporativos de la Cerveceria Nacional Dominicana, inscrito en el
Registro del Mercado de Valores y Productos con el No. SIVEM-055.

e Comunicacion de fecha 13 de Octubre de 2010, emitida por el Emisor, dirigida a la
Superintendencia de Valores, remitiendo un ejemplar original de la Declaracion Jurada
de los responsables de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion relativos
al Programa de Emision de Bonos Corporativos de la Cerveceria Nacional Dominicana,
inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos con el No. SIVEM-055.

s  Comunicacion de fecha 10 de Noviembre de 2010, emitida por el Emisor, dirigida a la
Superintendencia de Valores, remitiendo la Declaracion Mensual Jurada se Solvencia y
Adecuacion de Operaciones, Certificacion del Consejo de Administracion, Matrices de
Indices Patrimoniales y CD conteniendo las Matrices Patrimoniales y Declaracion de
Solvencia, correspondientes al 31 de octubre del 2010.

e Comunicaciéon de fecha 10 de Diciembre de 2010, emitida por el Emisor, dirigida a la
Superintendencia de Valores, remitiendo los Declaracion Mensual Jurada se Solvencia y
Adecuacion de Operaciones, Certificacion del Consejo de Administracion, Matrices de
indices Patrimoniales y CD conteniendo las Matrices Patrimoniales y Declaracién de
Solvencia, correspondientes al 30 de noviembre del 2010.

e Comunicacién de fecha 15 de Diciembre de 2010, emitida por el Emisor, dirigida a la
Superintendencia de Valores, remitiendo el Prospecto de Colocacion definitivo del
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos de la Compaiia de Electricidad de Puerto
Plata, S.A, por la suma de US$25,000,000 aprobado por el Consejo Nacional de Valores.

En este detalle de las comunicaciones remitidas a la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana, no estan consideradas las informaciones de remision diaria.

1)

Monto Total Colocado de la Emision

Verificamos que al 31 de diciembre de 2010, se habian ofertado en el mercado de valores los Papeles
Comerciales del Primer, Segundo, Tercer, Cuarto, Quinto, Sexto, Séptimo, Octavo, Noveno y Décimo
Tramo por valor de RD$50,000,000 cada uno, de la emisién por valor de RD$500,000,000, realizada
por Valores Ledn, S. A.-Puesto de Bolsa, S. A. de los cuales a la fecha de nuestro informe se han
colocado en su totalidad. Los mismos estan agrupados, como se detallan a continuacion:

Tramo |
Serie Inversionistas Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
A Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total - 50,000 50,000,000
Tramo |l
Serie Inversionistas Cantidad de Valor Inversién
Valores Nominal
B Personas Fisicas 18,000 1,000 18,000,000
B Personas Juridicas 32,000 1,000 32,000,000
Total - 50,000 50,000,000
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Tramo HI
Serie Inversionistas Cantidad de Valor Inversién
Valores Nominal
C Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total - 50,000 50,000,000
Tramo IV
Serie Inversionistas Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
D Personas Fisicas 46,000 1,000 46,000,000
D Personas Juridicas 4,000 1,000 4,000,000
Total - 50,000 50,000,000
Tramo V
Serie Inversionistas Cantidad de Valor Inversién
Valores Nominal
E Personas Fisicas 45,000 1,000 45,000,000
E Personas Juridicas 5,000 1,000 5,000,000
Total - 50,000 50,000,000
Tramo VI
Serie Inversionistas Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
F Personas Fisicas 40,000 1,000 40,000,000
F Personas Juridicas 10,000 1,000 10,000,000
Total - 50,000 50,000,000
Tramo VII
Serie Inversionistas Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
G Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total . 50,000 50,000,000
Tramo VHI
Serie Inversionistas Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
H Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000
Tramo IX
Serie Inversionistas Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
| Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total - 50,000 50,000,000
Tramo X
Serie Inversionistas Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
J Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000
Total colocado al 31 de Diciembre de 2010 500,000 RD$500,000,000
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m) Procedimiento de redencioén anticipada de la Emision.

n)

o)

P)

q)

r

5)

t)

u)

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que el Emisor tendrd el derecho de pagar de forma
anticipada el valor total, o parcial del monto colocado en cada Serie de la Emisién, este derecho
podra ser ejercido en cualquier momento, a partir de la fecha de emision, conforme a la publicacion
del Aviso de Oferta Publica de cada tramo.

Durante el trimestre de octubre a diciembre del 2010, segin las informaciones obtenidas de
CEVALDOM, no se han realizado redenciones anticipadas de los Papeles Comerciales emitidos.

Enajenacion de las acciones del Emisor

Durante el trimestre de octubre a diciembre del 2010, no se han producido enajenacion de las
acciones del Emisor, este hecho fue confirmado mediante comunicacion de fecha 14 de enero de
2011 recibida del Emisor.

Negociacion de valores en mercados internacionales.

Mediante comunicacién de fecha 14 de enero de 2011 recibida del Emisor, observamos que durante el
trimestre de octubre a diciembre del 2010, no se han realizado negociaciones en mercados
internacionales de los Papeles Comerciales emitidos por valor de RD$500,000,000.

Adquisicién o fusion del emisor con otras compaiiias.

Durante el trimestre de octubre a diciembre del 2010, las resoluciones presentadas en las actas de
asambleas celebradas por el Consejo de Administracion de periodicidad mensual, no contemplan en
el corto plazo, la fusién o adquisicion del Emisor con otras compafiias.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

Tal como se presenta en el Informe de calificacion de riesgo de fecha 26 de enero del 2010, de Fitch
Ratings: ” Valores Leon (antes Valores Profesional, S. A.), inicio operaciones en el 2002. La
Institucion es el puesto de bolsa filial del GFL, dirigido por la Familia Ledn, la cual a su vez controla
el grupo industrial mas grande en Republica Dominicana, con un particular enfoque en el sector de
bebidas.

Asambleas ordinarias o extraordinarias

Durante el trimestre de octubre a diciembre del 2010, las resoluciones presentadas en las actas
celebradas por el Consejo de Directores de periodicidad mensual, no afectan las operaciones de los
Bonos emitidos y colocados por valor de RD$500,000,000.

Situacion Legal del Emisor

Seglin comunicacion del Emisor de fecha 14 de enero de 2011, nos informa que en el trimestre de
octubre a diciembre del 2010 no existen situaciones legales que afecten la integridad de los Papeles
Comerciales por un monto de RD$500,000,000. emitidos por Valores Leén, S. A.

Modificaciones al contrato de Emision

Durante el trimestre de Octubre a Diciembre del 2010, no se realizaron modificaciones al Contrato de
Emision, tal como se expresa en el literal K).

La adquisicion y enajenacioén de activos
Mediante Variacion Analitica de los Estados Financieros de Valores Leén, S. A.-Puesto de Bolsa,

observamos que las principales variaciones en los activos del Emisor durante el mes de septiembre de
2010, en comparacion con el mes de diciembre de 2010 se corresponden a:
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e Una Disminucién de un 13%, en el renglon de inversiones en titulos de valores de deudas,
correspondiente a la Venta de Titulos de Valores de Deudas del Banco Central de la
Republica Dominicana.

e Un Aumento de un 55%, en el rengldon de los Rendimientos por Cobrar Portafolio Inversiones
en Titulos de Valores Deuda, perteneciente al pago provisién cupones semestral SHE-1.

» Una Disminucién de un 363%, en el renglon de Obligaciones con Bancos e Instituciones
Financieras del Pais, correspondiente a un abono a préstamo con las ventas de los Titulos de
Valores de Deudas del Banco Central de la Republica Dominicana.

e Un Aumento del 15% en los Resultados Acumulados correspondiente, a los resultados del
trimestre.

v) Cambios en la estructura administrativa

Mediante comunicacién del Emisor de fecha 26 de enero de 2011, observamos que durante el
trimestre de octubre a diciembre del 2010, no se produjeron cambios en la estructura
administrativa del Emisor.

w) Otros Procedimientos

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Colocacion, realizamos los siguientes procedimientos:

e Recibimos de Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa, la Carta de Representacion correspondiente al
trimestre octubre-diciembre del 2010, documento que resume de manera general las condiciones
surgidas durante nuestro proceso de revision, relacionados con la integridad de las transacciones
revisadas y otros asuntos.

e Recibimos confirmacion de Cevaldom sobre los datos generales de los tenedores al 31 de
diciembre del 2010, cuyas informaciones se corresponden satisfactoriamente con los registros
contables realizados por el Emisor.

Mediante comunicacion escrita del Emisor en fecha 14 de enero de 2011, Posterior al 31 de diciembre
del 2010, no existieron hechos que afectaren la integridad de los Papeles Comerciales emitidos por
valor de RD$500,000,000.

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Ninguna situacion a mencionar relacionada con los puntos incluidos dentro de los procedimientos de la
letra a) hasta la w).

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los Obligacionistas de conservar o vender los Papeles Comerciales productos de la emision realizada
por el Emisor; dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo
12 de la Resolucién R-CNV-2007-06-MV, emitida por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana. El alcance de esta revision corresponde el trimestre octubre a diciembre del 2010.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinién sobre los
estados financieros de Valores Ledn, S. A.-Puesto de Bolsa o ciertos elementos especificos, cuentas u
otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinién. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar
procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber llamado nuestra
atencion y estos hubiesen sido reportados a ustedes.
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IBDO

Este reporte ha sido preparado con el propédsito de que BDO, como Representante de la Masa de
Obligacionistas de los Papeles Comerciales emitidos por Valores Ledn, S. A.-Puesto de Bolsa, por valor de
RD$500,000,000 y conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-
00, y su Reglamento de Aplicacion, y la Ley de Sociedades No. 479-08 por lo cual informamos sobre los
resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que nos fueron
asignados a nuestra funcién, por lo que no debe distribuirse con ninglin propdsito mas que el especificado,
y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre
la suficiencia de dichos procedimientos y sus propositos.

BDO esta debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda Resolucién
del 18 de diciembre del 2003.

(Sﬁdé}ga 2 Amwzj& Ses

14 de enero de 2011
Distrito Nacional, RepUblica Dominicana
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