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Resumen financiero

En millones de pesos de cada periodo

Dic.13 Dic. 14 Ago.15

Activos Tolales 307236 348503 370.838
Colocaciones vigentes nelas 186,974 224903 226786
Pasivos exigibles 268240 293374 316642
Patrimonio neto 19650 23760 2383
Margen Fin. Tolal (MFT) 21161 25000 18212
Provisiones por riesgo 1605 1274 920
Gastos operativos (GO) 15538 18507 14.508

Resultado antes Impto. (RAI) 5428 7576 4274
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BANCO DE RESERVAS DE LA
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Fundamentos

La calificacion de Banco de Reservas considera
su fuerte posicién competitiva, con elevada
participacion de mercado en colocaciones,
consolidado como el banco mas grande del
pais. La calificacién toma en cuenta la mejora
en su capacidad de generacién a partir de
2013, con un importante incremento en
margenas y retornos. Asimismo, se beneficia
de su rol como promotor del desarrollo, que le
otorga implicitamente un fuerte respaldo de
su controlador, el Estado Dominicano.

En contrapartida, considera sus margenes
inferiores al promedio de la industria y su alta
exposicién  crediticia al sector publico.
Asimismo, incorpora la rigidez estructural para
aumentar su capital y los riesgos inherentes a
operar en Republica Dominicana.

Banco de Reservas es el mayor banco de
servicios multiples del pais y lider en
colocaciones de la industria, con un 35,2% de
las colocaciones netas de los bancos multiples,
a agosto de 2015. El banco ocupa el primer
lugar de la industria en créditos comerciales e
hipotecarios para vivienda, con participaciones
de 39,7% y 34,0%, respectivamente a agosto
de 2015. A la vez, es el 2° mayor participe en
colocaciones de consumo, con un 23,9%.
Parte importante de su fortaleza en el
segmento comercial corresponde a su relacidn
natural con entidades estatales.

En 2013, el banco lanzé una nueva estrategia,
manteniendo sus objetivos tradicionales de
fomento y desarrollo, pero con un mayor
énfasis en fortalecer su relacion con el sector
privado, incluyendo el fuerte impulso del
negocio de tesoreria y finanzas corporativas.
Ello junto a cambios profundos en
administracion de riesgo, se ha reflejado
favorablemente en su posicionamiento y
capacidad de generacién.

El éxito del negocio de tesoreria y el avance en
el cruce de productos, junto a la limpieza de
activos improductivos, ha generado un
aumento importante de su  margen,
registrando un margen financiero total sobre
activos de 7,6% a agosto de 2015.

Mejoras implementadas en la gestién de
riesgo, se han reflejado en un buen control de
la morosidad de su cartera, lo que le ha
permitido mantener bajo gasto en provisiones,
que se ha mantenido en torno a un 0,4% de
los activos totales promedio, desde 2014 a la
fecha. A la vez, mantiene una con una alta
cobertura sobre la cartera con problemas, de
1,6 veces a agosto de 2015.
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Asi a pesar que sus gastos de apoyo se
mantienen elevados, en atencién a su amplia
red de atencion e inversiones en diversos
ambitos, durante los Ultimos afios ha mejorado
de manera importante su rentabilidad.

Entre 2012 y 2014 la entidad méds que duplico
sus excedentes tanto en términos absolutos
como respecto a sus activos, con un indicador
de resultados antes de impuesto sobre activos
que paso de 0,9% a un 2,3% en ese periodo. Si
bien en 2015 dicho indicador se ha mostrado
mads moderado, se mantiene elevado respecto
a periodos anteriores, llegando a 1,8% durante
los primeros 8 meses de este afio.

Debido a las altas tasas de crecimiento del
banco y a la rigidez estructural para aumentar
su capital, sus indices de capitalizacién se han
visto deteriorados en periodos de alto
crecimiento. No obstante, durante los Ultimos
afos, su esquema de retencion de utilidades
ha sido suficiente para mantener un indice de
solvencia adecuado, alcanzando un 15,1% a
agosto de 2015.

Perspectivas

Las perspectivas se calificaron en "Estables”.
Los desafios para la administracién incluyen la
consolidacién de los cambios implementados
y la mantencidn de retornos que le permitan
enfrentar su estrategia de crecimiento con un
adecuado respaldo patrimonial.
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ANEXOS

BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
INFORME TRIMESTRAL — Octubre 2015

31 Oct. 14
AA-
Estables
Categ. 1+
AA-
A+

31. Dic. 14 4Sep. 15 21 0ct. 15
AA- AA AA
Estables Estables Estables
Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+
AA- AA AA
A+ AA- AA-

Nola Calficaciones de riesgo olorgadas en escala nacional de Repubfica Dominicana, (1) Eslas cabficaciones no suponen preferencias de ningtin lipo. En caso de exislir privilegios, como aqualos establecidos en el
articulo 63 de la Ley Monelaria y Financiera, fos instrumentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinados

Las clasfficaciones de riesgo de Felier Rale no conslituyen, en ningdn caso, una recomendacion para comprar. vender o mantensr un delerminado instrumento. £ andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al

emisor, sino que se basa en informacion pubiica remitida @ fa Superinlendencia de Valores o a la Supenintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de i
clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma

La mformacién presentada en estos anadsis proviens de fuenles consideradas altamente confiabies. Sin embargo, dada la posibikdad de error humano o mecanico, Faller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la

informacion y, por o tanio, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacidn, Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
soivencia de la empresa y de los lilulos que slfa emils. considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términas y plazos pactatos

www . feller-rate.com.do 2



