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FONDO DE INVERSION CERRADO

RENTA FIJA PAGO RECURRENTE POPULAR

Dominicana

Fundamentos

La calificación "Afa (N)" se sustenta en una
cartera formada por su objetivo de inversión,
con una buena calidad crediticia del activo

subyacente. Asimismo, considera la gestión de
su administradora, que posee adecuadas
políticas de administración para los fondos,
con una estnjctura y equipos suficientes, y con
experiencia, para la gestión de fondos, y que
pertenece a uno de los mayores grupos
económicos de República Dominicana. En
contrapartida, considera la concentración de
emisores y el incipiente mercado de fondos en
República Dominicana.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo
con menos de 36 meses de operaciones.

Lacalificación "M4" para el riesgo de mercado
responde a una duración promedio objetivo
de la cartera del fondo, no superior a 5 años.

— CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

El fondo Fie Renta Fija Pago Recurrente
Popular es manejado por la Administradora de
Fondos de Inversión Popular, S.A., constituida
en noviembre de 2012, con el objetivo de
brindar a los clientes del Grupo Popular la
oportunidad de invertir en instrumentos
innovadores. La Administradora está calificada
en "AA-af" por Feller Rate.

Durante marzo de 2015, el fondo inició el
periodo de colocación primaria, colocando un
monto de RD $ 100 millones, junto con la
etapa pre-operativa del fondo.

El fondo está orientado a la inversión en renta
fija, con una alta calidad crediticia,
denominada en pesos dominicanos.

— CARTERA DE INVERSIONES

El fondo inició su etapa operativa el 13 de abril
de 2015, teniendo un plazo de 90 días para
mantener una cartera invertida en renta fija de
alta calidad crediticia, denominada en pesos
dominicanos, obteniendo rendimientos a
través de una adecuada diversificación de
riesgo del portafolio de inversiones. Al cierre
de junio de 2015, la cartera estaba formada,
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mayoritariamente, por instrumentos emitidos
por el Banco Central y Ivlinisterio de Hacienda
de República Dominicana.

— BUENA GENERACIÓN DE FLUJOS Y
ALTA LIQUIDEZ

El fondo tiene una buena generación de flujos,
dada por ios cupones periódicos de los
instrumentos en cartera. Los beneficios se
distribuyen de manera mensual, descontadas
lascomisiones y gastos deí fondo.

Adicionalmente, la liquidez del fondo puede
ser mayor, considerando el mercado
secundario de los instrumentos del Gobierno y
Banco Central que sean parte de la cartera, los
que representan !a mayor parte de las
transacciones del mercado secundario de
renta fija en República Dominicana.

— ENDEUDAMIENTO

Al 30 de junio de 2015, el fondo no mantenía
endeudamiento financiero. El reglamento
interno establece que el Fondo puede
endeudarse, como parte de su estrategia,
utilizando los montos para la compra de
activos, hasta por un 30% del valor del
portafolio de inversiones, donde se podrá
otorgar como garantía sus activos.

— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

De acuerdo a la metodología de Feller Rate,
no es posible medir de manera concluyente el
desempeño de la cuota, ya que el fondo debe
contar con 36 meses de operaciones.

Sin embargo, entre abril y junio de 2015, el
fondo exhibe una rentabilidad acumulada (no
anualizada) positiva de un 0,5%, sin considerar
dividendos.

— DURACIÓN DE LA CARTERA

El Fondo tiene un término en marzo de 2020 y
su duración de cartera esperada es menor, lo
que no genera riesgo de liquidación
anticipada de los instrumentos.

Al 30 de junio de 2015, la duración promedio
de cartera era 3,7 años.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortaleza;

> Cartera formada por objetivo de inversión.

> Buena calidad crediticia del activo subyacente.

> Administradora con una estructura y equipos
suficientes, y con experiencia, para la gestión de
fondos y que posee adecuadas políticas y
procedimientos.

> Perteneciente a uno de los principales grupos
financieros de República Dominicana.

Riesgos

> Concentración de emisores.

> Mercado incipiente de fondos en República
Dominicana.

> Duración promedio objetivo del fondo implica
una mayor

mercado.
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Las clas¡Sc3ciones deriesgo deFeller Rale no consífuyen, enningún caso, una reaxnendaaón para comprar, vender omantener un determinado insirmenia B anáSsIs no eselrosunado deuna auOiaia practicada al
emiscf, sino que se basa en información pública remitida a la Superínlendenda de Valores a a laSuperintendencia deBancos y enaquella que volun/ariamenle aportó el emisor, nosiendo responsaUMad de la
dasiScadora la veitllcación de la autenticidad de la misma.

La infyrmadón presentada en estos anéSsis proviene de fuentes con^deradas altamenle confiaíjfes Sin embargo, dada la posibilidad de erra humano omecénico, Feller Rale no garantiza la exactitud o¡nlegrídaó de la
informaaón y, per lo lanío, no sehace responsable deemxes uomisiones como tampoco delas consecuencias asociadas con elempleo deesa ir^vmacián Las dasificaaones deFeller Rale son una apreoao'ón dela
solverKia delaempresa ydeios títulos Que ella emite, considerando lacapacidad que ésta tiene para cumpSr con sus otiígaáones enlos términos yplazos pactados
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