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e de dlasifcaciones en Anexo

Resumen financiero

MMS$ dominicanos de cada periodo

Dic.15 Dic.168 Mar.17
Aclives totales 24613 26848 27812
Colocaciones vigentes nelas 16554 18441 18877
Inversiones 4233 3558 3672
Pasivos exigibles 20667 23066  24.039
Patrimonio neto 2837 3.081 3095
Margen fin. total (MFT) 2091 2186 584
Gasto en provisiones 223 318 10
Gastos operatives (GO) 1774 1.781 440
Resultado antes Impto. (RAI) 247 347 62

Indicadores relevantes!!Z

%
85% B6%

10% % 09%
FT/ Actvos  G.Provl Actvos GO/ Actvos  RAI/ Activos
= Dic.15 Mar. 17

cadores sobre
z0 da 2017 se preser

Respaldo patrimonial

romedio. (2) Indicadares a

[an anu

Dic.15  Dic.16 Mar.17@
Indice de Solvencia (" 165%  148% 158
Pasivo exigible / Patrimonio 73vc 76vc 78vc
(1) Comesponde a Palrimoni i otve Activos y
conlingenles ponderados par nesgos de mercado. (2)

Indice de Solvencia a febrero 2017,

Perfil Crediticio Individual

g g &

Principales Factores Evaluados 8 = I_%
53853
O &) <] | =E

Perfil de negocios

Capacidad de generacion

Respaldo patrimonial

Perfil da nesgos

ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS

' Dominicana

Fundamentos

La calificacion asignada a Asociacion La
Nacional de Ahorros y Préstamos (ALNAP), se
fundamenta en un perfil de negocios y
respaldo  patrimonial  calificados ~ como
adecuado y en una capacidad de generacion,
perfil de riesgos y fondeo vy liquidez
considerados como moderado.

ALNAP es un actor relevante en la industria de
asociaciones, posicionandose en el tercer
lugar del ranking de colocaciones (19,9% de
las colocaciones totales a febrero de 2017),
mientras que al incorporar los bancos
multiples y de ahorro y crédito, la asociacion
ocupa el octavo lugar, conun 2,1%.

Su plan estratégico tiene como foco mejorar la
inclusion  financiera y  fomentar la
incorporacion de nuevos productos, con el fin
de diversificar sus ingresos y aumentar la
rentabilidad por cliente.

Sus politicas conservadoras, el fortalecimiento
gestion de cartera y la concentracion en
colocaciones hipotecarias  (61,0% de su
cartera, a febrero de 2017), le permiten
mantener un nivel de riesgo controlado. Sin
embargo, la incursion en nuevos productos de
mayor ricsgo relativo impacto su desempeno
en perindos anteriores. A marzo de 201/, se
observa un deterioro en su cartera de
colocaciones, anadlogo a lo evidenciado en la
industria. Esto, a pesar de que los avances
realizados en la gestion de cobranza
permitieron mejorar su calidad con respecto a
anos anteriores. Asl, el indicador de cartera
vencida sobre colocaciones totales fue de
1.9% (27% a diciembre 2015 y 1.8% a
diciembre de 2016).

Elincremento en el riesgo de la cartera implico
una mayor intensidad en el gasto en
provisiones, que alcanzo el 1,6% de los activos
totales promedio (1,2% en diciembre 20186).
Sin embargo, este crecimiento permitio
mantener la cobertura estable, a pesar del
deterioro del portafolio.

La rentabilidad -medida como resultaclo antes
de impuestos sobre activos totales promedio-
se mantuvo bajo el promedio de la industria,
aunque con una caida mitigada por los
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avances en materia de eficiencia operacional.

Por su naturaleza, la entidad tiene limitaciones
propias de su giro de negocios y no cuenta
con un capital accionario, de manera tal que
pueda hacer aportes de capital en caso de
iliquidez. Sin embargo, dada su estructura de
propiedad, la Asaciacion exhibe un bajo
reparto de utilidades.

Su crecimiento ha significado un aumento de
los activos ponderados por riesgo, afectando
el indice de solvencia (15,8% a febrero de
2017), el que se mantiene bajo en
comparacion el sistema de asociaciones
(30,4%) aunque holgado con respecto al limite
normativo de 10%. Esto, ademas de implicar
un menor respaldo patrimonial, conlleva
mayores costos  de financiamiento  con
respecto a sus pares. Al respecto, la entidad
tiene aprobado un programa de bonos
subordinados hasta por $1.000 millones, cuya
colocacion permitiria robustecer la base de
capital y diversificar sus fuentes de fondeo.

Al no poder efectuar captaciones en cuentas
corrientes, el financiamiento esta concentrado
en pasivos con costos, donde los valores en
circulacion representaban el 72,8% de los
pasivos exigibles, a febrero de 2017. A pesar
de esta concentracion, se considera positivo el
alto nivel de atomizacion y la estabilidad
mostrada histdricamente. Por otra parte, y al
igual que ofras instituciones financieras, la
asociacion presenta un descalce estructural de
plazos debido a las condiciones del mercado
de capitales. Para aminorar el riesgo de
iliquidez, la entidad mantiene un porcentaje
refevarte de sus activos en  inversiones
altamente liquidas.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas "Estables” consideran el
fortalecimiento de su estructura, politicas y
procedimientos, asi como las inversiones en
tecnologla que deberian sentar las bases para
que la entidad logre sus planes estratégicos.
Asimismo, se espera cue la capacidad de
generacion, en conjunto con las nuevas
emisiones de deuda subordinada, permitan
mejorar los indicadores de solvencia hacia
estandares de su industria.

Fondeo y liquidez :
Oiteefaciores FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

La calificacién no considera otros factores
adicionales al Perfil Crediticio Individual
Analista:  Alejandro Croce M.
alejandro.croce@feller-rate.cl
(562) 2757-0400

Fortalezas

» Buen posicionamiento en su segmento.

> Amplia, estable y atomizada base de
ahorrantes.

» Avances en la administracion de riesgos
crediticios y en el fortalecimiento de su
gobierno corporativo.

Riesgos
» Actividad comercial limitada por su condicion
de asociacion.

> Alta sensibilidad a ciclos econémicos, dada por
su orientacion al segmento de personas,

» Estructura de propiedad limita el acceso de la
entidad a nuevos recursos para imprevistos.

» Elevados gastos de apovyo afectan su eficiencia.



ANEXOS
Fe“er’ Rate ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS

S:Igiizasggra ] Dominicana INFORME TRIMESTRAL — Abril 2017
Ene.13 May.14 Feb.15 Abr.16 Ago.16 Ene.17 Abr.47
Solvencia BBB+ BBEB+ A- A- A- A- A-
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
DP hasta 1 afo Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2
DP mas de 1 afio BBB+ BBB+ A- A- A- A- A-
Bonos Subordinados. (1) BBB+ BBB+

bk s an el articulo

ias, com :
ajo ef ndmero de regisiro

Nola
63 de la Ley M

SIVEV-037

1e5G0 Olorgacas

arla y Financiera, los

Superintendencia de Valores
Departamento de Registro

Comunicaciones de Entradas

24/0412017 1:18 PM

m.manzano
0T
56176

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso. una recomendacion para comprar. vender o mantener un determinado instrumento. £ analisis no es ef resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacion pablica remitida a la Superintendencia de Valores 0 a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariameante aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadera la verificacion de la aulenticidad de la misma

La informacion presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables Sin embargo dada fa posibiiidad de error humano o mecanico, Felier Rate no garanliza la exaclifud o infegridad de la
informacién y, por Io tanto, no se hace responsable de emores u omisiones, como tampeco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificacionss de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los litulos que ella emile, considerando la capacidad que ésla liene para cumplir con sus obligaciones en los términas y plazos paclados






