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Resumen financiero

(En millones de pesos de cada periodo)

Dic.15 Dic. 16! Mar.171"

Activos Totales 5400 6505 5855
Inversiones 4378 4377 4025
Pasivos tolales 4014 4139
Palrimenio 1.386 1.715
Margen financiero total (MFT) 401 135
(Gastos operalivos {G0) 162 80
Rssunado anies de lmpto (RAI) 236 84
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Dic.15 Dic.16 Mar.17
Patrimonio/ Activos lolales 57% 3% 0%
Pasivos lotales / Capital y reservas 76vc 62vc 53vc
Pasivos totales / Patrimonio 29ve 30vc 24vc
indice de Patrimonio y Garantias de 17vc 08ve 08ve
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Pexfil de negocios
Capacidad de generacién

Respaldo patrimonial

Perfil do riesgos

Fondeo y liquidaz

Otros factores considerados en la calificacion

La calificacion no considera otros factores adicionales
al Perfil Crediticio Indivicual
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Analistas:

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

I Dominicana

Fundamentos

La calificacion asignada a la solvencia de Alpha
Sociedad de Valores S.A., Puesto de Bolsa
(Alpha) se fundamenta en su moderado perfil
de negocios y capacidad de generacién, asi
como un adecuado respaldo patrimonial,
perfil de riesgo y gestion de fondeo y liquidez.

Junto a lo anterior, también se considera la
concentraciéon y naturaleza voldtl de su
actividad, sujeta a las expectativas de los
inversionistas. Incorpora, a su vez, los riesgos
asociados a una industria  altamente
competitiva y expuesta a cambios regulatorios.

Alpha es parte de Grupo Mercado Electrénico
(GME), que cuenta con una trayectoria de mas
de 13 anos asociado al negocio de
transacciones electrénicas e informacion
financiera, a través de Mercado Electrénico
Dominicano. Su principal accionista esta
relacionado a un grupo agroindustrial de
trayectoria y prestigio en el pais. En 2010, GME
adquirié el puesto de bolsa, con el objetivo de
ser un participe activo y contribuir al desarrollo
del mercado dominicano.

Alpha ofrece productos y servicios que
incluyen asesoria financiera y de inversiones,
intermediacion de  valores  autorizados,
administracion y gestion de carteras, y
estructuracion de productos financieros a la
medida. Al cierre de 2016, su participacion de
mercado (*), medida por activos totales,
representd un 21,6%, ubicdndose en el 1%
lugar, mientras que al medirla por resultado
antes de impuesto, su cuota de mercado fue
de 21,1%de la industria, ocupando el 2 ad
lugar.

Para 2017, Alpha establecid mantener su
posicionamiento dentro del mercado retail
con un foco en cuentas individuales de medio
y alto patrimonio, generando actividades de
posicionamiento de marca, apertura de
cuentas de nuevos clientes e incrementar los
negocios con clientes institucionales

El primer trimestre de 2017 se desarrollé
favorablemente para la entidad. Las
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inversiones para captar prospectos de clientes
de acuerdo al nicho de negocios definido,
junto con el desemperio de 2016, rindieron
frutos en el ingreso de nuevos clientes. Esto
permitié, a marzo de 2017, que el margen
financiero total sobre activos totales promedio
se elevara a un 8,8%.

Sus gastos han seguido concentrados en
herramientas tecnoldgicas con el objetivo de
automatizar sus procesos internos a nivel de
back office y middle office y hacer frente a los
desafios regulatorics eficientemente. Entre el
cierre de 2016 y marzo de 2017, los gastos
operativos sobre activos totales promedio
disminuyeron desde 3,6% a 3,3%. Esto le
permitié mantener un buen nivel de retornos a
marzo de 2017, generando un resultado antes
de impuesto sobre activos totales promedio
de 5,4%.

A marzo de 2017, los activos se concentraban
en inversiones financieras, de las cuales la gran
mayoria estaban denominadas en pesos
dominicanos. Una porcién significativa de la
cartera total estaba expuesta a riesgo
soberano. Por otro el lado, el fondeo y liquidez
se mantienen holgados, tanto por el acceso a
mayor financiamiento, como por la alta
liquidez de sus inversiones. Cabe destacar que
alrededor del 70% de sus operacicnes se
realizan con contrapartes no financieras, de tal
manera que la exposicion a riesgo de liquidez
se mantiene acotada.

Al cierre del primer trimestre de 2017, su base
patrimonial alcanzé $1.715 millones, mientras
que el indicador de pasivos sobre patrimonio
se redujo a 2,4 veces. Adernas, mantiene una
politica de reinversion de utilidades.

Perspectivas: Estables

La tendencia "Estable” responde a la buena
evolucién de sus negocios, mayor actividad y
una solida base patrimonial, la mas alta dentro
de la industria. Alpha presenta el desafio de
avanzar en su estrategia, en una industria con
un entorno regulatorio sujeto a eventuales
cambios y alta competencia.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas

» Perteneciente al Grupo Mercado Electrénico,
ligado al sector de la Agroindustria, con amplia
trayectoria en el mercado local.

» Destacado posicionamiento de mercado en la
industria de puestos de bolsa

» Alta eficiencia en el uso de sus recursos ha
permitido mantener buenos retornos.

» Adecuado respaldo patrimonial soporta su
crecimiento y endeudamiento moderado.

Riesgos

» Industria expuesta a eventuales cambios
regulatorios.

» Industria con alta concentracién de sus fuentes
de financiamiento.

» Actividad concentrada en
intermediacion.

inversiones e

» Exposicion a ciclos econdmicos, volatilidad y
alta competitividad en el mercado financiero
local.
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Feller. Rate ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
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de Riesgo l Dominicana

Jul.15 Oct15 Ene.16 Mar.16 Abr.16 Jul.16 Oct.16 Ene.17 Abr.17
Solvencia (! BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB+ BBB+ BBB+
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
Papeles Comerciales @ Categoria3  Categoria3 Categoria2  Categoria 2 Categoria 2 Categoria2  Categoria?  Categoria2  Categoria 2
Bonos Corporativos 2 - - - BBB BBB BBB BBB+ BBB+ BBB+
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2016
{*) La parlicipacion de mercado y los ratios obtenidos del sistema de puestos de bolsa considera Ja informacion disponible a Diciembve de 2016
Superintendencia de Valores
Departamento de Registro
Comunicacionss de Entradas
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La informacion presentada en estos andlisis proviene de fuenles consideradas allamente confiables. Sin embarge dada la posibifidad de error humano o mecanico, Felfer Rate no garanliza la exactifud o integr
informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de erores u omisiongs. como lampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacio

solvencia de la empresa y de los (itulos gue ella emite, considerando la capacidad que

ene para cumplir con sus obligaciones en fos términos y plazos pactados






