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ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

‘ Dominicana

Fundamentos

Lz calificacion asignada a la solvencia de Alpha
Sociedad de Valares S.A., Puesto de Bolsa
{(Alpha) se fundamenta en su fuerte
posicionamiento, beneficiade por el respaldo
de sus accionistas y prestigio del grupo, asi
como sus faverables retornes. La entidad ha
presentado una alta eficiencia, que ha
permitido la generacién de buenos resultados,
en c¢onjunto  con un  endeudamiento
moderado, lo cual ha mitigado sus riesgos.

En contrapartida, la calificacién considera la
concentracidn  y naturaleza voldtl de su
actividad, sujeta a las expectativas de
inversionistas, asi como su corta trayectoria
como puesto de bolsa y su rapida expansién.
Incorpora, a su vez, los riesgas asociados a una
industria en desarrollo, altamente competitiva,
expuesta a cambios regulatorios.

Aloha es parte de Grupa Mercade Electronico
{GME), que cuenta con una trayectoria de mas
de una década asociado al negocio de
transacciones electronicas e  informacion
financiera, a través de Mercado Electrdnico
Dominicano. Su  principal  accionista  esta
relacionado a un grupo econdmice de
trayectoria y prestigio en el pais. En 2010, GME
adquirié el puesto de bolsa, con el obietivo de
ser un participe activo y contribuir al desarrollo
del mercado dominicanc a través del
desarrolle de nuevos negocios y productos.

La compaffa comenzd a operar a fines de
2011 y ofrece productos y servicios que
incluyen asescria financiera y de inversiones,
intermediacién de valores autosizados por la
SIV, administracién y gestidn de carteras, v
estructuracion de productos financieros a la
medida. En 2015, registré un incremento
importante en sus niveles de actividad, en
linea con la industria en general. Sus activos
crecieron un 69% versus un 48% de la
industria.

A diciernbre de 20315, su participacién de
mercado, al medir por activos totezles,

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIHCACION

Fortalezas

» Pertenece a Grupo Mercado Electrdnico, con
trayectaria y prestigio en el mercado local,
cuyo accionista mayaritario es un grupo de
larga trayectoria en el pafls ligado 2l sector de
la Agroindustria.

»* Destacado posicionamiento de mercado en
la industria de puestas de bolsa.

»  Alta eficiencia en el uso de sus recursos ha
permitido mantener buenos retomos.

* Endeudamiento moderado.

INFORME TRIMESTRAL
EMERO 2016

representd un 19,9%  del  mercado,
ubicandose en el 1% lugar, mientras que al
medir por utilidad neta, su participacidn de
mercado fue de 18,9% ocupando el 2° lugar.

Tal como se ha observado en industria de los
puestos de bolsa, los margenes muestran una
tendencia decreciente influenciada por una
alta competencia y eventos de iliquidez de
mercado. A diciembre de 2015, el margen
financiero  total medido sobre activos
promedic registrd un 2,3% versus un 11,9%
del sisterna de puestos de bolsa.

Gracias al aumento del nivel de actividad, la
entidad ha logrado generar economias de
escala. Asi, al cierre de 2015, los gastos
operativos sobre actives totales promedio
alcanzaron un 3,7% versus un 6,1% de la
industria. Esto permiti® mantener un buen
nivel de retornos, generandoe un resultado
antes de impuestos scbre activos totales
promedio de 5,5%.

Al cierre de 2015, sus activos se concentraban
en inversiones financieras, de las cuales el
83,5% estdn denominadas en  pesos
dominicanos. A su vez, el 90,7% de la cartera
total estd expuests a riesgo soberano.

sus activos ha sido
financiado, en partte con un  mayor
apalancamiento, registrando 2,9 veces al
cierre de 2015. La entidad mantiene una
politica de endeudamientc {pasivos sobre
patrimonio) méxima de 3,0 veces, en atencién
a lo cual no se repartirian dividendos en 2016,
recapitalizando utilidades, como lo ha hecho
hasta ahora.

E! incremento en

Perspectivas: Estables

La tendencia es "Estable’ en atencién a la
buena evolucién de su perfil financiero, con
altos mérgenes y buenos resultados. La
entidad presenta el desafio de avanzar en su
estrategia, en una industria con un entorno
regulatoric en desarrollo y alta competencia.

Riesgos

* Actividad concentrada en inversiones e
interrmediacion, esencialmente volatiles.

»  Corta historia como puasto de balsa,

industria en desarrollo, expuesta a cambios
regulatorics.

¥ Creciente compatencia e ingreso de nuevos
enfrantes.



FellerRate
calilicadora |
de i-!-r-l_,-_'_;j. Daminicans
28.Feb.14 28.May.14 21.0ct14 27 Ene5
Solvencia BBE- BBB- BBB- BBB-
Perspectivas Eslables Estables Estables Estables

Papeles Comerciales ~ Categoria3 Categoria3  Categoria 3

23.Mar.15
BBB
Esfables
Categoria 2

ANEXOS
ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

JFOEME TRIMESTRAL = Ermro 2010

22 Abr15 24.Jul 15 21.0ct15 27.Ene.16
BEB BB BBB BBB
Estables Estables Estables Estables
Calegoria2  Categoria? Calegoria2  Calegoria 2

e o2






