
Feller.Rate asociación popular de ahorros ypréstamos
Calificadora

de Riesgo

Solvencia

Perspectivas

Abr.2015

A+

Estables

Jul.201S

A+

Estables

i.i: ::r,!,:Hcsáones en Anexo

Resumen financiero
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Activos totales 50.424 54,712 60232
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Patrimonio neto 10.764 11.975 12605
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Fundamentos

La califícación asignada a la solvencia de
Asociación Popular de Ahorros y Préstamos
(APAP) se sustenta en el favorable
posicionamiento en su segmento objetivo, su
amplia y estable base de ahorrantes y en su
buena base patrimonial, reflejada en un
elevado índice de solvencia. También

incoipora su adecuada gestión de cartera y la
consecuente disminución de su gasto en
provisiones desde 2013. Ello, sumado a sus
mejoras en eficiencia, ha permitido a la
asociación mantener retornos superiores a sus
comparables.

La entidad está posicionada en el segmento
de personas de ingresos medios y bajos
contando con un elevado número de
asociados. Es líder en el segmento de
asociaciones con una participación de
mercado medida en términos de colocaciones
de 40,7% a mayo de 2015. Al incorporar los
bancos múltiples, ésta se mantiene en 4,3%,
ubicándoseen el quinto lugaren el ranking.

APAP ha buscado crecer expandiéndose
geográficamente y fomentando el mix de
productos, pero manteniendo su segmento
objetivo. Para ello ha desarrollado una oferta
diversificada incluyendo, además del
financiamiento para la vivienda, préstamos
comerciales, de consumo y tapetas de crédito.
Sin embargo, su cartera hipotecaria sigue
representando más del 50% de su cartera
(51,3% a mayo de 2015).

Si bien, históricamente, su margen financiero
total sobre activos se ha ubicado por encima
del sistema de asociaciones, esta brecha ha
ido disminuyendo. De hecho, a diciembre de
2014, este indicador alcanzó un 9,0% (versus el
8,8% del sistema de asociaciones) afectado
por la fuerte competencia bancaria y por la
caída de las tasas permitidas para las tarjetas
de crédito. A junio de 2015, la asociación
alcanzó un 8,9%, mientras que la industria
disminuyó de 8,8% a 8,3% en el primer
semestre de 2015.

Luego de un período de incremento en el
riesgo de su cartera, las medidas
implementadas por la administración desde
2012 permitieron que su cartera vencida
disminuyera desde un 3,1% a un 1,7% de las
colocaciones brutas entre 2011 y 2014. Si bien
a junio de 2015 se observa un leve
incremento, éste alcanza el mismo nivel que la
industria (2,0%). Con todo, su gasto en
provisiones se ha mantenido controlado
evidenciándose una disminución de la
cobertura de provisiones de 1,4 a 1,2 veces
entre 2014 y junio de 2015.
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Por su parte, los avances en eficiencia se han
reflejado en una caída del indicador de gastos
de apoyo tanto sobre margen financiero neto
como sobre activos. Así entre diciembre de
2012 y junio de 2015, aquel medido sobre
margen pasó de 70,8% a 65,6%, pese a la
constante disminución del margen.

Si bien en 2014 su rentabilidad se vio
presionada por la caída de spread, su retorno
se ha mantenido consistentemente por sobre
la industria de asociaciones. A junio de 2015,
los avances en eficiencia permitieron que la
rentabilidad de APAP aumentase de 2,8% a
3,0% en el semestre de 2015, mientras que la
industria logró incrementarla de 1,2% a 1,6%.

Pese a que APAP no tiene accionistas que
puedan efectuar aportes de capital ante
situaciones inesperadas, cuenta con una
amplia base patrimonial, debido a la
acumulación de sus excedentes. Su índice de

solvencia -que incluye el riesgo de mercado-
ha fluctuado en torno a 30% durante los
últimos años. Así a mayo de 2015, alcanzó un
28,8% mientras que el promedio del sistema
de asociaciones fue un 29,3%.

Perspectivas: Estables
Las perspectivas se calificaron en "Estable^'.
Los avances en cuanto al control del riesgo y,
particularmente, en la eficiencia han sido
favorables para laentidad.

Su desafío consiste en mantener su
posicionamiento en un contexto de fuerte
competencia en el sector financiero y
consolidar las mejoras en eficiencia y en
control del riesgo, para avanzar hacia una
mayor estabilidad de sus indicadores.
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ANEXOS

ASOCIACIÓN POPULAR DE AHORROS Y PRÉSTAMOS
INFORME TRIMESTRAL- Julio 2015

DÍC.11 Abr.12 Nov.12 Ene.13 Abr.13 Jul.13 OcL13 Ene.14 Abr.14 Jul.14 OcL14 Ene.15 Feb.15 Abr.15 Jul.15

Solvencia A- A- A- A- A- A A A A A A A A+ A+ A+

Perfectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables

DP hasta laño C2 C2 C2 C2 C2 C1 C1 C1 C1 C1 C1 C1 C1 C1 C1

DPmásdeiaño A- A- A- A- A- A A A A A A A A+ A+ A+

Bonos A- A- A- A A A A A A A A+ A+ A+

Nota Cs^ifícaciones de riesgootcfgaóas en escala nacionalde Repúbíca Domirucsns Esías califícadones no suponen pceíereociastío ningúnUpo En caso óe existirpiviiegios.como aquellosestablecidosen e/ articulo
63de tó LeyMonetaria y Financiera, los instrumenlosque no adquierandicha condíaón se consideraránsubordinados

Las clasifcaciones denesgo üe Feller Rate no constituyen, en migúncaso. una recomendación para comprar, venderomantener undeterminadoinstrumento El anáUsisnoes elresultado deima auditoria ¡xacHcadaal
emisor, sino que se basa en información piiólica remitida a la Superinlenüenaa de Vakres o a la Superintendencia de Bancos y enaqu^la que vi^untariamenie aportó el emisor, nosiendo responsabiHdad dela
ciasiñcadcra la ven'licadón de la autenticidad de la misma

La inkfmación presentada en esíos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano omecánico. Feller Rate no garantiza la exactitud ointegridad de la
informaaón y, por lo lanío, no sehace responsable deemyes ucmiwnes como tampoco de las consecuencias asociadas con elempleo de esa información Las clasiTicaciones deFeller Rate son una apreaatíón de la
sí^venaadelaempresaydeloe títulos que ella emite, cancerando lacapacidad que ésta tiene para cumf^ir <x>n susobligadones enios términos yplazos pactados.

Mrea'c!iicc::j^i:ú!á:op¿\' if ¿ir y <V!lJ¡:-Xion•i:.ait3 doFvilcr ffóv www.feiler-rate.com.do


