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‘ Dominicana

Fundamentos

La calficacion asignada a la solvencia de
Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos
{APAP) se sustenta en el favorable
pesicionamiento en su segmento objetivo, su
amplia y estable base de ahorrantes y su
elevade indice de solvencia. También
incorpora su adecuada gestidén de carteray la
consecuente disminucidn de su gasto en
provisiones desde 2013. Ello, surnado a sus
favorables indicadores de eficiencia respecto a
la industria, ha permitido a la entidad
mantener retarnos superiares al sistema, pese
a su tendencia decreciente. En contrapartida,
la calificacién considera los riesgos asociados
a un negocio concentrade en créditos a
personas de ingresos medios y bajos, asi
como aquelios inherentes a operar en
Republica Dominicana. Incarpora ademds, el
que por su naturaleza de asociacion tiene
limitaciones en su giro de negocios y en su
estructura de gobiemo. Sin embargo, esto se
mitiga por sus altos niveles de capitalizacién.

La entidad estd posicionada en el segmento
de personas de ingresos medios y bajos
contando <¢on un elevado nimero de
asociados. Es lider en el segmento de
asociaciones con wuna parfticipacién  de
mercado medida en términos de colocaciones
brutas de 40,7% a noviembre de 2015, Al
incorporar los bancos mdltiples, ésta se
mantiene an 4,2% (quinto lugar en el ranking).

APAP ha buscado crecer expandiéndose
geograficamente y fomentando su mix de
productos (créditos hipotecarios, comerciales
y de consumo, y tarjetas de crédito). Sin
embarge, su cartera hipotecaria  adn
representa mas del 50% de su cartera.

Histdricamente, su margen financiero total
sobre activos se ubicé por encima del sistema
de ascciaciones. Esta brecha ha ido
disminuyendo  alcanzando su  minimo  en
diciernbre de 2014, cuando la entidad alcanzd
un 9,0%, mientras que la industria un 8,8%. Sin
embargo, at cierre de 2015, producte de una
mayor caida de la industria respecto a APAP, el
diferencial volvid a favorecer a la entidad.

Fortalezas
* Buen posicionamiento en su segmento.
astable vy base de

*  Amplia, atomizada

ahorrantes

* Elevados indices de solvencia.
*  Acotado riesgo de crédito.

» Buenos niveles de eficiencia.
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Luege de un periodo donde la ascciacion
experimentd un fuerte deterioro de su cartera,
las  medidas implementadas por la
administracion desde 2012 permitieron que su
cartera vencida (incluye aquella en cobranza
judicial} disminuyera desde un 3,0% a un 1,6%
de las colocaciones brutas entre 2011 v 2014,
Sin embargo, a diciembre de 2015, este
indicador alcanzd un 2,1% mientras que la
industria sdlo aumentd de 1,9% a 2,0%. Asi, el
mayor riesgo que evidencia la cartera, con un
gasto en provisiones sin mayores variaciones,
derivé en una caida de la cobertura de
provisiones de 1,4a 1,1 veces en un afio.

For su parte, si bien entre 2014 y 2015 ef
indicador de gastos de apoyo -tanto scbre
margen financiero neto comao sobre activos- se
mantiene favorable respecto a la industria,
experimentd un leve incremento. A diciembre
de 2015, el indice medido sobre margen neto
pasd desde 67,9% a 71,0% influenciado
fuertemente por la caida de este Gkimo.

Si bien la rentabilidad sobre activos de APAP
ha mostrado una disminucién desde 2013,
ésta ha estado en linea con el sistema. Con
todo, los retornos de la entidad se han
mantenido consistenternente por scbre la
industria de asociaciones. A diciembre de
2015, la rentabilidad de APAP disminuyd de
2,8% a 2,5% en 12 meses, mientras que la de
la industria pasé de 2,2% a 2,0%.

Pese a que entidad no tiene accionistas que
puedan efeciuar aportes de capital ante
situaciones inesperadas, cuenta con una
amplia base patrimonial, debido a Ia
acumulacidn de sus excedentes. Asi, su indice
de solvencia -que incluye el riesgo de
mercado- ha fluctuado en torno a 30% durante
los dltimos afios.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas se calificaron en “Estables”.
Los avances en cuanto al control del riesgo vy la
eficiencia ha logrado mitigar los menores
margenes financieros. Su desafio consiste en
mantener su posicionamiento para avanzar
hacia una estabilidad de sus indicadores.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Riesgos

» COrientade a2 segmentos de personas mas
sensibles a ciclos econdmicos.

» Actvidad limitada por ser una asociacién.
¥ Suestructura de propiedad limita el acceso de la
entidad a nuevos recursos para imprevistos.

* Riesgos inherantss a operar an Republica
Dominicana.



v ANEXOS
FE“er Rate ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS

Ir\-vl:-:.F_:"': THIMES

Draminicana L= MES

Calificadan
oe Hiesgo

RaL = Enare 2B

Dic.11  Abri2 Nov.i2 Ene.13 Abri3 Jul13 Oct13 Enedd4 Abri4 Jul14 Octi4 Enedd Feb.i5 Abri5 Jul15 Ene.is
Solvencia A A- A- A A- A A A A A A A A+ A+ A+ A+
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Eslables Estables Estables
DP hasta 1 afc c2 c2 c2 c2 c2 Ci 1 C1 C1 ¢ C1 Ci Ct C1 ¢ Ci
DPmasdef afie  A- A- A- A A- A A A A A A A A+ A+ A+ A+
Bonos A- A- A- A A A A A A A A+ A+ A+ A+





