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BANCO MULTIPLE CARIBE INTERNACIONAL S.A.

Dominicana

Fundamentos
La calificación asignada a la solvencia de
Banco Caríbe se sustenta en las sinergias
comerciales derivadas de formar parte del
conjunto de empresas vinculadas Caribe,
dentro de las cuales tiene especial importancia
la sociedad de remesas Caribe Express. Ello
por las ventajas competitivas que ofrece su
amplia red de sucursales y la posibilidad de
realizar cruce de productos. También
incorpora su adecuada gestión de cartera y su
consecuente disminución del gasto en
provisiones.

En contrapartida, la calificación considera los
elevados gastos operativos del banco y la
presión que ejercen sus planes de crecimiento
sobre el índice de solvencia.Asimismo, incluye
los riesgos inherentes de operar en República
Dominicana.

Banco Caríbe es una institución de tamaño

pequeño con una cuota de mercado sobre
colocaciones de 0,9% en la industria de
bancos múltiples a mayo de 2015, ubicándose
en el 12° lugar del ranking. Su estrategia está
centrada en productos de consumo y en
mejorar el sen/icio al cliente. Destaca el
liderazgo en el segmento de préstamos a
vehículos usados y la creciente importancia
que han adquirido los préstamos de consumo.
Dentro de los objetivos para los próximos años
se encuentra profundizar el negocio de
tarjetas de crédito e incrementar el portafolio
de inversiones, de manera de rentabilizar su
elevado nivel de liquidez y continuar
diversificando sus fuentes de ingreso.

Gracias a su foco retail y a una activa gestión
comercial, el banco mantuvo márgenes
levemente superiores al sistema a pesar de la
fuerte competencia bancaria y de la caída de
las tasas permitidas para las tarjetas de crédito.
No obstante, a junio de 2015, la fuerte caída
del margen financiero sobre activos del banco
(que pasó de 10,0% a 9,2%) reversó esta
situación, quedando por debajo del 9,3% del
promedio del sistema.

Por su foco minorísta, el ríesgo de sus
colocaciones es superior al promedio de la
industria. El banco tuvo un incremento
importante en su cartera vencida durante
2012, lo que sumado a mayores
requerimientos regulatoríos, reclasificaciones
de cartera y la constitución de provisiones
adicionales repercutió en un alto gasto en
provisiones en 2013.

Las gestiones realizadas a partir de ello
tuvieron efectos positivos en sus indicadores,
incluyendo una disminución importante de la
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cartera vencida y del gasto en provisiones
sobre activos. A junio de 2015, el primero
alcanzó un 1,9% (^6% en diciembre de 2012)
mientras que el segundo continuó
disminuyendo ubicándose en 1,0%. A su vez,
el indicador de cobertura de provisiones sobre
cartera vencida se incrementó desde 0,9 a 1,3
veces entre diciembre de 2012 y junio de
2015, mientras que el de la industria se
ubicaba en 2,0 veces.

Dada su pequeña escala y su foco en el
segmento de personas, sus gastos operativos
se mantienen elevados respecto a sus activos
(7,5%), pese a que han disminuido en el último
semestre, comparándose desfavorablemente
respecto del promedio de los bancos
múltiples (6,5%).

Lo anterior ha afectado históricamente su

rentabilidad, ubicándola en el rango inferíor
de la industria. En 2013 y 2014 su resultado
antes de impuestos sobre activos se mantuvo
en 1,1% pese al mayor gasto en provisiones
durante 2013 y a la caída del margen en 2014.
No obstante, a junio de 2015 la rentabilidad
disminuyóa 0,9% influenciada por la caída del
margen.

El fuerte crecimiento de sus activos ha
presionado su índice de solvencia. Sin
embargo, para compensar dicho efecto
durante 2013 y 2014 -además de la habitual
capitalización de resultados acumulados- el
banco recibió un aporte de capital y, en 2015,
colocó un bono subordinado por $150
millones. Así,a mayo de 2015, el indicador de
solvencia se incrementó a 14,7%, acercándose
al 15,0%del sistema de bancos múltiples.

Perspectivas: Estables
Las perspectivas se calificaron en "Estables". El
crecimiento apoyado en un adecuado control
del riesgo y de mejores índices de solvencia
ha sido favorable para la entidad.

El desafío consiste en mejorar su
posicionamiento para lograr una escala que le
permita ser más eficiente y así incrementar su
rentabilidad.
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ANEXOS

BANCO MULTIPLE CARIBE INTERNACIONAL S.A.
INFORME TRIMESTRAL- Julio 2015

Dlc.07 Dic.08 Dlc.09 Ene.11 Ene.12 Feb.13 Abr.14 OcL14 Ene.15 Mar.15 Abr.15 Jul.15

Sdvencia BB+ BB+ BBB- BBB- BBB- BBB BBB BBB BBB BBB+ BBB+ BBB+

Perspecüvas Positivas Positivas Estables Positivas Positivas Estables Positivas Poativas Positivas Estables Estables Estables

OP hasta 1 año C3 C3 C3 C3 C3 C3 C3 C3 C3 C2 C2 C2

DP más de 1 año BB+ BB+ BBB- BBB- BBB- BBB BBB BBB BBB BBB+ BBB+ BBB+

Bonos subofdinados(*} . . - . . - BBB- BBB- BBB- BBB BBB BBB

Nota CajíicXioiK^ íis nesgoalagadas en escalanacional de República Dominicana. Estascaliñcaáones nosuponm\ prefefendas de ningún Upo Encasode existir pnvtíe^os como aquelbsestablecióos en el articufo
6:!de la Loy Monetaria y Finanáeta. los instrumentos que no adqweran dichaconíiciónse con^derarán suí3orOinat/os. (1¡ insírumenlo registrado en la S/Vel 23 de sepherntxede 2014, bajoel r)úmero de fsgf'síro
SIVEMOeS

Las clesiñcadcnes dariesgo deFeller Rate no constituyan, enningún caso, una recomendación para comptar vender omantenenjndet&minado instrumento. BanáSás noes elresultado deuna audilcna practicada al
misa, sino quese basa en información pública remitida a la Superintendenaa de Valaes o a la Superinlendencia de Bancos y en aquella quevotunlaríamenle aportó a/emisa. no sfemJo responsabilidad de la
dasiUcadora la veriñcación de la autenticidad déla misma.

La informadón presentada enestos análisis proviene defuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo dada laposibilidad deerror humano omecánico, Feííar Raíe nogarantiza ¡aexactitud ointegridad dela
inhrmaaói} y. pa /o tanto, no sehace responsable deerrcres uomisiones, como tampoco delasconsecuencias asociadas con elempleo deesainformación. Las dasifícaaanes deFeller Rate son una a/rec/adón dela
sotvenaa delaempresa ydelostítulos quedíaemite, cons/'derancfo lacapacidad queéstatimeparacumi^ir consusobUgatíorws entos/ómi/nos yplazos pactados.
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