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BANCO POPULAR DOMINICANO

Dominicana

Fundamentos

La calificación de Banco Popular
Dominicano se fundamenta en su buena

capacidad de generación, con márgenes y
retornos consistentemente superiores al
sistema y una estructura de ingresos
diversificada. A la vez, incorpora su fuerte
posicionamiento de mercado -con liderazgo
en colocaciones y captaciones del público-,
la diversificación de sus fuentes de fondeo y
el bajo riesgo relativo de su cartera de
colocaciones.

Su calificación considera, en contrapartida,
su nivel de gastos operacionales
relativamente alto, ia presión sobre los
márgenes de la industria, y los riesgos
inherentes a operar en República
Dominicana.

Banco Popular es el mayor banco múltiple
privado del país, con presencia en ia
mayoría de los segmentos de personas y
empresas. El banco tiene elevadas
participaciones de mercado en distintos
segmentos, manteniéndose entre los
primeros lugares. A junio de 2015 era el
segundo mayor actor en colocaciones
totales, con 28,7% de la industria. A la vez,
mantiene el primer lugar en colocaciones
de consumo e hipotecarias para la vivienda
con cuotas de 25,5% y 34,7%,
respectivamente, a mayo de 2015. Su
posicionamiento se beneficia de la mayor
red de sucursalesy cajeros del país, a la que
se sumó en 2014 una extensa red de

subagentes bancarios, siendo pionero en
este canal.

Sus márgenes son elevados gracias a su
base de ingresos diversificados y su modelo
de atención segmentado. Si bien desde
2014 se observa una disminución respecto
a años anteriores, el margen del banco se
mantiene elevado respecto del sistema.
Durante ia primera mitad de 2015, su
margen financiero total sobre activos fue de
10,1%, comparado con un 9,3% para la
industriade bancos múltiples.

Sus gastos de apoyo son algo elevados
respecto a sus activos, factor influenciado
-en parte- por su amplia red de atención. El
término del impuesto sobre los activos
financieros netos -que rigió entre 2011 y
2013-, sumado a acciones impulsadas por la
administración para controlar sus gastos, ha
producido una mejora en su eficiencia.
Entre diciembre de 2013 y junio de 2015 su
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indicador de gastos operacionales sobre
activos disminuyó de 7,9% a 7,2%. No
obstante, ello aún es elevado respecto al
6,5% exhibido por el promedio de la
industria.

Al igual que para gran parte de las
entidades del sistema, sus indicadores de
riesgo de crédito han mejorado durante los
últimos años, demostrando avances
generalizados en cuanto a gestión de
cartera. A junio de 2015 su cartera vencida y
en cobranza judicial equivalía al 0,9% de sus
colocaciones netas, nivel entre los más
bajos de los bancos múltiples, que
promediaron un nivel de cartera vencida de
1,5% a la misma fecha. Ello resulta en un
bajo gasto en provisiones sobre activos y ha
permitido al banco generar una alta
cobertura de provisiones sobre cartera
vencida, de 2,5 veces a la misma fecha.

Prácticamente la totalidad de los pasivos
exigibles del banco corresponden a
depósitos con el público. A junio de 2015,
Banco Popular era el mayor captador de
depósitos del público del país, con un
32,2% de las obligaciones con el público de
los bancos múltiples. Ello contribuye a una
buena atomización en sus fuentes de
fondeo y a su bajo costo.

Gracias a su buena capacidad de
generación, la capitalización de parte de sus
utilidades y la emisión de bonos
subordinados, su índice de solvencia se ha
mantenido en niveles adecuados en los

últimos años. En marzo de 2015, la
Asamblea de Accionistas del banco acordó
un incremento de capital de RD$4.873
millones. A mayo de 2015, su índice de
solvencia se ubicó en 14,53%, cercano al
14,97% de los bancos múltiples.

Perspectivas
Las perspectivas de su calificación son
"Estables" en atención a las características
de perfil financiero con altos márgenes
brutos y un privilegiado posicionamiento de
mercado. El favorable desempeño de su
estrategia y el prudente manejo crediticio,
le otorgan las hen-amientas para enfrentar
adecuadamente sus planes de crecimiento,
en un entorno con creciente competencia.
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ANEXOS

BANCO POPULAR DOMINICANO

INFORME TRIMESTRAL - Julio 2015

09.Ene.08 09.Feb.09 06.May.11 02.Feb.12 31.Ene.13 20.Jun.13 03.Feb.14 27.Ene.15 21.Jul.15

Solvencia A A+ AA- AA- AA- AA AA AA AA

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estabies Estables Estables Estables Estables

DP hasta 1 año Categoría 1 Categoría 1 Categoría 1 Categoría 1 Categoría 1 Categoría 1 Categoría 1 Categoría 1 Categoría 1

DP más de 1 año A A+ AA- AA- AA- AA AA AA AA

Bonos de deuda subordinada A- A A+ A+ A+ AA- AA- AA- AA-

.Voíá C3:'!i-3aone:^ j-j í(C-jyo otcfgadaieiiesca/a nacional de República Dominicana: (1)EstascahUcadones nosuponenpieiereidas de ningún f/po Bi caso de existir/rivilegos, comoaquellos eslaoieddosen el
articulo 63de la LeyWcviBlsr/ayfms/iciefa, losinslrumenlos que no adquieran dictiaconcSaón seconslderafánsubordinados

Las clasiScadones deriesgo rfe Fe/tór Rafe no coiistiluyan, en ningún caso una recomendación para comprar, vender omantener un determinado inslwn^ento. Banálisis no eselresultado de una auditoria practicada al '
emiscf, sino que sebasa en información pública remitida a la Superintendencia de Valcíes o a la Superintendencia deBancos y en aquella que voluntariamente aportó eíemisor, no siendo responsahSdad de la I
cias/fícadcra la verifcación de la autenScidad de la misma.

mformadón pfesentada en estos anaSsis proviene de ft;eoíes consideradas lamente confíables. Sin embargo, dada la [/oibilidad de error humano omecánico, Feller Rale no garantiza la exacfíud ointegridad de la
inhwaaón ¡f, per lo tanto, no sehace responsaCáe de arares uamisión^, como tampoco delas conseajendasasoaadascon^emf^deesainfcrmadán Las clasiñcaciones de FeBer Rata son una apreáadón de la
solvencia delaempresa ydelos títulos que ella emite, considerando lacapacidad que ésta tiene para cumplir con süs oMgacíones entos términos yplazos pactados
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