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BANCO POPULAR DOMINICANO

| Dominicana

Fundamentos

La calificacion de Banco  Popular
Dominicano se fundamenta en su buena
capacidad de generacidn, con margenes y
retornos superiores a la industrta y una
estructura de ingresos diversificada. A la
vez, incorpora su fuerte posicién de
mercado -con liderazgo en colocaciones y
captaciones del plblico-, su amplia red de
distribucién y el bajo riesgo relativo de su
cartera de colocaciones.

Su calificacién considera, en contrapartida,
su nivel de gastos operacicnales
relativamente alto, la presidn sobre los
margenes de la industria, y los riesgos
inherentes a operar en Republica
Dominicana.

Banco Popular es el mayor banco mdltiple
privado del pais y mantiene posiciones de
liderazgo en la mayoria de los segmentos. A
noviembre de 2015 era el segundo mayor
actor en colocaciones totales, con 27,2% de la
inclustria, y el mayor actor en colocaciones de
consumo e hipotecarias para la vivienda, con
259% y 33,9%, respectivamente. Su
posicionamiento se beneficia de la mayor red
de ATMs y 2° mayor red de sucursales del pais,
a lo que se sumé en 2014 una extensa red de
subagentes bancarios, siendo pionero en este
canal.

El banco tiene mérgenes elevados, gracias a
su base de ingresos diversificados y su modelo
de atencidn segmentado. £n 2015 su margen
financiero total sobre activos fue de 10%,
comparado con el 9,2% de la industria de
bancos multiples.

Sus gastos operacionales son relativamente
altos, como consecuencia de su amplia red de
atencion. Si bien el banco mantiene una
brecha desfavoratle con el sistema en
términos de gastos operacicnales sobre
activos, ello es parcialmente compensado por
sus altos margenes. En 2015, sus gasios
operativos consumieron un 78,6% de su
margen financiero bruto, levemente por sobre
el 78% dela industria.

Sus indicadores de riesgo de crédito se han
mantenido bajos y estables, gracias a las

Fortalezas
» Fuerte posicién de mercado.

* Ingresos diversificados benefician sus elevados
margenes y retornos.

¥

Buena gestién del riesgo de crédito.
¥ Amplia red de distribucién.
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buenas condiciones econémicas y los avances
en gestion de cartera logrados en afios
anteriores. A diciembre de 2015 su cartera
vencida y en cobranza judicial correspondia al
1,0% de sus colocaciones netas, comparada
con un 1,5% de la industria. Ello resulta en un
menor indicador de gastos en provisiones
sobre activos Mientras, mantiene una alta

cobertura de provisiones sobre cartera
vencida, de 2,1 veces a la misma fecha.
Con todo, los retornos del banco se

mantienen altos, aunque con una leve
tendencia  decreciente, registrando  un
resultado antes de impuestos sobre activos
promedio de 2,4% en 2015.

Practicamente la totalidad de sus pasivos
exigibles corresponden a depédsitos con el
publico. A diciembre de 2015, Banco Popular
era el mayor captador de depésitos del
publico del pals, con un 22,8% de las
obligaciones con el plblico de los bancos
multiples (incluye obligaciones con el publico
y valores en circulacion). Ello contribuye a una
buena diversificacién en sus fuentes de fondo
y su bajo costo. El banco cuenta con una
adecuada liquidez, reflejada en fondos
disponibles por un 20,6% de los activos a
diciernbre de 2015,

Gracias a su buena capacidad de generacidn,
la capitalizacién de parte de sus utilidades y la
emision de bonos subordinados, su indice de
solvencia se mantiene en niveles adecuados.
En marzo de 2015, especificamente, la
Asamblea de Accionistas acordd un aumento
de capital por RS%$4.922 millones. A noviembre
de 2015, su indice de soivencia se ubicaba en
13,2%, muy superior al minime regulatorio
aungque algo inferior al promedic de R
industria, de 14,2%.

Perspectivas

Las perspectivas de su calificacidn  son
“Estables” en atencién a su buena capacidad
de generacién y privilegiado posicionamiento
de mercado. El favorable desempefic de su
estrategia y el prudente manejo crediticio, le
otorgan las herramientas para mejosar
paulatinamente su eficiencia operacional, en
Un entorna con creciente competencia.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACIGN

Riesgos

»* Mdargenes de laindustria a la baja.

* Ahos niveles de gastos operacionales,

* Riesgo soberano de Republica Dominicana.
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ANEXOS

BANCO POPULAR DOMINICANO
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