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Calificaciones

Nacionales de Emisor

Largo Plazo AA+(dom)
Corto Plazo F1+(dom)
Deuda Subordinada por hasta AA(dom)
DOP10,000 millones

Perspectiva

Nacional de Largo Plazo Estable

Resumen Financiero

Banco de Reservas de la Reptiblica
Dominicana, Banco de Servicios Miiltiples

31 sep 31 dic
(DOP millones) 2017 2016
Activo Total (USD 9,576.1 9,765.9
millones)
Activo Total 453,907.0 456,326.8
Patrimonio Total 30,562.9 30,545.7
Utilidad Operativa 4,346.2 5,486.3
Utilidad Publicada 4,884.8 6,189.2
Utilidad Integral 4,884.8 6,189.2
ROAA Operativo (%) 1.30 1.32
ROAE Operativo (%) 19.45 19.94
Generacion Interna de 21.37 16.20
Capital (%)
Capital Base seg(ln 13.31 13.54
Fitch/Activos
Ponderados por Riesgo
(%)
Indicador de Capital n.d. nd.

Primario (%)
n.d.: no disponible.
Fuente: Banreservas y Fitch.

Caracteristicas de la Emision de Deuda

Tipo de Instrumento Deuda Subordinada
Monto DOP10,000 millones
Afio 2014

Vencimiento 2024

No. Registro SIVEM-085

Fuente: Superintendencia de Valores.
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(Enero 9, 2017)
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Factores Clave de las Calificaciones 63822

Rentabilidad Consistente: La rentabilidad operativa sobre activos promedio de Banco de
Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples (Banreservas) es consistente
y estable (1.3% a septiembre de 2017), gracias a avances en la eficiencia operativa, el
sostenimiento del adecuado del margen financiero y el gasto por provisiones controlado. No
obstante, la misma se mantiene por debajo de la de los pares con calificaciones similares. Fitch
Ratings espera que este indicador se estabilice entre 1.3% y 1.5% durante el afio 2018, en la
medida en que las inversiones en tecnologia y la expansién en los canales de distribucién
contintien reduciéndose.

Desmejora en la Calidad del Activo: Similar al resto del sistema financiero, el indicador de
morosidad de Banreservas desmejord a 1.7% a septiembre de 2017 desde 1.4% al cierre de 2016,
reflejo de la desaceleracion del crecimiento econémico y contracciéon consecuente de la actividad
crediticia. Pese a tal deterioro, Fitch considera que los indicadores de calidad del activo aln se
encuentran en niveles aceptables para las calificaciones del banco.

Capitalizacién Se Mantiene Débil: Aunque la capitalizacion ha presentado cierta mejora por la
generacion interna de capital adecuada y estable, ain es ajustada en relacién con el nivel de
calificacion, particularmente al considerar las concentraciones altas de activos. El indicador de
capital regulatorio es muy superior al minimo requerido, pero el indice de patrimonio tangible, de
6.7% a septiembre de 2017, es uno de los mas débiles entre los pares, lo que Fitch espera que
continue dadas las expectativas moderadas de crecimiento y rentabilidad.

Fondeo Estable: Banreservas tiene una franquicia fuerte y ha sido un banco refugio en tiempos
de estrés sistémico. El banco tiene la participacién de mercado mas grande en términos de
depodsitos en Republica Dominicana. A pesar de la concentracion alta, su base de depdsitos ha
sido estable a través del tiempo. El efectivo y equivalente de efectivo cubrian 31% de los depositos
y compromisos de corto plazo (sin considerar las inversiones) a septiembre de 2017, nivel
considerado adecuado por Fitch. La agencia considera que la liquidez de Banreservas es holgada
para su mercado.

Sensibilidad de las Calificaciones

Acciones de Calificaciéon Soberana: Las calificaciones nacionales, asi como la calificacion de la
deuda subordinada, son sensibles a cambios en la percepcién de soporte de Fitch. Cambios en la
calificacion de largo plazo también dependen de ajustes en la calificacién del soberano.

Mejoras Sostenidas en el Perfil Financiero: Una reduccion significativa en la concentracién del
activo y una base de capital mas fuerte podrian resultar en un alza de las calificaciones.

Presiones sobre el Capital: Un deterioro en la calidad de activos o en la rentabilidad, asi como
transferencias significativas hacia el gobierno que resultaran en un indice de patrimonio tangible
sobre activos tangibles inferior a 5.5%, podrian derivar en una baja de las calificaciones.

www . fitchratings.com
www.fitchca.com
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Banco de Reservas de la Repliblica Dominicana, Banco de Servicios Multiples
Estado de Resultados

30 sep 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014
9 meses 9 meses Como % de Cierre Como % de Cierre Como % de Cierrede Como % de
(USD Activos de Afio Activos de Afio Activos Afio Activos

(DOP millones) millones) Productivos Productivos Productivos Productivos
1. Ingreso por Intereses por Préstamos 540.5 25,619.1 9.71 33,4751 9.74 29,387.5 9.52 24,523.0 9.43
2. Otros Ingresos por Intereses 103.9 4,924.9 1.87 5,850.0 1.70 4,790.9 1.55 4,967.1 1.91
3. Ingresos por Dividendos na. n.a. - n.a. - na. - n.a. -
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 644.4 30,544.0 11.57 39,325.1 11.44 34,178.4 11.07 29,490.1 11.34
5. Gasto por Intereses por Depositos de Clientes 228.2 10,818.7 410 13,3235 3.88 10,923.1 3.54 B,968.5 3.45
6. Otros Gastos por Intereses 12.3 581.7 0.22 1,190.9 0.35 811.1 0.26 490.4 0.19
7. Total Gasto por Intereses 240.5 11,400.4 432 14,5144 4.22 11,734.2 3.80 9,458.9 3.64
8. Ingreso Neto por Intereses 403.9 19,143.6 7.25 24,8107 7.22 22,4442 7.27 20,031.2 7.70
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Comercializacion de
Titulos y Derivados n.a. na. n.a. na. n.a. na. n.a. n.a. na.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 27.7 1,310.9 0.50 1,214.3 0.35 1,183.8 0.38  2,053.5 0.79
11. Ganancia (Pérdida) Neta de Activos a Valor
Razonable por Resultados n.a. n.a. n.a. na. n.a. na. n.a. n.a. na.
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. na. n.a. 1,118.4 0.33 1,308.6 042 1,1493 0.44
13. Comisiones y Honorarios Netos 108.9 5,160.0 1.96 73779 2.15 57016 1.85 3,918.9 1.51
14. Otros Ingresos Operativos (8.1) (382.4) (0.14) 1,631.0 0.45 1,926.6 0.62 1,447.9 0.56
15. Total Ingresos Operativos No Generados por
Intereses 128.4 6,088.5 231 11,2416 3.27 10,120.6 3.28 8,569.6 3.29
16. Gastos de Personal 231.4 10,969.1 416 14,804.9 4.31 13,324.2 431 11,533.2 4.43
17. Otros Gastos Operativos 168.3 7,976.4 3.02 13,616.9 3.96 11,827.9 3.83 8,767.0 3.37
18. Total Gastos No Generados por Intereses 399.7 18,945.5 7.18 28,421.8 8.27 25,1521 8.14 20,300.2 7.80
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
20. Utilidad Operativa antes de Provision 132.6 6,286.6 2.38 7,630.5 2.22 74127 240  8,300.6 3.19
21. Cargo por Provisién de Préstamos 40.9 1,940.4 0.74 2,143.1 0.62 1,458.8 0.47 1,273.7 0.49
22. Cargo por Provisién de Titulos Valores y Otros
Préstamos 0.0 0.0 0.00 1.1 0.00 0.0 0.00 27.0 0.01
23. Utilidad Operativa 91.7 4,346.2 1.65 5,486.3 1.60 5,953.9 1.93 6,999.9 2.69
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como
Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes na. n.a. n.a. na. n.a. na. na. n.a. na.
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda na. n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 14.3 677.0 0.26 1,106.4 0.32 883.4 0.29 1,186.5 0.46
29. Utilidad Antes de Impuesto 106.0 5,023.2 1.90 6,592.7 1.92 6,837.3 2.21 8,186.4 3.15
30. Gastos de Impuesto 29 138.4 0.05 403.5 0.12 698.0 023 11348 0.44
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuas na. n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 103.1 4,884.8 1.85 6,189.2 1.80 6,139.3 199 7,051.6 271
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la
Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
34. Revaluacion de Activos Fijos na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35, Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a. na.
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados n.a. n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Ajustado por Fitch 103.1 4,884.8 1.85 6,189.2 1.80 6,139.3 199 7,05186 2.71
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. na. 36.0 0.01 39.1 0.01 32.0 0.01
39. Nota: Utilidad Neta después de Asignacion a
Intereses Minoritarios 103.1 4,884.8 1.85 6,153.2 1.79 6,100.2 1.98 7.019.6 2.70
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. 1,365.7 0.40 3,090.3 1.00 1,823.7 0.70
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al
Periodo n.a. na. na. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
Tipo de Cambio USD1= DOP47.4000 USD1= DOP46.7267 USD1= DOP45.6562 USD1=D0OP44.3874

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Banreservas, Superintendencia de Bancos y Fitch.
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Banco de Reservas de la Repuiblica Dominicana, Banco de Servicios Multiples
Balance General

30 sep 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014

9meses 9meses Como%de Cierre de Como % de Cierrede Como % de Cierre de Como % de
(DOP millones) (USD millones) Activos Afio Activos Afio Activos Afio Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 8147 38,617.0 8.51 32,490.6 7.12 30,8199 7.74 243468 6.88
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. 975.4 0.21 1,016.5 0.26 791.9 0.22
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 1,058.2 50,159.4 11.05 44,4743 9.75 39,4716 991 35,593.1 10.06
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 3,918.3 185,727.5 40.92 205,759.6 45,09 195,901.5 49.20 166,860.6 47.15
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.00 4,011.1 0.88 39727 1.00 2,327.0 0.66
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 157.3 7,455.6 1.64 6,694.6 147 5768.2 1.45 5,456.5 1.54
7. Préstamos Netos 5,633.9 267,048.3 58.83 281,016.4 61.58 265,414.0 66.66 224,462.9 63.42
8. Préstamos Brutos 5,791.2 274,503.9 60.48 287,711.0 63.05 271,182.2 68.11 229,919.4 64.96
9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 99.1 4,695.1 1.03 3,975.5 0.87 36116 0.91 1,951.8 0.55
10. Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos
Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. n.a. 0.0 n.a. n.a. na. na. n.a. n.a.
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. na. na. na. na. na. na.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable por
Ingreso n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Derivados na. na. na. n.a. n.a. na. na. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta, n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. na. na. na.
6. Titulos Valores Mantenidos hasta su Vencimiento n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 160.2 7,695.0 1.67 980.2 0.21 912.1 0.23 817.2 0.23
8. Otros Titulos Valores 1,3445 63,728.8 14.04 60,715.9 13.31 40,820.7 10.25 34,4733 9.74
9. Total Titulos Valores 1,504.7 71,323.8 15.71 61,696.1 13.52 41,732.8 10.48 35,290.5 9.97
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. 49,687.7 10.89 37,481.4 941 32,8845 9.29
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades na. na. n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. 1,030.3 0.23 1,675.9 0.42 389.9 0.1
15. Total Activos Productivos 74443 352,861.3 77.74 3437428 75.33 308,822.7 77.56 260,143.3 73.50
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depositos de Bancos 17221 81,626.8 17.98 84,595.6 18.54 61,803.5 16.52 73,716.8 20.83
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. 35,299.0 7.74 29,328.7 737 21,8752 6.18
3. Bienes Raices Adjudicados 49.1 2,326.5 0.51 2,277.3 0.50 3,065.9 0.77 2,972.0 0.84
4. Activos Fijos 251.2  11,906.4 262 13,241.4 2.90 10,498.2 264 76211 2.15
5. Plusvalia n.a. na. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
6. Otro Intangibles 0.7 33.5 0.01 69.1 0.02 30.0 0.01 59.7 0.02
7. Impuesto Corriente por Activos n.a. n.a. n.a. 1.403.0 0.31 0.0 0.00 0.0 0.00
8. Impuesto Diferido por Activos n.a. n.a. n.a. n.a. na. 1456.9 0.37 648.5 0.18
9. Operaciones Discontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 4144 19,6417 4.33 10,997.6 241 12,4929 3.14 8,757.5 2.47
11. Total Activos 9,576.1 453,907.0 100.00 456,326.8 100.00 398,170.1 100.00 353,918.9 100.00
Tipo de Cambio USD1= DOP47.4000 USD1= DOP46.7267 USD1= DOP45.6562 USD1=DOP44.3874

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Banreservas, Superintendencia de Bancos y Fitch.
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Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Mltiples

Balance General

30 sep 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014

9 meses 9meses Como% de Cierrede Como%de Cierrede Como%de Cierre de Como % de
(DOP millones) (USD millones) Activos Afio Activos Afio Activos Afio Activos
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depositos en Cuenta Corriente 1,481.9 70,244.2 15.48 50,264.8 11.02 43,336.6 10.88 41,7561 11.80
2. Depositos en Cuentas de Ahorro 26127 123,843.9 27.28 102,638.8 22.49 91,174.8 22.90 74,383.0 21.02
3. Depositos a Plazo 835.8 39,616.6 8.73 49,079.0 10.76 46,067.8 11.57 42,1545 11.91
4. Total Depésitos de Clientes 4,930.5  233,704.7 51.49 2019826 44.26  180,579.2 4535  158,293.6 44.73
5. Depositos de Bancos 143.9 6,819.3 1.50 20,129.3 4.41 20,568.6 517 18,060.8 5.10
6. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. na, na. n.a. n.a. na,
7. Otros Depésitos y Obligaciones a Corto
Plazo 467.7 22,167.9 488 151,510.2 33.20 122,415.6 30.74  104,944.1 29.65
8. Total Depositos, Mercado de Dinero y
Fondeo a Corto Plazo 5542.0 262,691.9 57.87 373,622.1 81.88  323,563.4 81.26 281,298.5 79.48
9. Obligaciones Sénior a mas de un Afo 2,561.3  121,406.1 26.75 11,713.0 2.57 11,210.0 2.82 12,549.7 3.55
10. Obligaciones Subordinadas 516.4 24,476.2 5.39 24,1446 5.29 23,350.1 5.86 23,017.6 6.50
11. Otras Obligaciones na. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo 3,077.7 1458823 32.14 35,857.6 7.86 34,560.1 8.68 35,567.3 10.05
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. na. na. na.
14, Obligaciones Negociables na. n.a. n.a, n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 8,619.7  408,574.2 90.01  409,479.7 89.73  358,123.5 89.94 316,865.8 89.53
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable na. n.a. n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Crédito na. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a. na,
3. Reservas para Pensiones y Otros na. n.a. n.a. 2,838.8 0.62 2,664.4 0.67 2,830.3 0.80
4. Pasivos por Impuesto Corriente na. na. na. 19.0 0.00 411.3 0.10 46.6 0.01
5. Pasivo por Impuesto Diferido na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
6. Otros Pasivos Diferidos na. n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. na. na.
7. Operaciones Discontinuadas na. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. na. n.a.
8. Pasivos de Seguros na. n.a. n.a. 42733 0.94 1,045.3 0.26 957.6 0.27
9. Otros Pasivos 3116 14,769.9 3.25 9,937.5 2.18 10,047.6 2.52 9,336.7 2.64
10, Total Pasivos 8,931.3  423,344.1 93.27 426,548.3 93.47  372,292.1 93.50 330,037.0 93.25
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizade como Patrimonio n.a. n.a. n.a n.a. na. na. na. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Acciones Comunes 629.6 29,840.7 6.57 28,883.6 6.33 24,995.5 6.28 23,015.9 6.50
2. Inversiones No Controladas na. na. na. 172.7 0.04 149.1 0.04 121.5 0.03
3. Reservas por Revalorizacion de Titulos
Valores na. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. na. na.
4. Reservas por Revalorizacion de Posicion
en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
5. Revalorizacion de Activo Fijo y Otras
Acumulaciones de Otros Ingresos Integrales 15.2 722.2 0.16 722.2 0.16 733.4 0.18 744.5 0.21
6. Total Patrimonio 644.8 30,562.9 6.73 29,778.5 6.53 25,878.0 6.50 23,881.9 6.75
7. Total Pasivo y Patrimonio 9,576.1  453,907.0 100.00 456,326.8 100.00  398,170.1 100.00 353,918.9 100.00
8. Nota: Indicador Capital Base segln Fitch 644.1 30,529.4 6.73 29,536.8 6.47 25,848.0 6.49 23,822.2 6.73

Tipo de Cambio

n.a.: no aplica.

USD1= DOP47.4000

Fuente: Estados financieros de Banreservas, Superintendencia de Bancos y Fitch.

USD1= DOP46.7267

USD1= DOP45.6562

USD1=D0OP44.3874
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Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Miltiples
Resumen Analitico

30 sep 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014
(%) 9 meses Cierre de Afio Cierre de Afio Cierre de Afio
A. Indicadores de Intereses
1. Ingreso por Intereses por Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 12.68 12.67 12.12 11.38
2. Gastos por Intereses sobre Depésitos/Depésitos Promedio 5.75 7.03 6.31 5.55
3. Ingresos por Intereses/Activo Productivo Promedio 11.88 12.51 12.06 11.62
4. Gasto por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 3.78 3.90 3.51 3.22
5. Ingresos Netos por Intereses/Activo Productivo Promedio 7.45 7.90 7.92 7.89
6. Ingresos Netos por Intereses - Cargo por Provisiones de Préstamos/Activo Productivos
Promedio 6.69 7.21 7.40 7.39
7. Ingresos Netos por Intereses - Dividendos de Acciones Preferentes/Activo Productivos
Promedio 7.45 7.90 7.82 7.89
B. Otros Indicadores de la Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 24.13 31.18 31.08 29.96
2. Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 75.08 78.83 77.24 70.98
3. Gastos No Financieros/Activo Promedio 5.68 6.83 6.74 6.20
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 28.14 27.73 30.08 37.75
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activo Total Promedio 1.89 1.83 1.99 2.53
6. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 30.87 28.10 19.68 15.67
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 19.45 19.94 24.16 31.83
8. Utilidad Operativa/Activo Total Promedio 1.30 1.32 1.59 214
9. Utilidad Operativa/Activo Ponderado por Riesgo 253 2.51 3.18 3.59
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimenio Promedio 21.86 22.50 24.91 32.07
2. Utilidad Neta/Activo Total Promedio 1.46 1.49 1.64 2.15
3. Fitch Ingreso Integral/Patrimonio Promedio 21.86 22.50 24.91 32.07
4. Fitch Ingreso Integral/Activo Total Promedio 1.46 1.49 1.64 2.15
5. Impuestos /Utilidad antes de Impuestos 2.76 6.12 10.21 13.86
6. Utilidad Neta/ Activo Ponderado por Riesgo 285 2.84 3.28 3.62
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch /Activo Ponderado por Riesgo 13.31 13.54 13.79 12.23
2. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 6.73 6.51 6.49 6.73
3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. na. n.a. n.a.
4. Indicador de Capital Total Regulatorio 16.27 15.62 15.11 12.31
5. Indicador Tier 1 de Capital Regulatorio n.a. na. n.a. na.
6. Patrimonio/Activos Totales 6.73 6.53 6.50 6.75
7. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/ Utilidad Neta n.a. 22.07 50.34 25.86
8. Utilidad Bruta - Dividendos en Efectivo/Patrimonio Total 21.37 16.20 11.78 21.89
E. Calidad de Crédito
1. Crecimiento del Activo Total 0.63 14.61 12.50 14.30
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (4.78) 6.10 17.95 18.04
3. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.71 1.38 1.33 0.85
4. Reservas para Préstamos Vencidos/Créditos Brutos 272 233 213 237
5. Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Vencidos 158.80 168.40 159.71 279.56
6.Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos/ Capital Base segtn Fitch (9.04) (9.21) (8.34) (14.71)
7. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos/Patrimonio (9.03) (9.13) (8.33) (14.68)
8. Cargo por Provision de Préstamos/Préstamos Brutos Promedio. 0.96 0.81 0.60 0.59
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio na. 0.43 0.49 0.50
10. Préstamos Vencidos + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 2.54 2.16 2.43 211
F. Fondeo
1. Préstamos/Depositos 117.46 142.44 150.17 145.25
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.00 na. n.a. na,
3. Depositos de Clientes/Total Fondeo excluyendo Derivados 57.20 49.33 50.42 49.96
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Banreservas, Superintendencia de Bancos y Fitch.
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recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS.. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y
LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFQRMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CcODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA,
SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos de autor © 2018 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY
10004. Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucién total o parcial esta
prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, asi
como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacion prospectiva), Fitch se basa en informacion factual que recibe
de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable
de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion
razonable de dicha informacidn de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para
una emisién dada o en una determinada jurisdiccién. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de
la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor,
los requisitos y practicas en la jurisdiccién en que se ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la
disponibilidad y la naturaleza de la informacidn publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y
sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto
a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e
informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que
toda la informacién en la que Fitch se basa en relacidn con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En ultima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado
en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los
expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los
aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacion financiera y de otro tipo son
intrinsecamente una visién hacia el futuro e incorporan las hipotesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su
naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en
que se emitié o afirmo una calificacién o una proyeccion.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningan tipo, y Fitch
no representa o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un
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