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Resumen Financiero
Banco Nacional de las Exportacion

31 mar 31 dic
(DOP millones) 2016" 2015
Activos (USD millones) 162.0 165.8
Activos 74274 75707
Patrimonio Neto 1,786.1 1,562.5
Utilidad Operacional (153.3) (250.8)
Resultado Neto (112.7) (198.9)
ROAA Operativo (%) (8.22) (9.94)
ROAE Operativo (%) (36.83) (48.15)
Capital Base segtin
Fitch/APNR (%) 36.16 29.29
Capital Regulatorio (%) 26.32 26.15

* Estados financieros no auditados. APNR:

activos ponderados por riesgo.
Fuente: Bandex.
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Factores Clave de las Calificaciones

Conversion a Bandex: A partir del 1 de diciembre de 2015, Banco Nacional de Fomento de la
Vivienda y la Produccion (BNV), como se conocia anteriormente, se transformé en Banco Nacional
de las Exportaciones (Bandex), este ultimo convirtiéndose en el continuador juridico de BNV. La
transformacion se produjo sobre la base de la Ley 126-15, promulgada el 17 de julio de 2015.

Enfoque Estratégico Nuevo: Las actividades de Bandex se enfocaran en canalizar recursos hacia
sectores productivos vinculados con las exportaciones. La ley que sustenta la creacién del banco
establece que la entidad recibira recursos de instituciones internacionales en condiciones blandas,
a fin de canalizarlos a los productores, asi como recursos de terceros para colocarlos directamente
a los exportadores.

Calificaciones por Soporte: La calificaciones de la institucion reflejan la garantia subsidiaria e
ilimitada del Estado dominicano para todos los valores u obligaciones financieras emitidos por la
misma. En opinién de Fitch Ratings, el gobierno dominicano proveeria al banco soporte oportuno y
suficiente, en caso requerirse, por lo que su riesgo es el mismo que el del soberano.

Pérdidas Operativas: A marzo de 2016, las pérdidas operativas representaron 8.22% de los
activos totales promedio, consecuencia principalmente de una estructura administrativa no acorde
con el tamafio de la operacion, asi como del volumen de ingresos bajo.

Cartera Deteriorada: A la misma fecha, el indicador de morosidad alcanzd 31.65%, reflejando
deficiencias en la gestion de cobranza. Las coberturas de reservas para cartera vencida y total son
de 100.2% y 31.70%, respectivamente, niveles que se consideran bajos, considerando el riesgo de
crédito alto y la disminucién en los niveles de capitalizacion del banco.

Capitalizacion Adecuada: La capitalizacion de Bandex ha mejorado por la reduccién del activo y
es superior al promedio del sistema financiero. La misma es adecuada, pero también necesaria,
dadas las pérdidas operativas y el deterioro significativo de la cartera. Como parte del soporte,
Fitch prevé que la entidad recibira aportes anuales de DOP 1,000 millones por parte del Estado en
sus primeros 3 afos de operacién. De igual manera, anticipa que para fondear a Bandex, el
soberano realizard una emision de bonos de hasta DOP5,000 millones.

Emision de Deuda: Las emisiones de deuda no tienen ningtn tipo de subordinacién ni garantia
especifica, por lo que sus calificaciones estan alineadas con las de la entidad.

Sensibilidad de las Calificaciones

Cambios en las Calificaciones Soberanas: Dado que la calificacion de riesgo del banco se
sustenta en la garantia explicita del Estado dominicano, cambios en la calificacion de riesgo
soberano conducirian a movimientos en la misma direccion en las de Bandex.

www.fitchratings.com
www.fitchca.com
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Banco Nacional de las Exportaciones
Estado de Resultados

31 mar 2016 31 dic 2015

3 meses 3 meses 4 meses
(DOP millones) (USD millones)
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 0.6 27.4 41.2
2. Otros Ingresos por Intereses 1.2 54.9 76.7
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 1.8 82.3 117.9
5. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes 23 104.3 135.7
6. Otros Gastos por Intereses 0.0 0.0 0.8
7. Total Gastos por Intereses 23 104.3 136.5
8. Ingreso Neto por Intereses (0.5) (22.0) (18.6)
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. n.a. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del Estado de Resultados 0.0 0.0 0.8
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos (0.0) (1.3) (4.2)
14, Otros Ingresos Operativos 0.1 2.5 (4.5)
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 0.0 1.2 (7.9)
16. Gastos de Personal 1.6 72.6 94.6
17. Otros Gastos Operativos 1.3 59.7 111.6
18, Total Gastos Operativos 29 1323 206.2
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. na. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones (3.3) (153.1) (232.7)
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.0 0.2 18.1
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Créditos 0.0 0.0 0.0
23. Utilidad Operativa (3.3) (153.3) (250.8)
24, Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. na. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. na. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. na. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.9 40.6 56.5
29. Utilidad antes de Impuestos (2.5) (112.7) (194.3)
30. Gastos de Impuestos 0.0 0.0 4.6
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta (2.5) (112.7) (198.9)
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a.
34. Revaluacién de Activos Fijos n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conversién de Divisas n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch (2.5) (112.7) (198.9)
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta después de Asignacion a Intereses Minoritarios (2.5) (112.7) (198.9)
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a.
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a.
Tipo de Cambio USD1 = DOP45.83570 USD1 = DOP45.65620
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados e interinos de Bandex.
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Banco Nacional de las Exportaciones
Balance General

31 mar 2016 31 dic 2015
3 meses 3 meses Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 6.3 286.9 292.0
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. na. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 0.5 224 26.3
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 24.5 1,123.7 1,166.9
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0
6. Menos: Reservas para Préstamos 9.9 454.3 417.5
7. Préstamos Netos 21.4 978.7 1,067.7
8. Préstamos Brutos 31.3 1,433.0 1,485.2
9. Nota: Préstamos con Mora + 90 Dias Incluidos Arriba 9.9 453.5 378.0
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a través de Resultados 0.0 0.0 0.0
4. Derivados n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.6 0.6
8. Otros Titulos Valores 49.9 2,288.5 2,403.7
9. Total Titulos Valores 49.9 2,289.1 2,404.3
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a.
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades na. n.a. na.
13. Activos de Seguros na. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0
15. Total Activos Productivos 71.3 3,267.8 3,472.0
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depositos en Bancos 0.6 27.1 37.9
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados en Pago 10.5 480.2 518.3
4, Activos Fijos 9.8 451.2 455.6
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a.
6. Otros Intangibles 0.5 25.1 25.1
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 69.3 3,176.0 3,061.8
11. Total Activos 162.0 7.427.4 7,570.7
Tipo de Cambio USD1 = DOP45.83570 USD1 = DOP45.65620
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados e interinos de Bandex.
Banco Nacional de las Exportaciones 3

Julio 2016



- F itch Ratings

Banco Nacional de las Exportaciones
Balance General

(DOP millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses

1. Depésitos en Cuenta Corriente

2. Depésitos en Cuenta de Ahorro

3. Depositos a Plazo

4. Total Depésitos de Clientes

5. Depdsitos de Bancos

6. Repos y Colaterales en Efectivo

7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo

8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto Plazo
. Obligaciones Senior a mas de un Afio

10. Obligaciones Subordinadas

11. Otras Obligaciones

12. Total Fondeo a Largo Plazo

13. Derivados

14, Obligaciones Negociables

15. Total Fondeo
E. Pasivos que No Devengan Intereses

1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable

2. Reservas por Deterioro de Créditos

3. Reservas para Pensiones y Otros
4. Pasivos por Impuesto Corriente
5
6.
7

[(=]

. Pasivos por Impuesto Diferido
. Otros Pasivos Diferidos
. Operaciones Descontinuadas
8. Pasivos de Seguros
9. Otros Pasivos
10. Total Pasivos
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio
G. Patrimenio
1. Capital Comun
2. Interés Minoritario
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores
4. Reservas por Revaluacion de Posicién en Moneda Extranjera
5. Revaluacion de Activos Fijos
6. Total Patrimonio
7. Total Pasivos y Patrimonio
8. Nota: Capital Base segun Fitch
9. Nota: Capital Elegible segun Fitch
Tipo de Cambio

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados e interinos de Bandex.

31 mar 2016

3 meses 3 meses
(USD millones)

0.0 0.0
0.0 0.0
116.0 5,318.5
116.0 5,318.5
0.0 1.3
0.0 0.0
1.8 80.7
117.8 5,400.5
n.a. n.a.
0.0 0.0
n.a. n.a.
n.a. na.
0.0 0.0
n.a. na.
n.a. na.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. na.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. na.
53 240.8
123.1 5,641.3
n.a. n.a.
n.a. n.a.
39.0 1,786.1
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
0.0 0.0
39.0 1,786.1
162.0 7.427.4
38.4 1,761.0
n.a. n.a.

USD1 = DOP45.83570

31 dic 2015
Cierre Fiscal

0.0

0.0
5,593.1
5,593.1
1.4

0.0
80.3
5,674.8
n.a.

0.0

n.a.
n.a.

0.0

n.a.
n.a.

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

3334

6,008.2

n.a.
n.a.

1,562.5
n.a.
n.a.
n.a.

0.0

1,562.5

7,570.7

1,637.4

n.a.
USD1 = DOP45.65620
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Banco Nacional de las Exportaciones
Resumen Analitico

31 mar 2016 31 dic 2015
(%) 3 meses Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 7.51 8.32
2. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes/Depdsitos de Clientes Promedio 7.69 7.28
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 9.82 10.19
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 7.58 6.82
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio (2.63) (1.81)
6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos Promedio (2.65) (3.17)
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos Promedio (2.63) (1.61)
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos (5.77) 29.81
2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos (636.06) (778.11)
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 7.10 8.17
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio (36.78) (44.68)
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio (8.21) (9.22)
6. Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones (0.13) (7.78)
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio (36.83) (48.15)
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio (8.22) (9.94)
9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo (12.66) (4.78)
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio (27.07) (38.19)
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio (6.04) (7.88)
3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio (27.07) (38.19)
4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio (6.04) (7.88)
5. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio + Activos Titularizados Administrados Promedio 0.00 (2.37)
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo (9.31) (3.79)
D. Capitalizacién
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 36.16 29.29
2. Capital Elegible segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 23.79 20.37
4, Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 26.32 26.15
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a.
7. Patrimonio/Activos Totales 24,05 20.64
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a.
9. Utilidad Neta - Dividendos en Efectivo/Patrimonio Total (25.38) (12.73)
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total (1.89) n.a.
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (3.51) n.a.
3. Préstamos Mora + 90 Dias/Préstamos Brutos 31.65 25.45
4, Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 31.70 28.11
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Mora + 90 Dias 100.18 110.45
6. Préstamos Mora + 90 Dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio (0.04) (2.53)
7. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.06 3.66
8. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 7.50 0.00
9. Préstamos Mora + 90 Dias + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 48.80 44.74
F. Fondeo
1. Préstamos/Depésitos de Clientes 26.94 26.55
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.00 0.00
3. Depésitos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 98.48 98.56
n.a.: no aplica.
Fuente: Bandex y célculos de Fitch.
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aplicables). La asignacion, publicacién o diseminacion de una calificacién de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a
usar su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracién de registro presentada bajo las leyes de mercado de
Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000" de Gran Bretaria, o las leyes de titulos y valores de
cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y distribucién electrénica, los informes de
Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de
imprenta.
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