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BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES
(BANDEX)
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Fundamentos
La calificación asignada a la solvencia y
obligaciones de Banco Nacional de las
Exportaciones (BANDEX) se sustenta en la
garantía subsidiaria e ilimitada que entrega el
Estado Dominicano a todos los valores
emitidos por la entidad. A nivel individual, la
entidad cuenta con un respaldo patrimonial
calificado como fuerte y un perfil de riesgos y
fondeo y liquidez moderados. Por otro lado, su
perfil de negocios y capacidad de generación
se consideran débiles.

La calificación también considera los riesgos
asociados al proceso de conversión de sus
operaciones, iniciado oficialmente en
diciembre de 2015. Junto con ello, evidencia
una capacidad de generación debilitada
debido al bajo nivelde actividad en los últimos
años.

El Banco Nacional de las Exportaciones
(BANDEX) se define como una institución de
intermediación financiera pública de fomento,
de carácter accionario y capital mixto, con
personalidad jurídica y administración
autónoma, que cuenta con las garantías
subsidiarias e ilimitadas del Estado
Dominicano.

Como entidad de intermediación financiera

pública de fomento, el 94.59% de la
participación accionarial de BANDEX
pertenece al Estado dominicano representado
por el Ministerio de Hacienda. No obstante, la
ley establece la posibilidad de que en algún
momento el sector privado posea hasta ei 49%
de las acciones.

El banco apunta a ser, principalmente, un
banco de fomento a la exportación, que
recibiré recursos de instituciones

internacionales en condiciones blandas, para
luego canalizarlos a través de instituciones
financieras, hacia productores exportadores.
No obstante, no dejarán de ¡ado operaciones
de primer piso para aquellos exportadores no
atendidos por la banca tradicional. La entidad
se encuentra en proceso de definición de su
plan estratégico y restablecimiento de su
estructura organizadonal hacia un modelo
más liviano.
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Por su muy reducida actividad asociada al
proceso de transición, sus márgenes se
muestran negativos. A marzo de 2017, el
ingreso operacional total medido sobre
activos totales promedio fue -1,2%. Por su
parte, el alza en los gastos operativos, debido
a gastos por la transformación del banco, entre
otros, llevó a que a marzo de 2017, la razón de
gastos de apoyo sobre activos totales
promedio fuera de 8,0%. Debido a esto, la
entidad sigue mostrando pérdidas a marzo de
2017. El resultado antes de impuestos,
medido sobre activos totales promedio fue de
-7,9%.

El banco mantiene un elevado índice de

solvencia, aunque con una tendencia a la baja.
A marzo de 2017, fue de 19,4%, versus un
23,3% al cierre de 2015 y 2016. El patrimonio
de la entidad, al término del primer trimestre
de 2017, alcanzaba los $1.159 millones muy
similar a los $1.108 millones de 2016.

Conforme a la ley, se espera que el Estado
Dominicano ejecute inyecciones de capital
durante 2017, que permitiría a BANDEX
financiar su estrategia de negocios a través de
una expansión paulatina de su cartera de
colocaciones, manteniendo un índice de
solvencia adecuado.

Credit Watch En Desarrollo

El Credit Watch "En Desarrollo" del banco se
asigna en atención al proceso de
reestructuración organizacional y de
transformación todavía en desarrollo. Si bien la

propiedad y garantía estatal y su alto nivel de
capitalización son aspectos positivos en la
calificación, es importante que la entidad
complete exitosamente su conversión y
retome su actividad, recuperando la
capacidad de generación y sostenibilidad de
largo plazo.

Es particular, se espera que el banco defina y
ejecute su nueva estrategia, junto con finalizar
la adecuación organizadonal, conforme al
tamaño y nuevo enfoque de sus operaciones.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas

> Fuerte respaldo patrimonial debido a que es
propiedad del Estado dominicano y cuenta con
garantía subsidiaría e ilimitada establecida por
ley.

> Buen nivelde capitalización.

Riesgos
> Riesgos asociados al proceso de transfonnación

que mantiene el banco.

> Bajo nivel de actividad en los últimos años,
generando una débil capacidad de generación.
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