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FONDO DE INVERSION CERRADO
RENTA FIJA CAPITALIZABLE POPULAR

‘ Darpinicana

Fundamentos

La calificacion “Afa (N} asignada al Fondo de
Inversion  Cerrado Renta Fija Capitalizable
Popular {FIC Rentz Fija Capitalizable Popular)
se sustenta en una cartera invertida en su
objetivo estipulado, que mantiene una buena
solvencia del activo subyacente y una alta
liquidez de cartera. Ademas, incorpora la
gestion de su administradora, que posee
adecuadas politicas de administracion para fos
fondos, una estructura y equipos suficientes y
con experiencia para la gestidn de fondos,
control y seguimiento, y que pertenece a uno
de los mayores grupos econdmicos de
Republica Dominicana. En  contrapartida,
considera fa concentracién por emisor, el
moderado nivel de endeudamiento y el
incipiente mercado de fondos en Republica
Dominicana.

El sufijo (N} indica que se trata de un fondo
con menos de 36 meses para su evaluacién.

La calificacion "M4" para el riesgo de mercado
responde a una duracidén promedio objetivo
de la cartera del fondo, no superior a 5 afios.

— CARACTERISTICAS DEL FONDGO

El FIC Renta Fijz Capitalizable Popular se
orienta a la inversidn en renta fija, con una alta
calidad crediticia, denominada en pesos
dominicanos.

El Fondo es manejado por Administradora de
Fondos de Inversidn Popular, S.A., constituida
en noviembre de 2012, con el objetivo de
brindar a los clientes del Grupo Popular la
cportunidad de invertir en instrumentos
innovadores. La Administradora esta calificada
en "AA-af" por Feller Rate.

Durante marzo de 2015, el fondo inicid el
pericdo de colocacién primaria, colocando un
monto equivalente a 100 mil cuotas.

— CAHTERA DE INVERSIONES

Entre octubre y diciembre de 2015, el fondo
mantuvo su cartera invertida en instrumentos
de renta fija, principalmente, emitidos por el
Banco Central y Ministerio de Hacienda de
Repdblica

Dominicana.  Adicionalmente,

Fortalezas
Cartera cumple con objetive de inversion.
Buena solvencia de active subyacente.

Administradora con una estructura y equipos
suficientes, y con experiencia, para la gestion de
fondos y que posee adecuadas politicas y
procedimiantos.

* Perteneciente a uno de los principales grupos
financieros de Republica Dominicana.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION
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mantuvo certificados de depdsito del Banco
Popular Dominicano.

La cartera subyacente ha presentado una
buena calidad crediticia de sus activos
subyacentes, relacionado al riesgo scberano
de Republica Dominicana.

— ALTA LIQUIDEZ DE CARTERA

Segun su objetivo definido en &! reglamento
interno, el Fondo reinvierte los  flujos
periddicos provenientes de los cupones de los
instrumentos en cartera, lo que amplia su
capacidad de inversion. Por otro lado, existe la
capacidad de generar mayor liquidez en ef
mercado secundario de los instrumentos del
Gobierne  y  Banco Central, los que
representan la mayor  parte  de las
fransacciones de renta fija en Repubiica
Bominicana.

— MODERADO ENDEUDAMIENTO

El Fondo, al cierre de diciembre de 2015,
exhibia pasivos financiero por un 19,8% del
patrimonic, los  que  correspondian
mayoritariamente a pasivos financieros por
pagar por una linea de crédito del Banco
Popular Dominicano. El reglamento interno
permite el endeudamiento como parte de su
estrategia y se encuentra dentro de los limites
establecidos.

— RENTARILIADR DE LA CUDTA

Segun la metodologia de Feller Rate, no es
posible medir de manera concluyente la
rentabilidad de la cuota, ya que el fondo debe
tener 36 meses de operaciones.

No obstante, el fondo exhibe una rentabilidad
acumulada del trimeastre de un -0,4%.

— DURACHIN DE LA CARTERA

Durante los meses revisados, la duracidon de la
cartera se mantuve dentro de lo esperado por
Feller Rate, para su riesgo de mercado, y en
linea al término del fondo, en marzo de 2020,
abservando una duracién promedio de 3,7
afios durante los dlimos 3 meses del afo
2015.

Riesgos
»  Concentracién por emisor.

¥ Moderado nivel de endeudamiento.

* Mercado incipiente de fondos en Repdblica
Dominicana.
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ANEXOS

FIC RENTA FlJA CAPITALIZABLE POPULAR
INFORME TRIMESTRAL ~ ENERO 2016

Feller.Rate

Calificad s
de Riesgo Bominicana

Jul-14 Sep-14 Feb-15 Abr45 Jul-15 Oct-15 Ene-16
Riesgo crédito Afa (N) Afa(N) Ata (N) Afa (N) Afa (N) Ala(N) Afa (N)
Riesgo mercado M4 M4 M4 M4 M4 M4 Md

Nomenclatura

La calificacion se hace en una escala ordenada con un graco crecionts de nesgo

Categorias de Riesgo Crédito:

AAAfza Cuolas con la més aita profeccidn ante pedidas y qua presentan la mayor probabilidad de cumplic con sus objelivas de invarsion.
AAfa: Cuotas mily alla proleccion anks perdidas y que presentan una muy buera probabilidad de cumpli con sus objslives da inversion.
Afa Cuctes dla proleccion ante perdidas y mus presentan unia busna probabilidad de cumpl con sus objelives de nversdn

BBBla: Cuctas stficienta prodeceion anfe pertitias y que presenian uma rgonebie probabidad de cumplir con sus objefvos de inversion.
BBia: Cuntas baja proteccion ante péndidas y ienan una baja probabilidad de cumplis con sus objelives da imversion

Bia: Cutias muy baa proteccion ante pendidas y que muy probatdements nn cumiplirdn oo Lus objelives deinversidr,

»  Cia Cuntas muy veriahles y epuestas a pémidas yho no cumplnan con sus chjefivos de Inversion

+0 - Las callficaciones entre Adfa y Eifa pueden ser modificadas al agregar un simbelo + {mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

¥ N ¥YY Y Y

Aqualing fondos nuevos, o con poca histoda coma pasa realizar un andiisis completn, se dishinguen medianis el sufjo (N).

ategorias de Riesgo de Mercado

C
» M1 Cugtas con lamas baja sansibilidad anle cambins en lzs condimiones de mescado

» M2 Cuntas con moderads a baja sensibdidad frele @ cambics en les condoones de merado
» M3 Cucias con moderade sensibiidad frenle & cambics gn |25 condicicnss de macado.

> M Cudlas Gon modarada a dlla sensildad a cambios en faz condiciones de mercadn.

» M5 Cuctas con alta sensbiiidad a cambing &n tas condicionss de mercado.

¥ MG Cudtas con muy alts sensibilidas & cambios en las condeoionss ds mamado.
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