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Capitalización Robusta: Los indicadores de capitalización de Motor Crédito, S.A., Banco de

Ahorro y Crédito (Motor Crédito) son robustos y comparan favorablemente con el promedio del

sistema financiero. Fitch Ratíngs considera que la capitalización se mantendrá sólida y será

impulsada por la rentabilidad adecuada y una política consen/adora de retención de utilidades.

Rentabilidad Alta: A marzo de 2015, Motor Crédito refleja una rentabilidad sobre activos acorde

con el perfil de riesgo del negocio que desarrolla y que compara favorablemente con el promedio

del sistema financiero dominicano y de su grupo de pares. Esto se debe a la estabilidad en su

margen financiero, una calidad del activo adecuada y niveles de eficiencia destacables en el

mercado dominicano. Fitch espera que el entorno operativo en 2015 contribuya con los planes de

negocio del banco, lo que debería permitirle sostener su rentabilidad elevada.

Niveles de Morosidad Bajos: A la misma fecha, la morosidad de la cartera de 1.5% (diciembre de

2014: 1.3%) fue baja considerando el enfoque de la cartera hacia un segmento masivo. Además,

resultó menor que el promedio histórico de los últimos 4 años (2010-2014: 2.4% promedio) y

compara positivamente con la de sus pares del mercado. La calificadora prevé que la capacidad de

los deudores será adecuada en el ambiente económico estable. Esto, junto con las políticas

conservadoras de colocación de los créditos, debería contribuir a mantener tal indicador.

Liquidez Estrecha y Concentraciones Pasivas: La liquidez es estrecha y más baja que la de los

pares de mercado de la entidad. Esto se acentúa por la concentración elevada del fondeo (55.7%)

en los 20 proveedores principales de fondos a marzo de 2016. No obstante, lo anterior está

mitigado por la rotación alta de los créditos, la estabilidad de los fondos provenientes de la

colocación de bonos y el acceso a líneas de crédito bancarías no utilizadas.

Emisión de Deuda: La emisión de bonos corporativos, por hasta DOP400 millones, no tiene algún

tipo de subordinación o garantía específica, por lo que su calificación está acorde con la de la

entidad. Fitch considera que la estructura de pasivos con vencimientos a mediano y largo plazo

(como es la emisión de deuda) favorece la gestión de la brecha entre activos productivos y pasivos

onerosos.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Perfil de Liquidez: Considerando el modelo de fondeo y negocio, la agencia estima

que la probabilidad de aumento de la calificación en el mediano plazo es limitada. Sin embargo y

sin ser el escenario base, una mejora en el calce de plazos o en la diversificación de fondeo podría

mejorar las calificaciones de la entidad.

Deterioro de Calidad de Activos: Un incremento del indicador de morosidad mayor a 3%, que

incidiera en un retroceso significativo de la capitalización, podría reducir la calificación nacional de

largo plazo de Motor Crédito.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Estado de Resultados

Bancos

31 mar 2015 31 mar 2015 31 dic 2014 31 díc 2013 31 díc 2012 31 díc 2011

3 meses 3 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

(DOP millones) (USO millones)

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 2.7 122.7 441.7 377.5 357.8 304.8

2. Otros Ingresos por Intereses 0.0 0.9 6.6 2.3 3.9 5.9

3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 2.8 123.6 448.3 379.8 361.7 310.7

5. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes 1.0 45.6 162.4 117.2 138.9 101.3

6. Otros Gastos por Intereses 0.0 1.9 2.8 7.2 3.0 8.8

7. Total Gastos por Intereses 1.1 47.5 165.2 124.4 141,9 110.1

8. Ingreso Neto por Intereses 1.7 76.1 283.1 255.4 219,8 200,6

9. Ganancia/Pérdida Neta en Venta de Títulos Valores y
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n,a.

10. Ganancia/Pérdida Neta en Otros Títulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0

11. Ganancia/Pérdida Neta en Activos a Valor Razonable a

través del Estado de Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

13. Comisiones y Honorarios Netos (0.0) (0.4) (2.4) (4.5) (1.1) (0.1)

14, Otros Ingresos Operativos 0.3 12.7 46.8 42.0 30.4 12.8

15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 0.3 12.3 44.4 37.5 29.3 12.7

16. Gastos de Personal 0.6 28.7 106.7 98.3 80.4 64.9

17. Otros Gastos Operativos 0.5 21.4 90.2 99,6 95.1 77.3

18. Total Gastos Operativos 1.1 50.1 196.9 197.9 175.5 142.2

19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 0.9 38.3 130.6 95.0 73.6 71.1

21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.0 0.0 4.4 14.5 12.4 7.4

22. Cargo por Provisiones para Títulos Valores y Otros
0.0Créditos 0.0 0,0 1.3 0.0 0.0

23. Utilidad Operativa 0.9 38.3 124.9 80.5 61.2 63.7

24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como
Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.2 7.9 39.3 40.6 49.1 40.5

29. Utilidad antes de Impuestos 1.0 46.2 164.2 121.1 110.3 104.2

30. Gastos de Impuestos 0.3 12.5 46.0 31.7 28,3 25.9

31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

32. Utilidad Neta 0.8 33.7 118.2 89.4 82.0 78.3

33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la
Venta n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0

34. Revaluación de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

35. Diferencias en Conversión de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Integrales (Olí) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

37. Ingreso Integral de Fitch 0,8 33.7 118.2 89.4 82.0 78.3

38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignación a Intereses
Minoritarios 0.8 33.7 118.2 89.4 82.0 78.3

40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Período n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.

41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

USD1 = USD1 = USD1 = USD1 = USD1 =

Tino de Cambio DOP44.74130 DOP44.5000 DOP42.84990 DOP40.36450 D0p38,79150

Fuente: Estados financieros auditados de Motor Crédito

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Julio 2015



FitchRatings

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Balance General

Bancos

31 mar 2015 31 mar 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011

3 meses 3 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

(OOP millones) (USD millones)
Activos

A. Préstamos

1. Préstamos l-lipotecaríos Residenciales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 64.0 2,861.5 2,359.4 1,942.5 1,604.1 1,401.0
4. Préstamos Corporativos y Comerciales n.a. n.a. 379.1 279.7 263.7 219.0

5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0

6. Menos: Reservas para Préstamos 1.7 78.1 76.9 77.0 68.8 65.2

7. Préstamos Netos 62.2 2,783.4 2,661.6 2,145.2 1,799.0 1,554.8
8. Préstamos Brutos 64.0 2,861.5 2,738.5 2,222.2 1,867.8 1,620.0
9. Nota; Préstamos con Mora + 90 Días incluidos 44.5 60.2 52.5

Arriba 1.0 42.6 36.4

10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos n.a. n.a. n.a.

arriba n.a. n.a. n.a.

B, Otros Activos Productivos

1. Préstamos y Operaciones tnterbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

3. Títulos Valores Negociables y a Valor Razonable a 0.0 0.0 0.0

través de Resultados 0.0 0.0 0.0

4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

5. Títulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

6. Títulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

8. Otros Títulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 15.9

9. Total Títulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 15.9

10. Nota; Títulos Valores del Gobierno Incluidos arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

15. Total Activos Productivos 62.2 2,783.4 2,661.6 2,145.2 1,799.0 1,570.7

C. Activos No Productivos

1. Efectivo y Depósitos en Bancos 9.3 414.1 505.3 344.6 320.0 236.9

2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

3. Bienes Adjudicados en Pago 0.0 2.0 1.3 1.9 8.5 4.1

4. Activos Fijos 0.3 11.2 13.1 12.4 13.6 14.7

5. Plusvalía n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0

6. Otros Intangibles 0.1 5.6 5.6 5.6 5.6 5.2

7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

10. Otros Activos 1.6 70.7 54.4 53.7 42.8 39.5

11. Total Activos 73.5 3,287.0 3,241.3 2,563.4 2,189.5 1,871.1
USDl = USD1 = USDl = USDl = USD1 =

Tipo de Cambio DOP44.74130 DOP44,5000 DOP42.84990 DOP40,36450 DOP38.79150

Fuente: Estados financieros auditados de Motor Crédito y cálculos de Fitch

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Julio 2015



Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Balance General

31 mar 2014 31 mar 2015 31 dlc 2014 31 dlc 2013 31 dlc 2012 31 dic 2011

3 meses 3 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

(DOP millones) (USD millones)

Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses

1. Depósitos en Cuenta Corriente 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0

2. Depósitos en Cuenta de Ahorro 0.0 1.5 1.6 2.6 1.1 0.2

3. Depósitos a Plazo 46.7 2,088,8 1,624.9 1,410.1 1,314.3 982.1

4. Total Depósitos de Clientes 46.7 2,090.3 1,626.5 1,412.7 1,315.4 982,3

5. Depósitos de Bancos 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0

6. Repos y Colaterales en Efectivo 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

7. Otros Depósitos y Obligaciones de Corto Plazo 3.8 170.0 200.0 150.0 130.4 245.0

8. Depósitos Totales, Mercados de Dinero y 1,562.7 1,445.8 1,227.3

Obligaciones de Corto Plazo 50.5 2,260.3 1,826.7

9. Obligaciones Sénior a Más de Un Año n.a. n.a. 400.0 150.0 n.a. n.a.

10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

11. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

12. Total Fondeo a Largo Plazo 0.0 0.0 400.0 150.0 0.0 0.0

13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n,a.

15. Total Fondeo 50.5 2,260.3 2,226.7 1.712.7 1,445.8 1,227.3

E. Pasivos que No Devengan Intereses
0.0 0.01. Porción de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a.

2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

9. Otros Pasivos 2.7 119.0 141.7 96.0 78.3 60.4

10. Total Pasivos 53,2 2,379.3 2,368.4 1,808.7 1,524,1 1,287.7

F. Capital Híbrido
1. Acciones Preferentes y Capital Híbrido Contabilizado n.a. n.a. n.a.

como Deuda n.a. n.a. n.a.

2. Acciones Preferentes y Capital Híbrido Contabilizado n.a. n.a. n.a.

como Patrimonio n.a. n.a. n.a.

G. Patrimonio
583.41. Capital Común 20.3 907.7 872.9 754.7 665.4

2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

3. Reservas por Revaluación de Títulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

4. Reservas por Revaluación de Posición en Moneda n.a. n.a. n.a.

Extranjera n.a. n.a. n.a.

0.0 0.0 0.05. Revaluación de Activos Fijos y Otras Acumulaciones
(011) 0.0 0.0 0.0

6. Total Patrimonio 20.3 907.7 872.9 754.7 665.4 583.4

7. Total Pasivos y Patrimonio 73.5 3,287.0 3.241.3 2,563.4 2,189.5 1,871.1

8. Nota; Capital Base según Fitch 20.2 902.1 867.3 749.1 659.8 578.2

9. Nota; Capital Elegible según Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

USD1 = USD1 = USD1 = USD1 = USD1 =

Tinn rip Cambio DOP44.74130 DOP44.50000 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP38.79150

Fuente: Estados financieros audilados de Motor Crédito y cálculos de Fitch

Motor Crédito S.A.. Banco de Ahorro y Crédito
Julio 2015



FitchRatings

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Resumen Analítico

Bancos

(DCP millones)
31 dic 2015 31 dio 2014 31 dic 2013 31 díc 2012 31 dic 2011

3 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Bnjtos Promedio 17.53 18.31 18.52 20.70 19.86

2. Gastos por Int. sobre Depósitos de Clientes/Depósitos de Clientes Prom. 9.95 9.92 8.23 19.16 10.78

3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 18.41 18.98 19.09 19.32 20.34

4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 8.59 8.94 8.10 10.28 9.40

5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 11.34 11.99 12.84 11.74 13.13

6. Ing. Neto por Int. - Cargo por Prov. para Préstamos/Activos Prod. Prom. 11.34 11.80 12.11 11.08 12.65

7. Ing. Neto por Int. - Dividendos de Acciones Preferentes/Act. Prod. Prom. 11.34 11.99 12.84 11.74 13.13

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 13.91 13.56 12.80 11,76 5.95

2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 56.67 60.09 67.57 70.45 66.67

3. Gastos Operativos/Activos Promedio 6.22 7.10 8.43 8.47 7.91

4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 17.43 16.28 13.30 11.83 12.92

6. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 4.76 4.72 4.05 3.55 3.95

6. Cargo por Prov. para Préstamos y Títulos Valores/Util. Oper. antes de Prov. 0.00 4.36 15.26 16.85 10.41

7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 17.43 15.57 11.27 9.84 11.58

8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.76 4.51 3.43 2.95 3.54

9. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos n.a. n.a. 26.18 25.66 24.86

10. Utilidad operativa antes de Provisiones/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. 4.15 3.73 4.29

11. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 5.37 4.44 3.52 3.10 3.84

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.34 14.86 12.51 13.19 14.23

2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 4.19 4.31 3.81 3.96 4.35

3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.34 14.86 12.51 13.19 14.23

4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 4.19 4.31 3.81 3.96 4.35

5. Utilidad Neta/Act. Totales Prom. + Act. Tiíularizados Administrados Prom. 27.06 27.39 n.a. n.a. n.a.

6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.73 4.24 3.91 4.16 4.72

7. Ingreso Integral de Fitch/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. 3.91 4.16 4.72

D. Capitalización
33.46 34.881. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 31.20 30.88 32.73

2. Capital Elegible según Fitch/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

3. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 27.49 26.84 29.29 30.21 30.99

4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

5. Indicador de Capital Total Regulatorio 17.90 18.40 15.60 16.46 19.15

6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

7. Patrimonio/Activos Totales 27.61 26.96 29.44 30.39 31.18

8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Ingreso Integral de Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

11. Generación Interna de Capital 15.06 13.65 11.85 12.32 13.42

E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 1.40 26.46 17.08 17.02 12.30

2. Crecimiento de los Préstamos Bnjtos 4.49 23.23 18.97 15.30 15.87

3. Préstamos Mora 90 dias/Préstamos Brutos 1.49 1.33 2.00 3.22 3.24

4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.73 2.81 3.47 3.68 4.02

5. Reservas para Préstamos/Préstamos Mora + 90 días 183.33 211.26 173.03 114.29 124.19

6. Préstamos Mora + 90 días - Reservas para Préstamos/Capital Base según Fitch (3.94) (4.66) (4.34) (1.30) (2.20)

7. Préstamos Mora + 90 días - Reservas para Préstamos/Patrimonio (3.91) (4.63) (4.31) (1.29) (2.18)

8. Cargo por Provisión para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.00 0.18 0.71 0.72 0.48

9. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 0.00 0.13 0.29 0.31 0.33

10. Préstamos Mora + 90 días + Act. Adjudicados/Préstamos Brutos + Act. Adjud. 1.56 1.38 2.09 3.66 3.49

F, Fondeo
1. Préstamos/Depósitos de Clientes 136.89 168.37 157.30 141.99 164.92

2. Activos Interbancarios/Pasívos Interbancarios n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a.

3. Depósitos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 92.48 73.05 82.48 90.98 80.04

Fuente; Estados financieros auditados de Motor Crédito y cálculos de Fitch
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