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FONDO DE INVERSION CERRADO

RENTA FIJA CAPITALIZABLE POPULAR

Dominicana

Fundamentos

La calificación "Afa (N)" asignada al Fondo de
Inversión Cerrado Renta Fija Capitalizable
Popular se respalda en una cartera formada
por objetivo de inversión, con un buen perfil
crediticio del activo subyacente y una alta
liquidez de cartera. Asimismo, responde a la
gestión de una administradora que posee un
alto nivel de estructuras para la para la gestión
de fondos y adecuadas políticas y
procedimientos y equipos suficientes para la
gestión de fondos, control y seguimiento.
Además, incorpora el respaldo de su
controlador, uno de los mayores grupos
económicos de República Dominicana. En
contrapartida, se sustenta en la concentración
por emisor, el moderado nivel de
endeudamiento y el incipiente mercado de
fondos en República Dominicana.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo
con menos de 36 meses para su evaluación.

La calificación "M4" para el riesgo de mercado
responde a una duración promedio objetivo
de la cartera del fondo no superior a 5 años y a
un nulo riesgo cambiario.

— CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

El Fie Renta Fija Capitalizable Popular se
orienta a la inversión en renta fija, con una alta
calidad crediticia, denominada en pesos
dominicanos.

El Fondo es manejado por Administradora de
Fondos de Inversión Popular, S.A., constituida
en noviembre de 2012, con el objetivo de
brindar a los clientes del Grupo Popular la
oportunidad de invertir en instrumentos
innovadores. La Administradora está calificada
en "AA-af" por Feller Rate.

A marzo de 2016, el fondo tenía colocadas
100 mil cuotas.

— CARTERA DE INVERSIONES

Durante el último trimestre, el fondo formo su
cartera según su objetivo de inversión,
observando al cierre de marzo de 2016 un

Fortalezas

> Cartera cumple con objetivo de inversión.

> Buena solvencia de activo subyacente.

> Alta liquidez de cartera

> Administradora que posee un alto nivel de
estructuras para la gestión de fondos y
adecuadas políticas y procedimientos. Además,
equipos suficientes para la gestión de fondos,
confrol y seguimiento.

> Perteneciente a uno de los principales grupos
financierosde República Dominicana.
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96,4% invertidoen títulos de renta fija, un 2,8%
en certificados de depósito y un 2,8%
mantenido en una cuenta corriente en el

Banco Popular Dominicano.

El perfil de solvencia de la cartera subyacente
ha sido bueno, relacionado mayoritariamente
al riesgo soberano de República Dominicana.

— ALTA LIQUIDEZ DE CARTÉRA

Según su objetivo definido en el reglamento
interno, el fondo reinvierte los flujos periódicos
provenientes de los cupones de los
instrumentos en cartera, lo que amplía su
capacidad de inversión.

Por otro lado, existe la capacidad de generar
mayor liquidez en el mercado secundario de
los instrumentos del Gobierno y Banco
Central, los que representan la mayor parte de
las transacciones de renta fija en República
Dominicana.

— MODERADO ENDEUDAMIENTO

El reglamento interno del fondo permite el
endeudamiento como parte de su estrategia.
Al 31 de marzo de 2016, el fondo mantenía un
endeudamiento financiero por un 15,5% del
patrimonio, lo que es alto en relación a fondos
comparables, pero menor al máximo
permitido por reglamento. Estos pasivos
correspondían, en su mayoría, a una línea de
crédito del Banco Popular Dominicano.

— RENTAGIUDAD DE LA CUOTA

No es posible medir de manera concluyente la
rentabilidad del fondo, ya que según la
metodología de Feller Rate el fondo debe
tener 36 meses de operaciones. No obstante,
el fondo exhibe una rentabilidad mensual

acumulada del trimestre de un 4,3%.

— DURACIÓN DE LA CARTERA

Durante el primer trimestre del año 2016, la
duración de la cartera estuvo entre 4,3 y 4,4
años, consistente con el término del fondo en
marzo de 2020.

Riesgos

> Concentración por emisor.

> Moderado nivel de endeudamiento.

> Mercado incipiente de fondos en República
Dominicana.
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Nomenclatura

La calificación se haceen unaescalaordenada con un grado creciente de riesgo.

Categorías de Riesgo Crédito;
> AAAfa; Cuotas con lamás áta protección ante pérdidas yque presentan !amayor probabilidad decumplir con susobjetivos deinversión.
> AAfa: Cuotas con muy alta protección antepérdidas yque presentan una muy buena probabilidad decumplir con susobjetivos deinversión.

> Afa: Cuotas con alta protección antepérdidas yque presentan una buena probabilidad decumplir axi susobjeüvcs de inversión.

> BBBfa Cuotas con sufidente protecdón anie pérdidas yque presentan una razonable protiabilidad decumplir con susobjetivos deinversión.
> BBfa: Cuotas cot baja protección ante pedidas ytienen una baja prc¿)abilidad decumplir con susobjetivos deinvasión.

> Bfa: Cuotas con muy b^a protección ante pérdidas yque muy probatóemente no cumplirán con susobjetivos deinversión.
> CfaCudascon muy variables yexpuestas a pérdida y/o nocumplirái con susobjetivos deinversión.

+ o Las calificaciones entreAAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar unsímbolo + (más) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoría.

Aquellos fondos nuevos, o con poca historia como para realizar un análisis completo, se distinguen mediante elsufijo (N),

Categorías de Riesgo de Mercado

> M1: Cuotas conlamásbaja sensibilidad antecambios en lascondiciones de mercado,

> tv12: Cuotas conmoderada a b^a sensibilidad frente a cambios enlascondidones de mercado.

> M3: Cuoí® con moderada sensibilidadfrente a cambios en las condidones de mercado.

> fvW: Cuotas con moderada a alta sensibilidada cambios ai las condicionesde men:ado.

> M5: Cuotas axi alta sensibilidada cambios en las condidones de mercado.

> M6; Cuotas con muy a!ta sensibilidad a cambios en lascondidaies de mercado.

Lascia^Scaáones de riesgo de Feller Ratenoconstituyen, en ningún caso,unarecornendación paracomprar, vender o mantener undetemiinada instrumento. Elanálisis noes elresultado de unaauditoria practicada al
emisor, sinoque se basa en inñmadón pública remitida a la Superintendencia de Valores o a la Supefinlendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma.

Lainfcmaaónpresentada er) estosanálisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sinembargo, dadala posibilidad de errorhumano o mecánico, FeWer Rafe nogarantiza la exactitud o integridad de la
¡nlorwación y,porlo fánto.rx} se haceresponsable de errores u omisiones, conm tampoco de lasconsecuencias asociadas conel empleo deesa infonnación. LasclasiScadonesdeFellerRaleson unaapreciaaón déla
solvencia delaempresa y delostlltáos quee/tóemite, considerando lacapacidad queésta tiene paracumplir consus otiligaciones enlostérminos yplazos pactedos.
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