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Dominicana

FONDO DE INVERSION CERRADO

RENTA FIJA CAPITALIZABLE POPULAR
INFORME TRIMESTRAL-ABRIL 2017

Fundamentos

La calificación "Afa (N)" otorgada al fondo se
sustenta en una cartera que cumple con los
objetivos de inversión, con una alta y estable
solvencia del activo subyacente y una alta
liquidez de sus inversiones. Además, considera
la administración de AFI Popular, que posee
un alto nivel de estructuras y políticas para la
gestión de fondos y equipos suficientes para
un adecuado manejo de carteras y control y
seguimiento a los fondos, junto con e!
respaldo de su controlador, uno de los
principales grupos económicos de República
Dominicana. Como contrapartida, incorpora la
concentración por emisor y el incipiente
mercado de fondos en República Dominicana.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo
con menos de 36 meses para su evaluación.

Lacalificación "M4" para el riesgo de mercado
incorpora una duración promedio de cartera
menor a 5 años y una nula exjDosición
cambiaría.

— CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

El Fondo de Inversión Cerrado Renta Fija
Capitalizable Popular está orientado a la
inversión en instrumentos de renta fija, que
cuenten con una alta calidad crediticia,
denominados en pesos dominicanos.

El Fondo es manejado por la Administradora
de Fondos de Inversión Popular, S.A.,
constituida en noviembre de 2012, con el
objetivo de brindar a los clientes del Gnjpo
Popular ta oportunidad de invertir en
instrumentos innovadores. El fondo ha

colocado dos emisiones de su programa,
manteniendo marzo de 2017, 200 mil cuotas,
con un patrimonio de RD$ 213 millones,
equivalente a un 7,2% del total gestionado por
fondos de similar orientación.

— CARTERA DE INVERSIONES

Durante todo el período analizado, la cartera
estuvo formada según los objetivos
reglamentarios. Al cierre de marzo de 2017, la
mayor parte de la cartera del fondo estaba

invertida en títulos de renta fija emitidos por el
Banco Central de República Dominicana y el
Ministerio de Hacienda. En menor proporción,
la cartera mantuvo certificados de depósitos y
una cuenta corriente y una cuenta de ahorro,
de entidades del sistema financiero local. Con

respecto a la solvencia del activo subyacente,
esta era alta y estable, y estaba dada,
principalmente, por el riesgo soberano del
país.

— ALTA LIQUIDEZ DE INSTRUMENTOS

Dado el objetivo de reinvertir los flujos
provenientes de los cupones de los
instrumentos, el fondo tiene una alta liquidez.
Asimismo, tas inversiones del Gobierno y
Banco Central tienen un amplio mercado
secundario, representan la mayor parte de las
transacciones de renta fija en Reptibüca
Dominicana.

— NULO ENDEUDAMlEtSITO FINANCIERO

Durante los meses analizados, el fondo exhibió
un nulo endeudamiento financiero. Ai cierre
del primer trimestre de 2017, el fondo
presentaba pasivos por un 0,4% de!
patrimonio, que correspondían a comisiones
por pagar de la administradora y retenciones y
acumulaciones por pagar. Él reglamento
interno del fondo permite el endeudamiento
como parte de su estrategia, hasta por el 30%
del valor del portafolio, pudiendo otorgar las
inversiones en garantía.

— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

La metodología de Feller Rate establece que
el fondo debe contar con 36 meses de
funcionamiento para medir la rentabilidad de
manera concluyente. No obstante, el fondo
exhibe una rentabilidad acumulada mensual
del trimestre de un 3,5%.

— DURACIÓN DE l_A CARTERA

La duración promedio de la cartera ha tendido
levemente a la baja, cerrando marzo 2017 en
4,3 años, por debajo a la duración máxima
permitida en su reglamento interno.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortalezas

> Cartera cumple con los objetivos de inversión.

> Altay estable solvencia del activo subyacente.

> Aha liquidez de sus inversiones.

> Alto nivel de estructuras y políticas para la
gestión de fondos y equipos suficientes para un
adecuado manejo de carteras y control y
seguimiento a los fondos.

> Pertenece a uno de los principales grupos
financieros de República Dominicana.

Riesgos

> Cartera concentrada en instrumentos del Banco
Central de República Dominicana.

> Mercado incipiente de fondos en República
Dominicana.
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Nomenclatura

Lacalificación se hace en una escala ord^ada con ungradocrecientede riesgo.

Categorías de Riesgo Crédito:
> AAAía: Cucri^ccn lamásaltaprotección antepérádasyquepresenta lamayor prcbabilídad decumpiír consus objdivos deinvei^ón.

> AAfa; Cuotas ccn muy altaprotección antepérdidas yquepresentan unamuy buenaprobabilidad de cumplir ccnsus (tjetivosde inversión,

> Afa: Cuotas conaltaprotección antepérdidas yque presentaiunabuenaprobabilidad de cumplir consus objetivos de inversión.

> BBBÍa: Qjotasconsuficiente protección antepérdidas yquepresentan unarazonable probabilidad de cumplir consus objetivos de inveraón.

> BBfa: Cuotas ccn baja protección antepérdidas ytienen unabajaprobabilidad de cumplir consus objefivos de inversión.

> Bfa: Cuoías conmuy baja protección antepérdidas yquemuy probablemente nocumplirán oxi sus objetivos de inveraón.

> Cía: Cuotas conmuy variables yexpuestas a pérdidas y/o rK> cumplirán consus objetivos de inveraón.

o Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbdo + (más)o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentrode cada
categoría.

Aquellos fondos nuevos, o con poca historia como pararealizar un análisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N).

Categorías de Riesgo de Mercado

>• M1; Cuotas conlamásb^a sensibilidad antecamtMOS enlascondicionade mercado.

> M2: Cuotee conmoderada a bajasensibilidad frente a cambios en lasconáciones de mercado.

> M3; Cuotas con moderada sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.

> M4;Cuotas con moderada a alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado,

> M5: Cuotas con alta sensibilidad a camt^ en ias condiciones de mercado.

> M6: Chotas ccn muy a!ía sensibilidad acambios én las condiciones demercado.

Las dasiñcaaones de riesgo deFell& Rate nocmsütuyen. en niiígím caso, una recomendaaón paiacomprar vender o maiilener undeterminado instrumenio Elanálisis noas eíresultado de una auditcria practicada al
emisa, sino que se basa en inkrmación pública remitida a la Supermíendenaa de Valeres o a la Supennl&idenda de Bancos y en aquella que volunlariamenle aportó el emisor, no siendo responsatíSdad de la
clasificadora la veriñcadón de la autenticidad de la misma

La mfcrmaciórt presentada enestosanáSsis proweoe de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dadalaposibilidad de eiry t^umano o mecánico. Feiier Ratenogarantiza la exacStud o integridad dela
ink/macion y. porlo tanto, no se hace responsablede erroresu omisiones comotampoco 09 las consecuencias asoaadas con el empleode esa informaaón Las clasificaaones de FellerRate son unaapieaadón de la
soivenaa óe laempresayde los títulos que ellaemite, considerando lac,ipacidad que esta lienapara cumplir con süs obligaciones en lostérminos yplazospactados
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