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Resumen financiero

MM$ dominicanos de cada periodo

Dic. 15 Dic.16  Mar. 17
Activos Tolales 50119 54597 57637
Colocaciones vigentes netas 2360 26400 20208
Inversiones 12064 11697 11067
Pasivos exigibles 43735 46041 50178
Patrimonio Neto 5128 5788
Margen Fin. Total (MFT) 4811 5345
Provisiones por riesgo 472 656
Gastos operativos (GO) 3706 4058
Resultado antes de imp. (RAI) 730 667
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(1) Indicadores sobre acfivos olales pramedio. (2) Indicadores a
marzo de 2017 se presentan anualkizados

Respaldo patrimonial

Dic.15 Dic.16 Mar. 17

Indice de Solvencia & 124% 134% 132%
Pasivos exigibles / Patrimanio 85vc B8Ove 85w
Pasivos tolales / Patrimonio 88vc B84wvc 8Bwc

(1) Palrimonio técnico ajustado / Activos ponderados por nesga
(2] Indice de Salvencia a febrero de 2017

Perfil crediticio individual

Principales Factores
Evaluados

Deébil
Moderado
Adecuado
Fuerte

Muy Fuerte

Perfil de negocios
Capacidad de generacion
Respaldo palrimonial
Perfil de nesgos
Fondeoy liquidez

BANCO DOMINICANO DEL PROGRESO S.A.

‘ Dominicana

Fundamentos

Las calificaciones asignadas a Banco
Dominicano del Progreso S.A. (Banco del
Progreso) se fundamentan en su perfil de
negocios, capacidad de generacién, respaldo
patrimonial, perfil de riesgos, fondeo vy
liquidez, factores todos evaluados como
adecuados.

Banco del Progreso es un banco mediano, con
una completa oferta de productos y servicios
para atender a todos los segmentos de
negocio, con un fuerte crecimiento en los
ultimos 4 afos, promediando un 21% anual.
Tradicionalmente  enfocada a  grandes
empresas, la entidad ha ido aumentando su
oferta a clientes minoristas. Es asi como, a
febrero de 2017, sus colocaciones comerciales
representaban un 54,1% de su cartera
crediticia, mientras los préstamos de consumo
e hipotecarios para vivienda, correspondian al
37,2%y 8,7%, respectivamente.

Histéricamente, el banco se ha mantenido en
el 6° lugar del ranking de colocaciones del
sistema financiero dominicano, pero ganando
participacién de mercado en los Gltimos cuatro
anos, alcanzando un 3,9% a febrero de 2017.
A esta misma fecha, seguia destacando su
participacion en colocaciones de consumo,
que manteniendo la tendencia positiva, llegé a
un 5,5% de la industria. En linea con su plan de
negocios, los préstamos  comerciales
contindan creciendo y ganando cuota de
mercado, alcanzando a un 3,6% de la industria,
a febrero de 2017. Por su parte, los créditos
para la vivienda se mantenian en 2,3% a la
misma fecha.

Banco del Progreso tiene una adecuada
estructura tanto de gobierno corporativo
como de gestién y negocios, con una
estrategia basada en un amplio conocimiento
y segmentacion de sus clientes. Su crecimiento
se ha sustentado con un fuerte foco en
rentabilizar sus negocios y hacer mas eficientes
sus procesos, con un adecuado control de
riesgos y manteniendo un soporte tecnoldgico

eficaz, que ha implicado importantes
inversiones en los Ultimos dos afios.
La capacidad de generacion mejord
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significativamente en 2015, gracias a mayores
mérgenes y a un control de sus gastos
operativos, los que, en todo caso, han
apuntado a nuevas inversiones en estructura y
tecnologia. Mientras, en el Ultimo periodo se
observé un leve descenso de la rentabilidad
(1,9% a marzo de 2017), que deberia irse
recuperando en la medida que se vaya dando
el crecimiento de la cartera durante el afo.

Los indicadores de gasto por provisiones son
algo maés altos que los del promedio de la
industria y de sus principales competidores, lo
que se explica por la mayor presencia en
colocaciones de consumo. Sin embargo, esto
es cubierto por mayores margenes y una
adecuada cobertura de provisiones.

El patrimonioc de Banco del Progreso ha
crecido gracias a su politica de retener el
100% de las utilidades y a la capitalizacion del
total de su deuda subordinada en 2013. Esto
ha permitido soportar fuertes tasas de
crecimiento, aungue su indice de solvencia se
ha mantenido en el rango bajo de la industria,
registrando un 13,2% a febrero de 2017,
comparado con el 16,0% de los bancos
multiples.

La entidad cuenta con fuentes de fondeo
relativamente diversificadas, aunque con una
alta proporcién de captaciones de corto plazo.
Dicho riesgo es mitigado por una holgada
posicién de liquidez, con una proporcién de
fondos disponibles e inversiones equivalentes
al 44,3% de sus activos, a marzo de 2017.

Banco del Progreso estd ad portas de emitir
por primera vez bonos subordinados, por un
monto de hasta $6.000 millcnes y hasta 10
afios plazo. Esta emision contribuird a mejorar
su patrimonio, situdndolo en niveles que
permitan sustentar los planes de crecimiento,
ademas de robustecer su liquidez.

Perspectivas: Positivas

Las perspectivas “Positivas” reflejan el
potencial de continuar mejorando  su
participacion de mercado y rentabilidad. Tanto
por economias de escala como por eficiencias
en procesos, se espera que los ratios de
gastos operativos mejoren en el corto plazo.

Otros factores considerados en la calificacion FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

No considera otro factor adicional al Perfil
Crediticio Individual

Analista:  Carolina Ghiglino F.
carolina.ghiglino@feller-rate.cl

(562) 2757-0400

Fortalezas

> Fortalecido marco de gestion y gobierno
corporativo.

> Apoyo financiero y estratégico de INICIA (ex

Vicini).

Sdlida posicion de liquidez.

v

» Mejora en posicionamiento y rentabilidad.

Riesgos
» Elevados gastos de apoyo.

> Fuerte crecimiento en colocaciones podria
afectarla calidad de la cartera.
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ANEXOS

BANCO DOMINICANO DEL PROGRESO S.A.
INFORME TRIMESTRAL — Abril 2017

Ene. 2012 Feb. 2013 Mar. 2014 Mar.2015  Ago.2015  May. 2016 Oct. 2016 Mar. 2017 Abr. 2017

BBB+ BBB+ A- A- A A A A

Positivas Estables Positivas Estables Positivas Positivas Positivas Positivas Positivas
Categoria2  Calegoria2 Categoria2 Categoria2  Categoria2  Categoria1  Categoria!  Categoria1  Categoria 1

BBB+ BBB+ A- A- A A A A

Nuevo instrumento: programa de Bonos Subordinados

La entidad inscribio una nueva emisién de oferta plblica, consistente en un programa de bonos de deuda subordinada, denominados en pesos de Reptiblica Dominicana.
Por su condicion de deuda con menor prioridad de pago, los bonos subordinados son clasificados una subcategoria inferior respecto de su solvencia. El siguiente cuadro
muestra un resumen de las principales caracteristicas expuestas en el “Prospecto de Emision”, que fue presentado a los correspondientes organismos reguladores:

Caracteristicas de la emision

Tipo de instrumento

Monto total

Cantidad de emisiones

Plazo de vigencia del programa
Plazo (afios)

Tasa de interés

Pago de intereses

Pago de amortizaciones

Fecha de inicio devengo Intereses
Rescate anticipado

Resguardos

Garantias

Uso de los fondos

Bonos de deuda subordinada

Hasta $6.000.000.000 de pesos
6 emisiones.
365 dias calendario a partir de la fecha en que el Programa de Emisiones quede inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos.
Hasta 10 afios. El plazo se determinara en el Prospecto de Colocacion Definitivo y el Aviso de Oferta Publica comespondiente.

Tasa fija o variable en pesos dominicanos. La tasa de interés se determinara en el Prospecto de Colocacion Definitivo, el Prospecto
Simplificado y el Aviso de Oferta Publica correspondients.

Pagaderos mensual, trimestral o semestral. La periodicidad en el pago de los intereses se determinara en el Prospecto de Colocacion
Definitivo y el Aviso de Oferta Piblica correspondiente.

Pago (nico al vencimiento de cada emision.
A determinarse en el Prospecto de Colocacion Definitivo, el Prospecto Simplificado y el Aviso de Oferta Piblica comespondiente
No contempla opcion de pago anticipado.
No tiene.
La emision se realiza sin garantia especifica alguna.

Los fondos seran utilizados para apoyar el crecimiento de sus activos productivos, principalmente sus actividades crediticias en operaciones
rentables y robustecer la liquidez del Emisar, atendiendo la demanda de financiamientos por parte de los distintos sectores productivos del
pais. Ademas, estos recursos seran integrados como capital secundario dentro de los limites permitidos por la Ley.

Superintendencia de Valorss
Departamento de Registro
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