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Dominicana

Fundamentos

Las calificaciones asignadas a Banco
Donninicano del Progreso S.A. (Banco del
Progreso) se fundamentan en su perfil de
negocios, capacidad de generación, respaldo
patrimonial, perfil de riesgos, fondeo y
liquidez, factores todos evaluados como
adecuados.

Banco del Progreso es un banco mediano, con
una completa oferta de productos y servicios
para atender a todos los segmentos de
negocio, con un fuerte crecimiento en los
últimos 4 años, promediando un 21% anual.
Tradicionalmente enfocada a grandes
empresas, la entidad ha ido aumentando su
oferta a clientes minoristas. Es así como, a
febrero de 2017, sus colocaciones comerciales
representaban un 54,1% de su cartera
crediticia, mientras los préstamos de consumo
e hipotecarios para vivienda, correspondían al
37,2% y 8,7%, respectivamente.

Históricamente, el banco se ha mantenido en
el 6° lugar del ranking de colocaciones del
sistema financiero dominicano, pero ganando
participación de mercado en los últimos cuatro
años, alcanzando un 3,9% a febrero de 2017.
A esta misn^ fecha, seguía destacando su
participación en colocaciones de consumo,
que manteniendo la tendencia positiva, llegó a
un 5,5% de la industria. En línea con su plan de
negocios, los préstamos comerciales
continúan creciendo y ganando cuota de
mercado, alcanzando a un 3,6% de la industria,
a febrero de 2017. Por su parte, los créditos
para la vivienda se mantenían en 2,3% a la
misma fecha.

Banco del Progreso tiene una adecuada
estructura tanto de gobierno corporativo
como de gestión y negocios, con una
estrategia basada en un amplio conocimiento
y segmentación de sus clientes. Su crocimionto
se ha sustentado con un fuerte foco en
rentabilizar sus negocios y hacer más eficientes
sus procesos, con un adecuado control de
riesgos y manteniendo un soporte tecnológico
eficaz, que ha implicado importantes
inversiones en los últimos dos años.

La capacidad de generación mejoró
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significativamente en 2015, gracias a mayores
márgenes y a un control de sus gastos
operativos, los que, en todo caso, han
apuntado a nuevas inversiones en estructura y
tecnología. Mientras, en el último período se
observó un leve descenso de la rentabilidad
(1,1% a marzo de 2017), que debería irse
recuperando en la medida que se vaya dando
el crecimiento de la cartera durante el año.

Los indicadores de gasto por provisiones son
algo más altos que los del promedio de la
industria y de sus principales competidores, lo
que se explica por la mayor presencia en
colocaciones de consumo. Sin embargo, esto
es cubierto por mayores márgenes y una
adecuada cobertura de provisiones.

El patrimonio de Banco del Progreso ha
crecido gracias a su política de retener el
100% de las utilidades y a la capitalización del
total de su deuda subordinada en 2013. Esto
ha permitido soportar fuertes tasas de
crecimiento, aunque su índice de solvencia se
ha mantenido en el rango bajo de la industria,
registrando un 13,2% a febrero de 2017,
comparado con el 16,0% de los bancos
múltiples.

La entidad cuenta con fuentes de fondeo
relativamente diversificadas, aunque con una
alta proporción de captaciones de corto plazo.
Dicho riesgo es mitigado por una holgada
posición de liquidez, con una proporción de
fondos disponibles e inversiones equivalentes
al 44,3% de sus activos, a marzo de 2017.

Banco del Progreso está ad portas de emitir
por primera vez bonos subordinados, por un
monto de hasta $6.000 millones y hasta 10
años plazo. Esta emisión contribuirá a mejorar
su patrimonio, situándolo en niveles que
permitan sustentar los planes de crecimiento,
además de robustecer su liquidez.

Perspectivas: Positivas
Las perspectivas "Positivas" reflejan el
potencial de continuar mejorando su
participación de mercado y rentabilidad. Tanto
por economías de escala como por eficiencias
en procesos, se espera que los ratios de
gastos operativos mejoren en el corto plazo.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas

> Fortafecido marco de gestión y gobierno
corporativo,

> Apoyo financiero y estratégico de INICIA (ex
Vicini).

> Sólida posición de liquidez.

> Mejora en posicionamiento y rentabilidad.

Riesgos
> Elevados gastos de apoyo.

> Fuerte crecimiento en colocaciones podría
afectar la calidad de la cartera.

www.feller-rate com.do 1



Feller.Rate

Sofvencía

Perspectivas

DP hasta 1 ano ^

DP más de 1 año ^

Bonos

sut)ordinados ^

¡i¡ Caiificxio'ieide nesgo cAof^aóas 31) escala naciataíiJ^RepútéicaOonUnKana. ¡2} Ezíascshñcaciories nosuponenf/elerendas cíe ningún 5po Encaso Oeevsti' pnviie^s. coinoaquilas esíableaóosen el articulo 63 tín
la LeyMofielaiia y Rnanaera. los instrumentosque no aOqiMeran áche conctoón se considerarán suboránados. 13} Ptc^ama de toiíos subcfdnados por emitir

Clasificadora

de Riesgo

Dic.2010

BBB

Poativas

Categoría 2

BBB

Dominicana

Ene. 2012

BBB

Positivas

Categoría 2

BBB

Feb.2013

BBB-^

Est^)ies

Categoría 2

BBB-t-

Mar.2014

BBB-^

Festivas

Categoría 2

BBB+

Mar. 2015

A-

Est^es

Categoría 2

A-

ANEXOS
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Nuevo instrumento: programa de Bonos Subordinados

Laentidad inscribió una nuevaemisión de ofertapública, consistente en un programa de bonosde deuda subordinada, denominados en pesos de República Dominicana.
Por su condición de deuda con menorprioridad de pago,los bonossubordinados son clasificados una subcategoría inferior respectode su solvencia. El siguiente cuadro
muestra un resumende las principies características expuestasen e!"Prospecto de Emisión", que fuepresentado a loscorrespondientes organismos reguladores:

Tipode instrumento

Monto total

Cantidad de emisiones

Pla^ de vigenciadel programa

Plazo (años)

Tasa de interés

Pago de intereses

Pago de amortizaciones

Fecha de inicio devengo Intereses

Rescateanticipado

Resguardos

Garantías

Uso de los fondos

Características de la emisión

Bonos de deuda subordinada

HastaS6.000.000.000 de pesos

6 emisiones.

365díascalendario a partr de lafechaen queel Programa de Emisiones quede inscrito en el Registro delMercado deValores y Productos.

Hasta10años. Elplazose determinará en el Prospecto de Colocación Definitivo y elAviso de Oferta Pública correspondiente.

Tasa fija o varíale en pesos dominicanos. Latasa de interés se determinará en el Prospecta de Colocación Definitivo, elProspecb
Simplificado y el Aviso de Oterta Pública correspondiente.

Pagaderosmensual, trimestral o semestral. Laperiodicidad en el pagode los intereses se detemiínará en el Prospecto deColocación
Definitivo y el Aviso de Oferta Pública conespondiente.

Pagoúnico al vencimiento de cada emisión.

Adetenninarse enel Prospecto de Colocación Definitivo, elProspecto Simplificado yelAviso de Oferta Pública correspondiste

Nocontemplaopción de pago an&dpado.

No tiene.

Laemisión se realiza sin^rantia específica alguna.

Losfondos serán utiRzados paraapoyarel crecimiento de sus activos productivos, principalmente sus actividades crediticias en operaciones
rentables yrd)ustecer la liquidez del Emisor, atendiendo lademanda definanciamientos porparte de losdistintos sectores productivos del

país. Además, estosrecursos seránintegrados como capital secundario dentro deloslimites permitidos porlaLey.
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Lesc'as/ffcadooes de riesgode F^ter Rate no constituyen, en ningún caso, une recomendación para comprar, veníer o mantem un dstenninaóo instrumento Elanálisis no es el resultado de una auditoria practicada al
ewi<xf. sino que se basa en intcrmaaon pútiica remitida a la Superintenc^nciade Valeres o a la Supefintendenda de Bancos y sn aquella que vr}lunlanamente apoto ei emisor, no siendo responsatnlióad de la
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