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FONDO DE INVERSION CERRADO
RENTA FIJA PAGO RECURRENTE POPULAR

Dominicana

Fundamentos

La calificacién "Afa (NY' otorgada al riesgo
crédito del Fonde se fundamenta en una
cartera que cumple con su objetivo de
inversidén, con una buena calidad crediticia del
activo subyacente y una buena liguidez de sus
inversiones. Asimismo, responde a la gestién
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Banco Popular Dominicano.

El perfil crediticio de la cartera subyacente ha

sido bueno y ha estado relacionadao al riesgo

soberano de Repudblica Dominicana.

— BUEMNA GEMNERACION JE FLLIOS Y
ALTA LIGUIDEZ

Los cupones de los instrumentos en cartera

Indicadores financiaros de su administradora, que posee adecuadas

Die16 politicas de administracién para los fondos,
una estructura y eqguipos suficientes y con

generan flujos periddicos, lo que entrega una
ale liquidez al fondo, pudiendo entregar

Amma_d“mtms (WMFOS) " experiencia para la gestién de fondos, control ~ dividendos de manera mensual, luego de
Patimorio (W RD 8) ® y sequimiento, y que pertenece a uno de los  descontar las comisiones y gastos del fondo.
Velor Nemingl Guoia (RD 3) e mayores grupos eccnémlcgs de Rgpubllca Adicionalmente, la liquidez del fondo puede
Rentahilidad da la Cucta Acumulada () 41% Dornmucang: En conqapamda, consndera_ la ser mayor, considerando el mercado
Dividendas per Cuola [RD §) (*) s concentracion por emisor, el moderado nivel 46 de los instrumentos del Gobiemo y
Duraeibn Picmedio {afics) as de endeudamlgntlo y el Incipiente mercadode  p. 00 Contral gue sean parte de la cartera, los
fondos en Repiblica Dominicana. que representan la mayor parte de fas
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El sufijo (N) indica que se trata de un fondo
con menos de 36 meses de operaciones.

La calificacion "M4” para el riesgo de mercade
responde a una duracién promedio objetivo
de la cartera del fondo, no superior a 5 afos.

— CARACTERISTICAS DEL FONDO

El Fando de Inversidn Cerrado Renta Fija Pago
Recurrente Popular estd orientado a la
inversidn en renta fija, con una alta calidad
crediticia, denominada en pesos dominicanos.

El fondo es manejado por la Administradora
de Fondos de Inversién Popular, SA,
constituida en noviembre de 2012, con el
objetivo de brindar a los clientes del Grupo
Popular la oportunidad de invertir en
instrumentos innovadores. La Administradora
esta calificada en "AA-af” por Feller Rate.

Durante marzo de 2015, ¢f fondo inicid el
periodo de colocacidn primaria, colocando un
monto equivalente a 100 mil cuotas.

— CARTERA GE INVERSIONES

Durante los meses analizados, el fondo
mantenia su cartera formada por instrumentos
de renta fija emitides por el Banco Central y
Ministerio de Hacienda de Republica
Dominicana y por una cuenta coriente en el

transacciones de renta fija en Republica
Cominicana.

— MODERADG EMNDEUDAMIENTO

El reglamento interno del FiC Renta Fija Pago
Recurrente Popular permite el endeudamiento
como parte de su estrategia, con un limite de
30% del portafolio de inversiones.

Al 31 de diciembre de 2015, el fondo
presentaba un endeudamiento de 21% sobre
el patrimonio, gue correspondian en su
mayoria a pasivos financieros por pagar por
una linea de crédito del banco retacionado

— RENTABILIDAD DE LA CLUHOTA

No es posible medir el desempefic de manera
concluyente, ya que el fondo debe contar con
36 meses de operaciones, segun la
metodologia de Feller Rate. No obstante,
entre octubre y diciembre de 2013, se
observaba una rentabilidad acumulada, con
dividendos, de -0,4%.

— DURACION DE LA CARTERA

Durante el Ultimo trimestre del afio 2015, la
duracién de |z cartera se mantuvo en torno a
lo esperado con un promedio de 3,9 afos,
consistente con su calificacion del riesgo de
mercado y el término del fondo en marzo de
2020.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortalezas

» Cartera formada por objetivo de inversién.
Buena calidad crediticia del activo subyacente.
Administradora con una estructura y equipos
suficientes, y con experiencia, para la gestién de
fondos v que posee adecuadas politicas v
pracedimientos.

» Perteneciente a uno de los principales grupos
financieros de Repdblica Dominicana.

Riosgos

Concentracidn de emisor.

v

Moderado nivel de endeudamiento.

¥ ¥

Mercado incipiente de fondos en Repiblica
Dorminicana.



ANEXOS
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MNamenclatura

La calificacion se hace en una escals ordenads con un grado crecients de riesgo

Categorias de Riesgo Crédito:

Addia Cuolas conla mas alla proteccion anbs pérdidas y que presentan Ja mayor probabiidad de cumplic con sus objefivos de nversion.
Adia: Cuotas muy mita prolecsion anle pérdidas v que presentan Una may busna probabilidad de cumgir con sus objelives de mversion
Al Cuolas alla proleccion aile pérddas ¢ qua presentan und buena probabificad de cumgilir con sirs dhislivos derinversian,

BEB Cutlas sulicente pratection ante perdidas y que presentan una razonable probabilided de cumplir con sus objetives da inversion
BBfa: Cuctas b protecciin anle pérdidas y fienen una baja probabilidad de cumplir éon sus cbjefivos deinversion

Bfa: Cuolas muy baa profeccion anta pérdidas v gus muy prebablemente no cumpliran con sus objelvos de inversion.

¥ v ¥ ¥ W ¥ ¥

Cfa: Cuolas misy varabies y mepussias a pérdidas yio no curplirdn con sus objetives de inversién
+ 0~ Las calificacionas enfre Affa v Bfa puedan ser mod feadas o agragar un simbcfo + (mas) o - {menos) para deslacar sus forlalezas o debilidades dentro de cada
cataooria.

Aqueflos fondos nueves, o con poca hisioria como para ealizar un anadsis completo, se distinguen mediante el sufijo ().

Categorias de Riesgo de Mercado

M1: Cuolas con la mas haia sansibilliad anle cambics 2n ias condiciones de mercado.

M2: Cuctas con moderada a baja zansibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.
M3: Cuotas con moderada sensibilidad fenks o cambios en las condiciones de mercado.

Mé: Cuolas con moderada z alia sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

15; Cuatas con alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

h6: Cuctas con muy alta senstbilidad a cambios en las condiciones de mercado.
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