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Resumen financiero

2014 Sep.14* Sep 15
Margen operacional 160% 121% 115%
Margen Ebitda 2835% 213% 204%
Endeudamiente total 16 22 15
Endeudamiento financiero 12 13 T4
Ebilda / Gastos financieros 41 36 41
Ebilda/ Gaslos financieros nelos 55 36 141
Deuda financiera / Ebitda 31 36 26
Deuda financiera nela / Ebilda 2Z7 35 25
FCNO / Deuda Financiera -42% 190% -186%
Liquidez corriente 13 11 13
*Estados Financieros interinos, ne atditados y nimerss anualizados
Evolucion endeudamiento e indicadores de
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‘ Dominicana

Fundamentos

La calificacion asignada a la solvencia y bonos
de Consorcio Remix S.A. responde a su
posicionamiento en el mercado de
infraestructura  horizontal de  Republica
Dominicana y Haitf, basado en un correcto
historial de cumplimiento en sus obras.
Asimismo, considera la mantencion de un
importante backlog de proyectos para los
proximos 2 anos, donde una parte importante
de estos son contratados y pagados por
instituciones de alta solvencia a nivel global.

En contrapartida, la calificacion se ve limitada
por la fuerte sensibilidad al ciclo econdmico
de la industria en la que se desempena y la
exposicion a Haitl, pals con mayor riesgo
relativo. Por otra parte, considera la baja
diversificacion y corto plazo de su backlog, lo
que genera la constante necesidad de
renovacion de éste, ademas de una posicion
financiera  caracterizada por un  alto
endeudamiento y fuertes exigencias de capital
de trabajo.

Consorcio Remix es una importante empresa
dominicana en la industria de construccion de
infraestructura horizontal, lo que abarca el
desarrollo vial, construccion de carreteras,
pistas de aeropuertos, produccion y aplicacion
de asfaltos, etc.

Actualmente, la empresa desarrolla proyectos
en Republica Dominicana y Haitl, siendo este
ultimo pals la principal fuente de ingresos
esperados para el 2015 y los proximos tres
anos, representando un 57% del backlog total
de la compania.

Dentro de los proyectos que la compania
desarrolla en Republica Dominicana, destacan
la construccion de canales y urbanizacion de
sectores en la zona de Punta Cana y la
construccion de las pistas y zonas de
desplazamiento  de  aeronaves de la
ampliacion del Aeropuerto Internacional de
Punta Cana.

En  Haitl, la compania se encuentra
construyendo la carretera Gonaives- Ennery,
parte de la obra del terminal agreo de Cabo
Haitiano y esta cerrando los contratos para la
construccion de las pistas y zonas de
desplazamiento de aeronaves del Aeropuerto
de Jeremie.

Producto de la naturaleza de sus operaciones
y por la metodologla contable wutilizada,
Consorcio Remix presenta una alta volatilidad
en sus ingresos y margenes.

Si bien, al 30 de septiembre de 2015, el
margen Ebitda fue inferior al presentado en
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igual fecha de 2014, es importante mencionar
que el backlog actualizado para los proximos
anos presenta un incremento de casi el 100%
respecto del informado por la compania en
diciembre de 2014, lo que implicaria la
mantencion de un creciente nivel de actividad
para los proximos anos.

Respecto del endeudamiento, gran parte de la
deuda financiera responde a la adquisicion de
maquinaria, cuya evolucion es fuertemente
dependiente de su actividad y de las
expectativas de la compania, Adicionalmente,
la empresa usa deuda bancaria de corto plazo
para financiar sus fuertes requerimientos de
capital de trabajo y las boletas de garantias
requericas por los contratantes,

La estructura de la deuda financiera de
Consorcio Remix posee un 51% de corto
plazo, debido a lo cual la empresa enfrenta un
exigente escenario de vencimientos. Sin
embargo, una parte relevante de esos
vencimientos corresponde a lineas de credito
bancarias que deberan ser renovadas vy
refinanciadas.

Todo lo anterior esta reflejado en indicadores
de endeudamiento financiero que han
alcanzado las 1.2 veces al cierre de 2014 y 1.1
vez, a septiembre de 2015, siendo este ultimo
menor por un incremento en la base
patrimonial de la companfa mayor al
incremento de su deuda financiera.

Respecto de los indicadores de cobertura de
deuda financiera sobre Ebitda y de Ebitda
sobrc gastos financicros, la volatilidad quc
presenta la companfa en sus margenes
influyen en los rangos que presentan estos
ratios, alcanzando a septiembre de 2015, 2,6
vecesy 4,1 veces, respectivamente.

Perpectivas: Estables

Las perspectivas asignadas responden a la
expectativa de Feller Rate de que la compania
refinanciara sus vencimientos de corto plazo y
mantendra su politica de capitalizacion de
utilidades, con una operacion creciente en sus
mercados, lo que se reflejarfa en indicadores
de endeudamiento financiero y deuda
financiera sobre Ehitda inferiores a 1,5 veces y
4,0 veces, respectivamente.

Superintendencia de Valores
Departamento de Registro
Comunicaciones de Entradas
2:30 PM  r.gracianc

T A

42697



FellerRate

Calificadora
de Riesgo

Solvencia
Perspectivas
Bonos

4 Dominicana

Noviembre 2014
BEB
Estables
BBB

ANEXOS

CONSORCIO REMIX S.A.
INFORME TRIMESTRAL ~ Octubre 2015

Enero 2015 Abril 2015
BBB BBB
Estables Estables
BBB BBB

Julio 2015
BBB
Estables
BBB

Octubre 2015
BBB
Estables
BBB

Indicadores financieros

(Miles de Pesos de Republica Dominicana)

Ingresos por Venta
Ebitdat

Resultado Operacional
Gastos Financieros
Utilidad del Ejercicio

Flujo Caja Neto Oper. (FCNO)
Inversiones netas

Variacién deuda financiera
Dividendos pagados

Caja y equivalentes

Activos Totales

Pasivos Totales

Deuda Financiera

Patrimenio + Interés Minoritario

Margen Operacional (%)

Margen Ebitda (%)

Rentabilidad Patrimonial (%)
Leverage (vc)

Endeudamiento Financiero(vc)
Endeudamiento Financiero Neto{vc)
Deuda Financiera / Ebitda('}(vc)
Deuda Financ. Neta / Ebitdal'! (vc)
FCNO / Deuda Financiera (%)
Ebitda () / Gastos Financieros(vc)
Liquidez Corriente (vc)

2010

739.049
134 442
90.253
-32.945
47.284

190.567
-266.999
59.181

0

36.079
1.051.186
722725

259.942
328.461

12.2%
18,2%
14.4%
22
08
0,7
19
17
733%
41
08

(1) EBITDA' Resultado operacional + Depreciacion y Amartizacion del gfsrcicio

(") Eslados financieros interinos, con indicadores anualizados donde corresponda

solvencia de la empresa y de

1, en ninge

2011

930455
135674
82417
-34.510
38.729

-142.790
107.963
21210
0

21413
852.703
486.560
311.381
366.143

8,9%
14,6%
10,6%

13
09
08
23
21
-45,9%
39

12

sponsabie de emores U omisiones. como lampoco da as consecuencias asociadas :
los fitulos que elia emite, considerando la capacidad que ésfa tiene para cumpir con sus obligaciones en los términos y plazos pactadas

2012

731.033
196659
122574
-48.984

49617

-22.696
-399.205
369.174
0

26.876
1.375.847
946.920
687.469
428.926

16,8%
26,9%
11,6%
22
1,6
15
35
34
-3,3%
4,0
16

mpleo de

2013

613.775
274.039
184.128
61.006

76.835

323520
-200.925
-166.442

0

38.287
1.373.834
786.005
558.292
587.829

30,0%
44 6%
13,1%
13
0,9
09
20
1.9
57.9%
45
11

a If] ma

sibilidad de error humano 0 meca

2014

1.322.563
310.696
211442

-75.691
129.894

-40.169
-434.830
442962
0

102.022
2133211
1.326.399

955.008

806.812

16,0%
23,5%
16,1%
16
12
11
31
2,7
4,2%
41
13

n

Sept. 2014*

789.106
167.883
95619
-46.807
35468

116.336
-506.894
380.757
0

23.899
1.988.383
1.374.651

816.257
613.731

121%
213%
1,7%
22
13
13
36
35
18,0%
36
14

Sept. 2015*

1.072.881
219.174
123.054

-58.947
68.762

-19.949
72501
-100.408
0

52498
2.140.398
1.267.063

948 852
873.335

11,5%
20,4%
18,7%
15
1,1
1,0
26
25
18,6%
41
13

0, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de ia
ficaciones de Feller Rate son una apreciacion de ia



