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Banco de Reservas de la Republica

AA+(dom)

F1+(dom)
AA(dom)

Estable

Dominicana, Banco de Servicios Miltiples

30 jun 31 dic
(DOP millones) 2018 2017
Activos Totales
(USD millones) 95483 96149
Activos Totales 473,568.1 463,425.3
Capital Total 31,663.8 32,3017
Utilidad Operativa 4,438.4 7,489.2
Utilidad Neta 34220 6526.2
Utilidad Operativa/ Activos
Ponderados por Riesgo
(%) 4.08 3.19
Capital Base segun
Fitch/Activos Ponderados
por Riesgo Ajustados (%) 14.42 13.72
Préstamos Vencidos/
Préstamos Brutos (%) 1.89 1.85
Préstamos/Depésitos de
Clientes (%) 79.74 85.01
Fuente: Estados financieros auditados e
interinos de Banreservas.
Caracteristicas de la Emision de Deuda
Tipo de Instrumento Deuda Subordinada

Monto DOP10,000 millones
Ao 2014

Vencimiento 2024

No. Registro SIVEM-085

Fuente: Superintendencia de Valores.
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Factores Clave de las Calificaciones

Franquicia Lider: Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples
(Banreservas) es la institucién financiera con mayor participacion en el sistema financiero
dominicano, con 28.2% de los activos a junio de 2018. Entre los bancos mudiltiples, es el lider del
mercado en préstamos comerciales y tiene la red de sucursales mas grande del pais, con
presencia en todas las provincias dominicanas.

Capitalizacion Ajustada: Los indicadores de capitalizacion son considerados débiles en relacion
con su nivel de calificacion, especialmente al tomar en cuenta las concentraciones altas en titulos
publicos y préstamos al sector publico. El indicador de patrimonio tangible a activo tangible fue de
6.7% a junio de 2018, mientras que el promedio del sistema financiero dominicano fue de 11.4% a
la misma fecha. Fitch Ratings considera que inclusive manteniendo bajo el crecimiento de los
activos, pago de dividendos estable y niveles de rentabilidad consistentes con los de los periodos
anteriores, dicho indicador no podria converger al promedio del sistema financiero sin inyecciones
de capital.

Calidad de los Préstamos Es Estable: La calidad de los préstamos de Banreservas ha sido
estable. A junio de 2018, el indicador de cartera vencida sobre cartera total de Banreservas fue de
1.9%, alineado con el promedio del sistema financiero. Dado que los préstamos al sector privado
representan casi la totalidad de la cartera vencida y que el banco ha previsto un crecimiento mayor
de los mismos, Fitch estima que el indicador de morosidad podria presentar una tendencia
moderada de deterioro. El crecimiento bajo del crédito (2% a junio 2018) refuerza este
comportamiento.

Rentabilidad Mejorada: La rentabilidad del banco ha mejorado, lo cual refleja la ampliacién del
margen financiero, asi como también un control de gastos operativos y por provisiones adecuado.
A junio de 2018, la utilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo incrementd hasta 4.1%
desde 3.2% al cierre de 2017. Este indicador también es favorecido por la proporcion de activos
ponderados por riesgo significativamente mas baja.

Base de Depésitos Estable: El fondeo del banco tiene una base de depésitos del publico estable
y cuyo costo tiende a reducirse. La concentracion de los principales 20 depositantes continta
elevada, ya que a junio de 2018 representaron 2.3 veces del patrimonio total.

Deuda Subordinada: Banreservas tiene una emision vigente en el mercado local por un monto de
hasta DOP10 mil millones con vencimiento en 2024. La calificaciéon de la deuda subordinada del
banco se encuentra en un nivel inferior a la calificacién nacional de largo plazo del banco, lo que
refleja la subordinacion de la deuda al pago de los pasivos de mayor jerarquia.

Sensibilidad de las Calificaciones

Cambios en Soporte: Dado que las calificaciones en escala nacional del banco se sustentan en el
soporte del Estado dominicano, modificaciones en la disposicién o capacidad del soberano para
brindar apoyo a Banreservas podrian resultar en cambios en sus calificaciones nacionales.
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Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples — Estado de

Resultados
Junio 2018*° Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015
Estados Estados Como % de Cierre Como % de Cierre Como % de Cierre Como % de
Fi ieros  Fi ieros Activos Fiscal Activos Fiscal Activos Fiscal Activos

Internos Internos Productivos Productivos Productivos Productivos
(DOP millones) (USD millones)
Ingresos por Intereses sobre Préstamos 336.4 16,684.1 8.99 34,468.2 9.38 33,475.1 9,890 29,387.5 9.52
Otros Ingresos por Intereses 81.0 4,018.9 247 8,244.8 224 5,850.0 1.73 4,790.9 1.55
Ingresos por Dividendos n.a. na. na. n.a. na. na. na. na. na.
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 417.4 20,703.0 11.16  42,713.0 11.63 39,325.1 11.62 34,1784 11.07
Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes 107.7 5,343.9 2.88 13,760.1 3.74 13,3235 3.94 10,923.1 3.54
Otros Gastos por Intereses 8.9 439.1 0.24 905.2 025 1,190.9 0.35 811.1 0.26
Total de Gastos por Intereses 116.6 5,783.0 312 14,665.3 399 14,5144 429 11,7342 3.80
Ingreso Neto por Intereses 300.8 14,920.0 8.04  28,057.7 7.64 24,810.7 7.33 22,4442 7.27
Comisiones y Honorarios Netos 89.0 44147 2.38 7,350.1 200 73779 218 57016 1.85
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores
y Derivados na. na. na. na. na. na. na. na. na.
Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor
Razonable a través del Estado de Resultados na. na. na. n.a. na. na. na. n.a. na.
Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 14.0 694.7 0.37 1,664.3 0.45 1,.2143 0.36 1,183.8 0.38
Ingreso Neto por Seguros 114 550.8 0.30 1,327.2 036 1,1184 033 1,3086 0.42
Otros Ingresos Operativos 9.1) (451.0) (0.24) 2,073.4 0.56 1,531.0 045 1,9266 0.62
Total de Ingresos Operativos No Financieros 105.0 5,209.2 2.81 12,415.0 3.38 11,2416 3.32 10,120.6 3.28
Ingreso Operativo Total 405.9 20,129.2 10.85  40,472.7 11.02 36,052.3 10.65 32,564.8 10.54
Gastos de Personal 165.3 8,196.7 442 15,917.4 433 14,8049 437 13,3242 4.31
Otros Gastos Operativos 113.2 5612.8 3.03 13,598.7 3.70 13,616.9 402 11,8279 3.83
Total de Gastos Operativos 278.4 13,809.5 7.44 29,5161 8.04 28,4218 8.40 25,1521 8.14
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. na. na. n.a.
Utilidad Operativa antes de Provisiones 127.4 6,319.7 341 10,956.6 298 7,630.5 225 74127 240
Cargo por Provisiones para Préstamos 37.2 1,845.8 0.99 3,467.4 0.94 21431 0.63 1,458.8 0.47
Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros
Préstamos 0.7 35.5 0.02 0.0 0.00 11 0.00 0.0 0.00
Utilidad Operativa 89.5 4,438.4 2.39 7,489.2 204 5486.3 162 5953.9 1.93
Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como
Patrimonio na. na. na. na. na. na. na. na. na.
Deterioro de Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na. n.a.
Ingresos No Recurrentes na. na. na. na. na. na. na. na. na.
Gastos No Recurrentes na. na. na. n.a. na. na. n.a. na. na.
Cambio en Valor Razonable de la Deuda na. na. na. na. na. na. n.a. na. na.
Otros Ingresos y Gastos No Operativos (13.3) (659.1) (0.36) (257.2) (0.07) 1,106.4 0.33 883.4 0.29
Utilidad antes de impuestos 76.2 3,779.3 2.04 7,232.0 197 6,5927 196 6,837.3 221
Gastos de Impuestos 7.2 357.3 0.19 705.8 0.19 403.5 0.12 698.0 0.23
Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas na. n.a. na. na. na. na. n.a. n.a. na.
Utilidad Neta 69.0 3,422.0 1.84 6,526.2 1.78 6,189.2 183 6,139.3 1.99
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la
Venta n.a. na. n.a. na. n.a. na. na. na. na.
Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Diferencias en Conversion de Divisas na. n.a. n.a. na. na. na. na. na. na.
Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. na. na. na.
Utilidad Integral segan Fitch 69.0 3,422.0 1.84 6,526.2 1.78 6,189.2 183 6,139.3 1.99
Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios 04 19.7 0.01 56.5 0.02 36.0 0.01 39.1 0.01
Nota: Utilidad Neta Después de Asignacién a
Intereses Minoritarios 68.6 3,402.3 1.83 6,469.7 176 . 6,183.2 182 6,100.2 1.98
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. na. na. 3,084.0 084 11,3657 040 3,090.3 1.00

Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre

Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio

Relacionados con el Periodo n.a. na. na. n.a. n.a. na. na. na. na.
? Tipo de Cambio: Jun 2018 — USD1 = DOP49.597; 2017 — USD1 = DOP48.1989; 2016 — USD1 = DOP46.7267; 2015 — USD1 = DOP45.6562. ® Cifras de junio de 2018 son no
auditadas. n.a. — no aplica.

Fuente: Estados financieros auditados de Banreservas, excepto para junio de 2018.
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Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples — Balance General

Junio 2018*° Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015
Estados Estados Como % de Cierre Como % de Cierre Como % Cierre  Como % de
Financieros Fi ieros Activos Fiscal Activos Fiscal de Activos Fiscal Activos
Internos Internos

(DOP millones) (USD millones)
Activos
Préstamos
Préstamos Hipotecarios Residenciales 772.4 38,308.8 8.09 37,877.5 8.17 32,490.6 7.12 30,819.9 7.74
Otros Préstamos Hipotecarios 18.6 920.2 0.19 985.6 0.21 975.4 0.21 1,016.5 0.26
Otros Préstamos al Consumo/Personales 1.1587.2 §7,392.4 12.12 51,7148 11.16 44,4743 9.75 39,4716 9.91
Préstamos Corporativos y Comerciales 3,764.3 186,696.7 39.42 193,648.3 4179 205,759.6 45.09 199,874.2 50.20
Oftros Préstamos 133.2 6,603.9 1.39 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias 187.0 9,273.9 1.96 8,267.3 1.78 6,694.6 1.47 5,768.2 1.45
Préstamos Netos 5,658.6 280,648.1 69.26  275,958.9 69.66 277,005.3 60.70 265,414.0 66.66
Préstamos Brutos 5,845.6 289,922.0 61.22  284,226.2 61.33  283,699.9 62.17 271,182.2 68.11
Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 1106 5,487.3 1.16 5,269.5 1.14 3,975.5 0.87 36116 0.91
Nota: Deducciones Especificas por Pérdida
de Préstamos n.a. na. n.a. n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
Otros Activos Productivos
Préstamos y Operaciones Interbancarias na. na. na. na. na. na. na. na. na.
Repos y Colaterales en Efectivo na. na. n.a. na. na. n.a. na. na. na.
Derivados na. n.a. na. n.a. na. na. na. n.a. n.a.
Titulos Valores Negociables y su Valor
Razonable a través de Resultados n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Titulos Valores Disponibles para la Venta n.a. na. na. na. na. na. na. n.a. na.
Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a. n.a. na. n.a. na. na. na. na. na.
Oftros Titulos Valores 1,845.5 91,631.9 19.33 89,428.6 19.30 §9,516.3 13.04 40,820.7 10.25
Total de Titulos Valores 1,845.5 91,631.9 19.33 89,428.6 19.30 59,616.3 13.04 40,820.7 10.25
Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos
Arriba 1,764.7 87,622.0 18.48 82,492.2 17.80 49,687.7 10.89 39,288.3 9.87
Nota: Total de Valores Pignorados na. n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
Inversiones en Empresas Relacionadas 222 1,099.6 0.23 1,061.2 0.23 980.2 0.21 912.1 0.23
Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos de Seguros na. na. na. n.a. na. na. na. na. na.
Otros Activos Productivos 17.3 856.7 0.18 895.2 0.19 1,030.3 0.23 1,675.9 0.42
Total de Activos Productivos 7,643.6 374,136.3 79.00 367,343.9 79.27 338,532.1 7419  308,822.7 77.56
Activos No Productivos
Efectivo y Depésitos en Bancos 1,446.7 71,752.4 16.15 58,854.5 12.70 84,595.6 18.54 61,803.5 15.52
Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba 665.9 33,026.3 6.97 30,454.8 6.57 35,299.0 7.74 29,328.7 7.37
Bienes Adjudicados 37.2 1,844.0 0.39 2,225.4 0.48 22773 0.50 3,065.9 0.77
Activos Fijos 253.1 12,552.4 2.65 12,765.1 275 13,2414 290 10,498.2 264
Plusvalia n.a. na. n.a. na. na. na. n.a. na. na.
Otros Intangibles 1.1 53.1 0.01 58.6 0.01 69.1 0.02 30.0 0.01
Activos por Impuesto Corriente 33.0 1,635.7 0.35 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
Activos por Impuesto Diferido na. n.a. n.a. 1,378.3 0.30 1,403.0 0.31 1,456.9 0.37
Operaciones Descontinuadas na. na. na. na. na. na. na. na. na.
Otros Activos 233.8 11,594.2 245 20,799.5 449 16,208.3 3.55 12,492.9 3.14
Total de Activos 9,648.3 473,568.1 100.00 463,426.3 100.00 456,326.8 100.00 398,170.1 100.00

® Tipo de Cambio: Jun 2018 — USD1 = DOP49.597; 2017 — USD1 = DOP48.1989; 2016 — USD1 = DOP46.7267; 2015 — USD1 = DOP45.6562. ° Cifras de junio de 2018 son no
auditadas. n.a. — no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de Banreservas, excepto para junio de 2018.
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Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples — Balance General

(Continuacién)
Junio 2018>° Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015
Estados Estados Como % de Cierre Como % de Cierre Como % Cierre Como % de
Financieros Financieros Activos Fiscal Activos Fiscal de Activos Fiscal Activos
Internos Internos

(DOP millones) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
Pasivos que Devengan Intereses
Total de Depésitos de Clientes 7,331.1 363,600.2 76.78  334,327.5 72.14 326,430.8 71.53 276,872.8 69.54
Depésitos de Bancos 192.2 9,531.5 2.01 26,4458 5.71 20,129.3 4.41 20,568.6 517
Repos y Colaterales en Efectivo na. na. n.a. na. na. na. na. na. na.
Otros Depo6sitos y Obligaciones de Corto
Plazo 231.4 11,475.8 2.42 21,410.2 462 29,788.3 6.53 26,122.0 6.56
Depésitos de Clientes y Fondeo de Corto
Plazo 7,754.7 384,607.5 81.21  382,183.5 82.47 376,3484 8247 323,663.4 81.26
Obligaciones Sénior a Mas de 1 Afio 338.4 16,782.8 3.54 7,859.3 1.70 11,713.0 2.57 11,210.0 2.82
Obligaciones Subordinadas 504.7 25,033.4 5.29 24,2358 5.23 23,728.3 5.20 23,350.1 5.86
Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na. n.a. na.
Otras Obligaciones na. n.a. na. na. na. na. na. na. na.
Total de Fondeo de Largo Plazo 843.1 41,816.2 8.83 32,094.9 6.93 35,441.3 .17 34,560.1 8.68
Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Afio na. na. n.a. n.a. na. na. n.a. na. na.
Obligaciones Negociables na. na. n.a. na. n.a. n.a. na. na. na.
Total de Fondeo 8,697.8 426,423.7 90.04 414,278.4 89.39 411,789.7 90.24 358,123.5 89.94
Derivados n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. na. n.a. na.
Total de Fondeo y Derivados 8,697.8 426,423.7 90.04 414,278.4 89.39 411,789.7 90.24 358,123.56 89.94
Pasivos que No Devengan Intereses
Porcion de la Deuda a Valor Razonable na. na. na. na. n.a. n.a. na. na. na.
Reservas por Deterioro de Créditos na. na. na. n.a. n.a. na. na. na. na.
Reservas para Pensiones y Otros 69.0 3,420.5 0.72 3,747.9 0.81 2,838.8 0.62 2,664.4 0.67
Pasivos por Impuesto Corriente 7.0 347.3 0.07 134.8 0.03 19.0 0.00 4113 0.10
Pasivos por Impuesto Diferido na. n.a. na. na. n.a. na. n.a. na. na.
Otros Pasivos Diferidos na. na. n.a. n.a. n.a. na. n.a. na. na.
Operaciones Descontinuadas na. na. na. na. na. na. na. na. na.
Pasivos de Seguros 102.2 5,070.7 1.07 1,207.4 0.26 1,326.3 0.29 1,045.3 0.26
Otros Pasivos 133.9 6,642.1 1.40 11,755.1 2.54 10,574.5 2.32 10,047.6 2,52
Total de Pasivos 8,909.9 441,904.3 93.31  431,123.6 93.03  426,548.3 93.47 372,292.1 93.50
Capital Hibrido
Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Deuda na. na. na. na. na. n.a. na. na. na.
Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Patrimonio
Capital Comun 619.4 30,721.6 6.49 31,368.8 6.77 28,883.6 6.33 24,995.5 6.28
Interés Minoritario 47 2311 0.05 221.8 0.05 172.7 0.04 149.1 0.04
Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a. na. na. na.
Reservas por Revaluacion de Posicion en
Moneda Extranjera na. na. n.a. na. na. na. na. na. na.
Revaluacién de Activos Fijos y Otras
Acumulaciones de Otros ingresos Ajustados 14.3 7111 0.15 7111 0.15 722.2 0.18 7334 0.18
Total de Patrimonio 638.4 31,663.8 6.69 32,301.7 6.97 29,778.5 6.53 25,878.0 6.50
Nota: Patrimonio Mas Acciones Preferentes y
Capital Hibrido Contabilizado como
Patrimonio 638.4 31,663.8 6.69 32,301.7 6.97 29,778.5 6.53 25,878.0 6.50
Total de Pasivos y Patrimonio 9,548.3 473,568.1 100.00 463,425.3 100.00 456,326.8 100.00 398,170.1 100.00
Nota: Capital Base segun Fitch 637.4 31,6107 6.68 32,2431 6.96 29,536.8 6.47 25,848.0 6.49

® Tipo de Cambio: Jun 2018 — USD1 = DOP49.597; 2017 — USD1 = DOP48.1989; 2016 — USD1 = DOP46.7267; 2015 — USD1 = DOP45.6562. ® Cifras de junio de 2018 son no

auditadas. n.a. — no aplica.

Fuente: Estados financieros auditados de Banreservas, excepto para junio de 2018.
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Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples — Resumen

Analitico

(%) Junio 2018°  Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015
Indicadores de Intereses

Ingresos por Intereses/Activas Productivos Promedio 11.40 12.37 12.56 12.06
Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 11.83 12.58 1271 1212
Gastos por Intereses sobre Dep0sitos de Clientes/Depésitos de Clientes Promedio 3.10 5.17 5.70 523
Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 2.81 3.61 3.89 3.51
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 8.21 8.12 7.92 7.92
Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos

Promedio 7.20 7.12 7.24 7.40
Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos

Promedio 8.21 8.12 7.92 7.92
Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.08 3.19 2.51 3.18
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 68.60 72.93 78.83 77.24
Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 29.77 31.65 28.10 19.68
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.93 1.65 1.32 1.59
Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 25.88 30.67 31.18 31.08
Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 6.02 6.49 6.83 6.74
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 39.48 35.92 27.73 30.08
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 2.76 241 1.83 1.99
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 2073 24.55 19.94 24.186
Otros Indicadores de Rentabilidad

Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 21.38 21.39 22.50 24.91
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.49 1.44 1.49 1.64
Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 21.38 21.39 22.50 24.91
Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 1.49 1.44 1.49 1.64
Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 9.45 9.76 6.12 10.21
Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 3.15 278 2.84 3.28
Capitalizacion

Capital Base segin Fitch/Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 14.42 13.72 13.54 13.79
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 6.68 6.96 6.51 6.49
Patrimonio/Activos Totales 6.69 6.97 6.53 6.50
Indicador de Apalancamiento de Basilea na. n.a. na. na.
Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) na. n.a. na. na.
Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado n.a. na. n.a. na.
Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. na. n.a.
Indicador de Capital Total 18.57 15.88 15.62 15.11
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Base segun Fitch (11.98) (9.30) (9.21) (8.34)
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Patrimonio (11.96) (9.28) (9.13) (8.33)
Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta na. 47.26 22.07 50.34
Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 46.28 50.71 47.81 47.07
Activos Ponderados por Riesgo (Método Estandar)/Activos Ponderados por Riesgo na. n.a. na. na.
Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo na. n.a. na. na.
Calidad de Préstamos

Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.89 1.85 1.40 1.33
Crecimiento de los Préstamos Brutos 2.00 0.19 462 17.95
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 169.01 166.89 168.40 159.71
Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 1.31 1.27 0.81 0.60
Crecimiento de los Activos Totales 2.19 1.56 14.61 12.50
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Brutos 3.20 2.91 2.36 213
Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.73 0.67 0.43 0.49
Préstamos Vencidos Mas Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Mas Activos Adjudicados 2.51 2.62 219 243
Fondeo y Liquidez

Préstamos/Depdsitos de Clientes 79.74 85.01 86.91 97.94
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 85.27 80.70 79.27 7.3
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. na. n.a.
Indicador de Fondeo Estable Neto na. na. na. na.
Crecimiento de los Depésitos de Clientes Totales 8.76 242 17.90 14.84

? Cifras de junio de 2018 son no auditadas. n.a. - no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de Banreservas, excepto para junio de 2018.
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Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.
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FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE  ENLACE
HTTPS:/FITCHRATINGS.COMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB VWWW\ FITCHRATINGS.COM.
LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL
CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS
PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION
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Derechos de autor © 2018 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-
800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los
derechos reservados. En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo
informacion prospectiva), Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de ofras fuentes que Fitch considera
creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de
calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren
disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la
verificacion por parte de terceros que se obtenga variard dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y
précticas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponiblidad y la naturaleza de la
informacion publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones
preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes
técnicos, dictdmenes legales y ofros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y
competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de
calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que
toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En Uitima instancia, el emisor y
sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros
informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, induyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de
informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos
futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o
afimo una calificacion o una proyeccion.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o
garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacion de
Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinidn y los informes realizados por Fitch se basan en criterios
establecidos y metodologias que Fitch evaliia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de
trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es tinicamente responsable por una calificacion o un informe. La calificacion no
incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados
especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los
individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individuaimente responsables por, las opiniones vertidas
en él. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de
emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta
de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola discrecion de Fitch. Fitch no
proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender 0 mantener
cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo
para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de
los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian
desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera
que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacién o diseminacion de una
calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro
presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretaiia, o las leyes de titulos
y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y distribucion electronica, los informes de Fitch
pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios financieros
(licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “dientes mayoristas”. La informacion de calificaciones
crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utiizada por personas que sean “dientes minoristas” seguin la definicion de la “Corporations Act
2001".
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