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Calificaciones

Nacionales de Emisor
Largo Plazo AA+(dom)
Corto Plazo F1+(dom)
Nacionales de Emisién

Deuda Subordinada por hasta AA(dom)
DOP10,000 millones

Perspectiva
Nacional de Largo Plazo Estable

Caracteristicas de la Emisién de Deuda
Tipo de Instrumento Deuda Subordinada

Monto DOP10,000 Millones
Afio 2014

Vencimiento 2024

No. Registro SIVEM-085

Resumen Financiero

Banco de Reservas de la Repiiblica
Dominicana, Banco de Servicios Miltiples

31 mar 31 dic

(DOP millones) 2016 2015
Activo Total (USD 8,598.0 8,636.0
millones)

Activo Total 394,094.9 3942845
Patrimonio Total 26,719.1 25,728.8
Utilidad Operativa 1,116.1 3,7704
Utilidad Publicada 1,637.2 6,100.2
Utilidad Integra 1,1537.2 6,089.1
ROAA Operativo (%) 1.14 1.02
ROAE Operativo (%) 2.37 2.01
Generacion Interna de 23.14 23.71
Capital (%)

Capital Base de Fitch 14.08 13.26
[/Activos Ponderados por

Riesgo (%)

Indicador de Capital nd. nd.
Primario (%)

n.d.: no disponible.
Fuente: Banreservas y Fitch.
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Factores Clave de las Calificaciones 48798
Capitalizacion Rezagada: La capitalizacion de Banco de Reservas de la Replblica Dominicana,
Banco de Servicios Multiples (Banreservas) influye fuertemente en su calificacion de viabilidad
(Viability Rating, VR). El indice de patrimonio tangible sobre activos tangibles permanecera inferior
al de sus pares locales e internacionales (bancos comerciales de mercados emergentes con
calificaciones altamente especulativas), dadas las expectativas moderadas de crecimiento y
rentabilidad.

Aumento en Capital Pagado: Tal como lo planed, Banreservas reinvirtid DOP1.7 mil millones de
sus utilidades de 2015 (aproximadamente 28% de sus utilidades netas), aumentando el capital
pagado a un total de DOP10.0 mil millones a fines de marzo de 2016. Su indice de capital
regulatorio supera el de sus pares domésticos, en parte reflejo de exposicion alta al sector publico
de Replblica Dominicana y, consecuentemente, menores activos ponderados por riesgo.

Concentracion Alta de Activos: La principal concentracion de activos del banco, incluyendo
préstamos y valores, corresponde al soberano dominicano, que tiene grado especulativo alto. Esta
era de 4.4 veces (x) el patrimonio a fines de 2015 y la exposiciéon ha descendido consistentemente
desde 2013. Asimismo, las concentraciones moderadas de préstamos en el sector privado podrian
resultar en volatilidad de los indicadores de calidad de préstamos.

Calidad Solida de Préstamos del Sector Privado: Los indices de calidad de préstamos se han
estabilizado en niveles similares a los de sus pares desde 2014. El indicador de préstamos
improductivos sobre préstamos brutos de Banreservas aumentd en 2015 debido a una exposicién
importante, aunque este indice sigue siendo muy inferior a sus maximos histéricos.

Tendencia Positiva en la Rentabilidad: A pesar de los costos de crédito ain altos, el ROAA de
Banreservas permanecera estable en 2016, en la medida en que la inversion en tecnologia y la
expansion de sus canales de distribucién concluyan. En el mediano plazo, la gerencia del banco
espera mantener el ROAA entre 1.3% y 1.5%, mientras el banco se expande hacia los segmentos
de consumo y pequefias y medianas empresas (Pymes), se enfoca en la venta cruzada de su
plataforma minorista y mejora su eficiencia.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras Sostenidas en el Perfil Financiero: Una reduccion significativa en la concentracion del
activo, una base de capital mas fuerte y un historial probado del logro de objetivos estratégicos
podrian resultar en un alza de la VR.

Presiones sobre el Capital: Un deterioro en la calidad de activos o en la rentabilidad, asi como
transferencias significativas hacia el gobierno que resultaran en un indice de patrimonio tangible
sobre activos tangibles inferior a 5.5%, podrian derivar en una baja de la VR.

Acciones de Calificacion Soberana: Las calificaciones nacionales e internacionales de largo
plazo, asi como la calificaciéon de la deuda subordinada, son sensibles a cambios en la percepcion
de soporte de Fitch. Cambios en la calificacién internacional de largo plazo también dependen de
ajustes en la calificacion del soberano.

www.fitchratings.com
www.fitchca.com
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Metodologia Relacionada

Metodologia de Calificacién Global de
Bancos (Mayo 29, 2015)

Entorno Operativo

Economia Resistente

La Perspectiva de la calificacion internacional de largo plazo de la Republica Dominicana se reviso
a Positiva desde Estable en diciembre de 2015. Esta accion refleja el desempefio positivo que ha
sostenido el pais en comparacion con sus pares, la reduccion de vulnerabilidades externas y un
progreso paulatino en la consolidacion fiscal. Fitch espera que la economia basada en servicios de
Republica Dominicana crezca 5.1% durante 2016 y 2017. La inflacion deberia promediar 3.2% en
2016, impulsada por los precios menores del petréleo.

Mercado Financiero y Marcos Regulatorios Menos Desarrollados

El sistema bancario dominicano es altamente concentrado, dado que la participacion de mercado
de los tres bancos mas grandes alcanzé alrededor de 77% de los activos totales a marzo de 2016.
Los marcos financiero y de supervision se han fortalecido y estan avanzando hacia una supervision
basada en riesgo, aunque aun no han adoptado todas las recomendaciones de Basilea Ill y siguen
siendo menos desarrollados que otros marcos regulatorios dentro de la regién. El mercado
secundario es limitado en contraste con el de otros mercados latinoamericanos mas grandes. La
disponibilidad de instrumentos para cubrir riesgos es limitada, lo que expone potencialmente a
Banreservas a niveles mayores de riesgo de tasa de interés y tipo de cambio, como es el caso de
todos los bancos dominicanos.

El crecimiento crediticio del sector bancario alcanzé 15.05% al 31 de diciembre de 2015,
comparado con 11.09% del afio anterior, mientras que, a marzo de 2016, el indice préstamos
improductivos sobre préstamos brutos fue de 1.7% y las reservas cubrieron 169% de los
préstamos improductivos. EIl ROAA del sistema se estabilizé en alrededor de 1.8%, reflejando
margenes de intermediacion resistentes y un aprovisionamiento moderado. La capitalizacion ha
mejorado, impulsada por la rentabilidad y la calidad de activos adecuada. El indicador de
patrimonio comin sobre activos tangibles del sistema de 11.3% es similar al de otros sistemas
bancarios en paises con soberano calificado en la categoria B.

Perfil de la Empresa

Incorporado como banco estatal en 1941, de acuerdo con la Ley 586, Banreservas es una entidad
autébnoma con su propio patrimonio e identidad corporativa. Desde su creacion, ha participado en
actividades bancarias comerciales y fue autorizado para ofrecer multiples servicios bancarios en
Republica Dominicana. El banco tiene la red mas extensa de sucursales y la segunda mas grande
de cajeros del pais. En términos no consolidados, representé cerca de 33% de los activos, 34% de
los préstamos y 29% de los depdsitos del sistema financiero dominicano al 31 de marzo del 2016.
Su franquicia dominante le ha permitido posicionarse entre los pocos bancos refugio del pais
durante tiempos de estrés sistémico.

Ademas de sus actividades de banco comercial para el sector privado, Banreservas ofrece varios
servicios clave al gobierno (Gobierno Central y otras agencias publicas), tales como la recaudacion
de impuestos sobre una base no exclusiva, la recaudacion de fondos de la cuenta Gnica del tesoro
para pagar obligaciones de deuda, la administracion de planillas de pago (no exclusivo).
Banreservas también es el mayor proveedor local de préstamos para el sector publico en
Republica Dominicana.

El banco cumple con todos los requerimientos regulatorios que aplican a los bancos comerciales.
Su estructura organizacional es mas compleja que la de sus pares locales e internacionales con
calificaciones similares. Dado que las principales subsidiarias son reguladas, la publicacién de sus
estados financieros es requerida. Las operaciones bancarias siguen representando cerca de
98.5% de los activos consolidados al 31 de marzo de 2016. El banco es propietario directo de dos
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subsidiarias. Una es Administradora de Riesgo de Salud Reservas, Inc., una organizacion sin fines
de lucro dedicada a la administracion de planes de salud. La otra es Tenedora Banreservas, S.A y
Subsidiarias, una empresa tenedora de las subsidiarias financieras no bancarias de Banreservas
que es propietaria de la segunda compaiiia de seguros mas grande del pais, Seguros
Banreservas, S.A. (calificacion ‘AA-(dom)’ con Perspectiva Estable otorgada por Fitch), entre otras
subsidiarias.

Administracion y Estrategia

La gerencia en los niveles ejecutivos ha sido estable desde mediados de 2013. El equipo gerencial
tiene una experiencia vasta en bancos del sector privado. La estructura organizacional de
Banreservas segrega de manera apropiada las funciones del banco, incluyendo la administracion
de riesgos de liquidez, mercado, crédito corporativo y crédito a individuos, asi como de riesgo
operacional. Los cambios implementados bajo el equipo gerencial actual han resultado en mejoras
en la rentabilidad y la calidad de activos, una tendencia que Fitch espera que continte en el
mediano plazo.

El gobierno corporativo es neutral para las calificaciones del banco en los niveles actuales y sus
practicas en el mercado local se alinean con las de la regién. Las reglas de gobierno corporativo
de Banreservas estan establecidas por la ley de gobierno y las normas estatutarias del banco.
Fitch destaca que, de manera similar a muchas entidades estatales de Latinoameérica, el banco no
es inmune a la interferencia politica en sus operaciones, la cual se manifesto en el pasado
mediante la participacion en planes de desarrollo especiales y la reestructuracion masiva de
grupos de deudores especiales y/o de deuda del gobierno. Fitch considera que la falta de
directores independientes en la Junta Directiva y los préstamos a partes relacionadas, los cuales
son altos en comparacion con los de sus pares internacionales, aunque dentro de las directrices
locales, destacan como debilidades en el gobierno corporativo de Banreservas frente al de sus
pares internacionales con calificaciones mas altas.

El objetivo estratégico principal de Banreservas es mantener su posicion de liderazgo mientras
aumenta su eficiencia y apoya el progreso econdmico y social del pais. El banco continta
enfocandose en la expansion del segmento minorista. En afios recientes, ha sostenido su
participacién de mercado e invertido en tecnologia y en su plataforma operacional, lo cual deberia
resultar en una mejora en su eficiencia en el mediano plazo. Histéricamente, la ejecucion exitosa
de los objetivos estratégicos del banco estuvo altamente correlacionada con las necesidades
financieras del gobierno y las condiciones econdmicas del pais. Dadas las condiciones
econdémicas favorables y la mejora en las cuentas fiscales, Banreservas ha mantenido un nivel
estable de operaciones minoristas, acorde con lo planeado. Ademas, Fitch nota que, a pesar de
las elecciones generales realizadas en mayo de 2016, la exposicién de Banreservas al soberano
no aument6 de manera sustancial, contrario a lo observado en otros afios electorales.

Apetito de Riesgo

El apetito de riesgo de Banreservas se ha alineado mas con el de sus pares locales, tal como lo
evidencia la mejora en su calidad crediticia en afios recientes. Su crecimiento también esta mas
acorde con el del sistema dominicano. Sin embargo, concentraciones altas en el balance podrian
resultar en volatilidad en la calidad de créditos del sector privado.

Banreservas usa herramientas estandarizadas para revisar todas las solicitudes de préstamos y
tiene limites de aprobacion bien definidos. Todas las exposiciones al sector privado deben contar
explicitamente con el respaldo del soberano para poder ser aprobadas, en congruencia con los
requerimientos establecidos por la Ley de Crédito Publico. Histéricamente, los préstamos al sector
publico, como proporcién de préstamos brutos, ha sido volatil y dependiente de las necesidades de
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financiamiento del gobierno. El banco ha usado un sistema de puntaje desarrollado por un
proveedor externo para su cartera de créditos al consumo desde 2007 y empez0 a usar puntajes
crediticios para su cartera de créditos hipotecarios en 2010.

La exposicion a riesgo de mercado es moderada. Segun la regulacion local, el banco debe realizar
andlisis periodicos de los factores de riesgo clave, incluyendo valor en riesgo y pruebas de estrés
para movimientos en tasas de interés y fluctuaciones cambiarias. Banreservas clasifica la mayoria
de sus titulos como “otros titulos valores” debido a la ausencia de un mercado secundario para la
deuda domeéstica. Los instrumentos se reconocen al costo amortizado y no estan sujetos a
fluctuaciones en el precio. La capacidad de ajustar las tasas de interés tanto para los activos como
para los pasivos a intervalos frecuentes, asi como una proporcién alta de pasivos sin intereses,
mitigan el riesgo de tasa de interés. La posicion corta de Banreservas en moneda extranjera fue
cercana a 20% del patrimonio a fines de 2015.

Los bancos de la Republica Dominicana no tienen un requerimiento de asignacion de capital para
riesgo operacional. Banreservas ha desarrollado y evaluado herramientas para identificar,
monitorear y controlar eventos de riesgo operacional como parte de una estrategia exhaustiva para
alinearse a lo que establece Basilea Il, adelantdndose a las directrices regulatorias.

El crecimiento de activos de Banreservas para los dltimos cuatro afios terminados en 2015 alcanzé
un promedio de 13.6%, excediendo el promedio de 11.5% del sistema durante el mismo periodo.
El crecimiento de los préstamos al sector privado se redujo en 2015, mientras que la exposicion al
sector publico aumentd 64%. A pesar del incremento en los préstamos directos, la exposicion total
al sector publico se mantuvo estable respecto a 2014, debido a que la exposicion en la cartera de
inversiones disminuyo. Ademas, dada la naturaleza de corto plazo de la mayoria de los préstamos
al sector publico, la mayor exposicion fue revertida al 31 de marzo de 2016. Sin embargo,
Banreservas aln tiene la exposicion mas alta al soberano entre sus pares domésticos.

Perfil Financiero

Calidad de Activos
Indices de Préstamos Permanecen Sélidos

Comparaciones Locales de Pares

(%, Al 31 de marzo de 2016) Sistema
Banreservas BPD BHD Leon Dominicano

Crecimiento Bruto de Préstamos 18.50 2.35 2.29 1.84

Préstamos Vencidos /Préstamos Brutos 1.33 2.02 2.18 1.74

Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos 163.89 236.90 218.40 169.04

Vencidos

Préstamos Vencidos Menos Reservas para Préstamos (9.38) (7.77) (11.78) (6.37)

Vencidos /Capital Base segun Fitch

Gasto por Provisiones/Préstamos Brutos Promedio 1.22 1.38 1.55 1.20

Fuente: Estados financieros auditados de Banreservas, Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y Fitch.

La calidad de activos influye altamente en la VR de Banreservas. Los indicadores de calidad de
préstamos permanecieron sélidos durante el primer trimestre de 2016. El indice de préstamos
improductivos a préstamos brutos ascendio a 1.3% al 31 de marzo de 2016, desde 0.9% a fines de
2014, a causa del deterioro de una exposicion significativa. La cobertura de reservas de estos
préstamos descendio a 176.7% desde 274.6% durante el mismo periodo. La calidad de préstamos
al sector privado estd ya mas alineada con la de sus pares locales e internacionales, con
préstamos improductivos del sector privado que representaron menos de 2% de los préstamos
brutos del sector privado durante 2015 y 1.7% al primer trimestre de 2016. Los préstamos
reestructurados han representado menos del 1% de los préstamos brutos desde fines de 2015.
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Fuentes: Estados financieros auditados
de Banrservas y Superintendencia de
Bancos.

Considerando los niveles actuales de préstamos reestructurados y la maduracién de los préstamos
otorgados al sector corporativo y comercial privado desde 2014, Fitch espera que los indices de
calidad de activos sigan estabilizandose en niveles similares a los de sus pares durante el
horizonte de calificacion.

Cartera de Créditos por Sector Calidad de Activos por Sector Privado
Econdémico Exterior: 2014 (Al 31 de diciembre de 2015)
= Gobierno Interior: 2015 = Préstamos Reestructurados/Préstamos Brutos
: = Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos
mAGP
Construccion Hipotecario
= Comercio

Bienes Raices Micro y Pequeiia

Empresa

h
Consumo _
_

= Industria
Préstamos Comerciales

Sector Privado General ‘

(%) 0.00 1.00 200 3.00 4.00

m Servicios
m Hogares Privados

m Otros

AGP: agricultura, ganaderia y pesca.
Fuente: Estados financieros auditados de Banreservas. Fuente: Estados financieros auditados de Banreservas.

Las exposiciones al sector publico estan clasificadas como vigentes y respaldadas directamente
por el gobierno mediante garantias explicitas, con flujos de pago asignados que fueron autorizados
por el Ministerio de Hacienda dentro del presupuesto del gobierno. Los préstamos al sector publico
aumentaron a 28% de los préstamos brutos al 31 de diciembre de 2015, aunque esto sigue siendo
menos que el maximo de 50% en 2012. Ademas, la exposicion de la cartera de préstamos al
sector publico disminuyd a 18% a fines de marzo de 2016. En términos de préstamos al sector
privado, Banreservas participa en todos los segmentos de la economia. También ha ganado una
posicién mas prominente en el mercado de mediana empresa (middle marketf), asi como en
algunos proyectos de desarrollo, grandes empresas y, recientemente, en el mercado de préstamos
de consumo e hipotecarios. La proporcion de préstamos que vencen en menos de un afo fluctia
debido a los préstamos de corto plazo al gobiemo, pero oscila usualmente entre 42% y 48% de los
préstamos brutos.

A pesar de los niveles sostenidos de aprovisionamiento, un aumento en los préstamos
improductivos a causa de una exposicion grande causé una reduccién material en la cobertura de
reservas, aunque los préstamos improductivos permanecieron completamente cubiertos. Fitch
destaca que los préstamos del sector publico con garantia del Ministerio de Hacienda (la mayoria
de esta cartera) no requieren una provision genérica. La cobertura de reservas para préstamos
improductivos promedié 150% durante los cinco afios terminados en 2015. En opinion de Fitch, la
cobertura probablemente seguird siendo volatil, dadas las concentraciones en los préstamos y la
maduracién de los préstamos otorgados durante el crecimiento crediticio pasado, aunque deberia
permanecer alineada con el promedio del sistema.

Concentracion de Activos

En vista de la exposicion material a préstamos del sector publico, la cartera de préstamos de
Banreservas sigue siendo relativamente concentrada. Al 31 de diciembre de 2015, las 20
exposiciones mas grandes al sector privado por grupo econoémico representaron aproximadamente
27.3% del total de préstamos al sector privado (19.5% de los préstamos brutos, incluyendo
préstamos al sector publico) y 206% del patrimonio. Las concentraciones aun altas en los
préstamos podrian provocar volatilidad en los indicadores de calidad de préstamos.

Dada la concentraciéon de Banreservas en préstamos al gobierno, los créditos a partes
relacionadas son significativos e incluyen préstamos otorgados a entidades relacionadas con el
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equipo ejecutivo y a los empleados, lo cual aumenta aun mas la proporcién de este tipo de
créditos. A fines de marzo de 20186, los préstamos a partes relacionadas (excluyendo préstamos al
gobierno) representaron 41% del patrimonio, cifra aun en cumplimiento con las regulaciones
locales. Los créditos a partes relacionadas incluyen préstamos a empleados a tasas mas
favorables. Banreservas participa en el mercado de préstamos denominados en dolares
estadounidenses para los sectores y publico. Al 31 de marzo de 2016, estos préstamos alcanzaron
33% de los préstamos netos, en congruencia con el promedio del sistema bancario. La politica de
Banreservas consiste en otorgar préstamos en dolares principalmente a deudores que generan
ingresos en esta moneda, lo que mitiga parcialmente el riesgo crediticio que implican.

Banreservas también enfrenta riesgo crediticio a traves de su cartera de inversiones, la cual
consiste en titulos privados y valores del sector publico. Inyecciones de capital anteriores y las
limitaciones de un mercado de capitales poco desarrollado reducen las oportunidades de inversion
para todos los bancos dominicanos. Al 31 de marzo de 2016, la exposicién al sector publico
alcanzd 82.2% de la cartera de inversiones de Banreservas y disminuyd a 1.7x el patrimonio desde
un maximo 2.1x a fines de 2013. Véase el gréafico inferior a la izquierda para un desglose de las
inversiones dentro de la cartera de Banreservas.

Portafolio de Inversiones por Tipo de Portafolio de Inversiones por Tipo de
Inversion Inversion
(Al 31 de diciembre de 2015) (Al 31 de diciembre de 2014)
g Bancos Piblicos
Dis?rﬁ)ﬁi%gras BCRD Gobiema 4 Fg‘l";ento
Dominicano =

0,
ik 4% 51%

Bancos Publicos
de Fomento Dominicano
3% 44%

CDEE: Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas
Estatales. BCRD: Banco Central de la Republica
Dominicana. BCRD: Banco Central de la Republica Dominicana.
Fuente: Estados financieros auditados de Banreservas. Fuente: Estados financieros auditados de Banreservas.

Gobierno

BCRD
41%

Ganancias y Rentabilidad

Comparacion con Pares Locales

Sistema
(% al 31 de marzo de 2016) Banreservas BPD BHD Dominicano
Ingreso Neto por Interés/Activos Productivos 7.99 9.36 9.85 9.23
Promedio
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 77.24 70.28 25.09 71.70
Gasto por Provisiones para Préstamos e Inversiones/ 27.90 30.10 19.51 28.00
Utilidad Operativa antes de Provisiones
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.00 0.96 3.43 1.89
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.00 2.76 16.96 17.03
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 24.89 18.43 22.92 15.83

Fuente: Estados financieros auditados de Banreservas, Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y Fitch.

La rentabilidad se ha estabilizado en un nivel mas alto desde 2013 y sigue siendo débil comparada
con la de sus pares locales e internacionales. Los indicadores de rentabilidad han sido
historicamente volatiles, en parte debido a la estacionalidad del ingreso por intereses netos (lIN)
que resulta de la exposicion fluctuante del banco al sector publico y los costos crediticios mas
altos. Ademas, incide que los gastos de personal han representado una proporcion significativa y
rigida de los costos totales.
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Rentabilidad
ROAA
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Fuente: Estados Financieros no auditados
de anreservas y Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana.
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Similar a muchos bancos en la region, el IIN de Banreservas forma la base para las tendencias en
la rentabilidad, debido a que la diversificacion del ingreso sigue siendo limitada, a pesar de la
contribucion de las subsidiarias al ingreso por seguros, comisiones y honorarios. En la medida en
que el banco ha aumentado su exposicion al sector privado, el ingreso por intereses se ha
fortalecido. Fitch espera que esta tendencia contine mientras el banco se enfoque en los
prestamos al sector privado y en reducir su costo de fondeo. El indice de IIN sobre el promedio de
activos productivos de Banreservas sigue siendo inferior al promedio del sistema local y a la
mediana de sus pares internacionales.

A pesar de los costos crediticios aun altos, el ROAA de Banreservas permanecera estable en 2016
en la medida en que las inversiones en tecnologia y la expansion en los canales de distribucién
comiencen a concluir. En el mediano plazo, la gerencia del banco espera mantener el ROAA de
Banreservas entre 1.3% y 1.5% mientras el banco se expande hacia los segmentos de consumo y
Pymes, se enfoca en la venta cruzada de su plataforma minorista y mejora su eficiencia. Dado el
desempefio y las inversiones recientes del banco, Fitch considera que esta es una meta
alcanzable.

Capitalizacion y Endeudamiento
Capitalizacion Débil

Comparacion con Pares Locales

Sistema
(% al 31 de marzo de 2016) Banreservas BPD BHD Dominicano
Capital Base seglin Fitch/Activos Ponderados por 1373 12.12 16.96 17.03
Riesgo
Capital Elegible segun Fitch/Activos Ponderados por 13.73 12.12 16.96 17.03
Riesgo
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 6.53 9.45 1133 11.27
Indicador de Capital Total Regulatorio 17.96 14.93 14.26 15.80
Generacion Interna de Capital 23.711 17.68 2228 15.54

Fuente: Estados financieros auditados de Banreservas, Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana y Fitch.

La capitalizacién de Banreservas influye fuertemente en su VR. Histéricamente, el gobierno ha
inyectado capital al banco para respaldar la expansion de su balance. Sin embargo, el crecimiento
en los préstamos al sector publico y el pago de dividendos en efectivo han erosionado la posicién
de capital del banco en 2013. La capitalizacién de Banreservas es débil comparada con la de sus
pares domésticos e internacionales. Con la aprobacién para modificar Articulo 4 de la Ley 6133
(Ley Organica de Banreservas) en diciembre de 2014, el capital pagado de Banreservas se
incrementd a DOP10 mil millones a fines de marzo de 2016. De acuerdo con la revision integral de
la Ley Orgénica que gobierna las operaciones del banco, los pagos de dividendos para utilidades
generadas en periodos anteriores no estaran permitidos, lo que deberia reducir la volatilidad de los
pagos de dividendos en el futuro cuando estos cambios sean aprobados.

El indice de Capital Base segun Fitch a riesgos ponderados es el principal indicador de la agencia
para evaluar la suficiencia de capital. Sin embargo, en el caso de Banreservas, debido a su
exposicion alta al sector publico, el cual recibe una ponderacion cero, Fitch prefiere usar el indice
de patrimonio comun tangible a activos tangibles para fines comparativos. Este indicador se ha
estabilizado entre 6.5% y 6.8% desde 2014, pero continda rezagado con respecto al de sus pares.
En opinion de la calificadora, dados sus niveles actuales de generacion interna de capital,
Banreservas tendria que mantener un crecimiento de un solo digito en sus activos para mejorar su
indice de patrimonio comun tangible sobre activos tangibles respecto al nivel de sus pares locales
e internacionales en el mediano plazo.

" Fuente: Estados financieros auditados de
EBanreservas, reguladores Iocales.ﬂy Fitch.
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El indice de capital regulatorio del banco es mas alto debido a la inclusiéon de deuda subordinada
como capital secundario (Tier Il) y la ponderacion de riesgo nula de la exposicién al gobierno. Fitch
destaca que no asigna crédito patrimonial a la deuda subordinada porque esta no cuenta con un
componente de capital segin su metodologia.

Fondeo y Liquidez
Franquicia Lider Resulta en Fondeo Estable

Comparacion con Pares Locales

Sistema
(% al 31 de marzo de 2016) Banreservas BPD BHD Dominicano
Préstamos/Depésitos de Clientes 96.87 78.29 60.63 78.76
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo 77.93 92.58 90.61 88.04
Derivados)
n.a.: no aplica.

Fuente: Estados financieros auditados de Banreservas, Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y Fitch.

Banreservas tiene la participacion de mercado mas alta en términos de depésitos en la Republica
Dominicana (34%) y actia como el agente pagador y administrador de la mayoria de las planillas
del gobierno. Como tal, tiene una franquicia fuerte que también forma parte clave de las funciones
del gobierno. Banreservas se ha identificado como un banco de refugio en tiempos de estrés
sistémico. A pesar de los beneficios de ser un banco estatal, tiene una concentracion material de
fondos publicos en su balance, que era de 15% del total de depdsitos de clientes al 31 de
diciembre de 2015. Si bien esto contribuye a la volatilidad de depésitos ciclica a lo largo del afio,
una buena comunicacién con el Tesoro del gobierno ayuda a manejar estos flujos. La
concentracion en los depositos se redujo en 2015 y los 20 proveedores mas grandes de fondos
(sector publico y privado) representaron 12.5% de los depésitos al 31 de marzo de 2016,
comparado con 21% al 31 de marzo de 2015. Alrededor de 27% de los depdsitos estuvo
denominado en moneda extranjera al 31 de marzo de 2016.

Como la mayoria de los bancos de mercados emergentes, Banreservas tiene una importante
brecha contractual negativa en la maduracién de activos y pasivos que vencen en menos de un
afio. Su base de depésitos estable y predominantemente minorista mitiga en parte este riesgo.
Ademas, los activos liquidos (excluyendo los titulos clasificados como “otros valores”) cubrieron
22% del fondeo total del mercado de dinero (money markef) y de corto plazo. Fitch recalca que,
incluyendo instrumentos emitidos por el banco central, instituciones financieras locales y el
gobierno de Estados Unidos, los activos liquidos aumentan su cobertura de pasivos de corto plazo
a 28%. Los demas titulos clasificados como “otros valores” consistieron en bonos emitidos
domésticamente por el Ministerio de Hacienda dominicano y empresas locales, los cuales podrian
tener una liquidez limitada en un escenario de estrés debido a la poca profundidad del mercado de
deuda local.

No hubo partes comprometidas en el balance del banco debido a que la Republica Dominicana no
tiene un mercado repo desarrollado y el banco no tiene fondeo garantizado. Ademas, la liquidez de
apoyo de Banreservas incluy6 lineas de crédito no usadas por un total de DOP4.5 mil millones al
31 de marzo de 2016.

Soporte

Calificacién Internacional Basada en Soporte del Soberano
La importancia sistémica del banco, su rol de recaudacion de fondos de la cuenta Unica del Tesoro
del gobierno para pagar obligaciones de deuda y su funcién como proveedor de préstamos locales
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resultan en la igualacién de la calificacion de piso de soporte con la calificacion internacional
soberana de largo plazo de ‘B+. Asimismo, Fitch considera que la disposicién del gobierno para
brindarle soporte a Banreservas, si fuese necesario, es sustancial, dada su propiedad del 100%.
Sin embargo, la calificacion de grado especulativo de la Republica Dominicana limita la capacidad
del soberano para brindar soporte, resultando en una calificacion de soporte de ‘4'.

Analisis Comparativo

Capitalizacion Es una Debilidad Clave

La liquidez de Banreservas se alinea con la de sus pares domésticos e internacionales. Si bien la
brecha para la calidad de activos se ha cerrado en relacién con sus pares y la rentabilidad contintia
fortaleciéndose, la capitalizacion sigue siendo una de las debilidades claves del banco, debido a la
concentracion alta de sus activos en comparacion con la de sus pares domésticos e
internacionales.

Comparacion con Pares Internacionales

National Banco

Banreservas BBVA Banco Commercial Bank Santander Rio
Cifras al 31 de diciembre de 2015 (VR: b) Francés (VR: b) Jamaica® (VR: b) (VR: b)
Crecimiento de Préstamos Brutos 18.15 34.61 4.55 50.48
Préstamos Vencidos/Préstamos
Brutos 1.33 0.66 5.05 0.94
Reservas para Préstamos
Vencidos/Préstamos Vencidos 163.89 296.01 51.92 174.8
Ingreso Neto por Interés/Activos
Productivos Promedio 7.67 8.69 5.74 9.67
Gastos no Financieros/Ingresos
Brutos 81.52 51.72 58.99 57.48
Provisiones para Préstamos y
Titulos Valores/Utilidad Operativa
antes de Provisiones 279 14.74 10.26 20.7
Utilidad Operativa/Activo
Ponderado por Riesgo 2.01 n.a. 7.15 n.a.
Patrimonio Comdin
Tangible/Activos Tangibles 6.53 12.50 16.43 9.89
Generacion Interna de Capital 23.71 n.a. =37, 26.03
Préstamos/Depositos 96.87 81.25 74.27 78.32
Depositos de Clientes/Total
Fondeo excluyendo Derivados 77.93 80.22 58.89 83.09

* National Commercial Bank Jamaica usa Normas Internacionales de Informacion Financiera. n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados y Fitch.

Calificacion de Deuda

La deuda subordinada vigente de Banreservas incluye una emision internacional por USD300
millones que vence en 2023 y una emisién doméstica por DOP10 mil millones que vence en 2024.
Las calificaciones de la deuda subordinada del banco se encuentran un escaldn (notch) por debajo
de la calificacion internacional de largo plazo (IDR) y la calificacion nacional de largo plazo del
banco, reflejando un notch por severidad de pérdidas, pero ninguno por riesgo de incumplimiento
incremental respecto a con la IDR de Banreservas. En opinion de Fitch, dadas las caracteristicas
de compaiiia en liquidacion del titulo, la calificacion ancla es la IDR, a pesar de no contar con una
garantia explicita del gobierno. Fitch reconoce los beneficios de dicha emision en términos de
mejor administracién de descalces de vencimientos estructurales, que también son comunes en
otros bancos de la region. Sin embargo, segun la metodologia de la agencia, la deuda subordinada
no recibe crédito patrimonial.

Banco de Reservas de la Replblica Dominicana, Banco de Servicios Mltiples 9
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Estado de Resultados

31 mar 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013
3meses 3 meses Como % de Ciere Como % de Cierre Como%de Ciemede Como % de

(USD millones) Activos de Afio Activos de Afio Activos Afo Activos
(DOP millones) Productivos Productivos Productivos Productivos
1. Ingreso por Intereses por Préstamos 182.4 8,358.2 11.36 29,421.7 9.52 24,532.3 9.50 19,566.2 8.36
2. Otros Ingresos por Intereses 255 1,167.2 1.59 3.772.8 1.22 4,513.5 1.75 5,166.9 2.21
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. na. n.a. na, n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 207.8 9,525.4 12.95 33,194.5 10.74  29,045.8 11.25 24,7331 10.57
5. Gasto por Intereses por Depdsitos de Clientes 69.6 3,191.2 4.34 10,999.3 3.56 9,032.5 350 7,853.1 3.36
6. Otros Gastos por Intereses 4.1 187.8 0.26 691.4 0.22 431.0 0.17 3728 0.16
7. Total Gasto por Intereses 73.7 3,379.0 4.59 11,690.7 3.78 9,463.5 366 8,225.9 3.52
8. Ingreso Neto por Intereses 134.1 6,146.4 8.35 21,503.8 6.96 19,5823 7.58 16,507.2 7.06
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Comercializacién de
Titulos y Derivados na. n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 8.1 371.4 0.50 1,183.7 0.38 2,053.4 0.80 1,667.2 0.71
11. Ganancia (Pérdida) Neta de Activos a Valor
Razonable por Resultados (0.9) (41.5) (0.08) (35.7) (0.01) (201.9) (0.08) (60.9) (0.03)
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. na. n.a. na. na. n.a. na. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 306 14020 1.91 5,527.2 1.79 3,648.2 1.41 3,118.5 1.33
14. Otros Ingresos Operativos (1.4) (65.9) (0.09) 121.8 0.04 (81.5) (0.03) (70.8) (0.03)
15. Total Ingresos Operativos No Generados por
Intereses 36.3 1,666.0 2.26 6,797.0 220 5,418.2 210 4,654.0 1.99
16. Gastos de Personal 734 33622 4.57 12,380.1 401 10,706.6 4.15 8,928.1 3.82
17. Otros Gastos Operativos 65.1 2,982.0 4,05 10,691.5 3.46 7,800.4 3.02 66098 2.83
18. Total Gastos No Generados por Intereses 138.4 6,344.2 8.62 23,071.6 7.47 18,507.0 7.17 15,537.9 6.64
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa Antes de Provision 32.0 1,468.2 2.00 5,229.2 1.69 6,493.5 2.51 5,623.3 2.40
21. Cargo por Provision de Préstamos r iy 352.1 0.48 1,458.8 0.47 1,273.7 0.49 1,605.0 0.69
22. Cargo por Provision de Titulos Valores y Otros
Préstamos 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 27.0 0.01 1.1 0.00
23. Utilidad Operativa 244 1,116 1.52 3,770.4 1.22 5,192.8 201 4,017.2 1.72
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como
Patrimonio na. n.a. n.a. n.a. n.a, n.a. na, n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes na. n.a. n.a. na. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. na, n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 11.5 526.1 0.72 2,496.1 0.81 2,383.3 0.92 1,411.2 0.60
29. Utilidad Antes de Impuesto 358 1,642.2 2.23 6,266.5 2.03 7,576.1 293 54284 2.32
30. Gastos de Impuesto 23 105.0 0.14 166.3 0.05 556.5 0.22 381.7 0.16
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuas n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 33.5 15372 2.09 6,100.2 1.97 7,019.6 272 5046.7 2.16
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la
Venta n.a. n.a. n.a. (11.1) (0.00) (11.2) (0.00) (160.0) (0.07)
34. Revaluacion de Activos Fijos na. n.a. n.a. na. n.a. na. na. na. n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados (OIA) n.a. na. n.a. na. na. na. na. n.a. n.a.
37. Ingreso Ajustado por Fitch 335 1,537.2 2.09 6,089.1 1.97 7,008.4 271  4,886.7 2.09
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. na. na. na. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a
Intereses Minoritarios 33.5 1,537.2 2.09 6,100.2 1.97 7,019.6 272 5,046.7 2.16
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo na. n.a. na. n.a. n.a. n.a. na. 37083 1.59
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al
Periodo n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. na. n.a. n.a,
Tipo de Cambio usD1= uD1= uUD1= uUSD1=

DOP45.83570 DOP45.65620 DOP44.38740 DOP42.4990

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Banreservas, Superintendencia de Bancos y Fitch.
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Balance General

31 mar 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013

3 meses 3 meses Como % Ciemre de Como% Cierede Como% Cierede Como%
(DOP millones) (USD millones) de Activos Afo _ de Activos Ao _de Activos Ao _de Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 688.5 31,558.5 8.01 31,836.4 8.07 25,173.8 7.22 16,716.4 5.44
2. Otros Préstamos Hipotecarios 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. n.a. n.a. na.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 851.6 39,033.6 9.90 39,4716 10.01 35,593.0 10.21 22,1225 7.20
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 3,703.8 169,767.2 43.08 200,457.9 50.84 169,250.8 48.57 155,980.7 50.77
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. n.a.
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 129.7 5,946.8 1.51 5819.2 150 5456.5 1.57 5,439.4 1.77
7. Préstamos Netos 5114.2 2344125 59.48 265,846.7 67.43 224,561.1 64.44 189,380.2 61.64
8. Préstamos Brutos 5,243.9 240,359.3 60.99 271,765.9 68.93 230,017.6 66.00 194,819.6 63.41
9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 73.4 3,365.3 0.85 36116 0.92 1,986.9 0.57 3,536.1 1.15
10. Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos
Arriba na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a,
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.5 25.0 0.01 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y su VValor Razonable por
Ingreso 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta, 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
6. Titulos Valores Mantenidos hasta su Vencimiento 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 127.9 5,860.3 1.49 5,615.3 1.42 43708 125 3,820.1 1.24
8. Otros Titulos Valores 1,206.2 55,288.4 14.03 36,980.0 9.38 29,320.6 8.41 40,7202 13.25
9. Total Titulos Valores 1,334.1 61,148.7 15.52 42,595.3 10.80 33,691.4 9.67 44,5403 14.50
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. na. na. n.a. na. 29,738.2 8.53 42,071.0 13.69
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. na. n.a. n.a. na. na. n.a. na. na.
12. Inversiones en Propiedades n.a. na. n.a. n.a. na. na, na. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. na. na. na. na, n.a.
14. Otros Activos Productivos 6.9 317.8 0.08 592.5 0.15 229 0.01 1.6 0.00
15. Total Activos Productivos 6,455.8 295,904.0 75.08 309,034.5 78.38 258,275.4 74.11 233,922.1 76.14
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depdsitos de Bancos 1,595.4 73,124.0 18.55 61,785.5 156.67 73,7111 21.15 59,705.8 19.43
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. na. n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Raices Adjudicados 66.4 3,041.4 0.77 3,213.0 0.81 2,972.0 0.85 2,794.1 0.91
4. Activos Fijos 215.0 9,853.1 2.50 9,477.4 240 66829 1.92 56529 1.84
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otro Intangibles 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 102.0 0.03 102.0 0.03
7. Impuesto Corriente por Activos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Impuesto Diferido por Activos 0.0 0.0 0.00 875.4 0.22 n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Discontinuadas 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 265.6 12,172.4 3.09 9,898.7 251 6,7596 1.94 50594 1.65
11. Total Activos 8,598.0 394,094.9 100.00 394,284.5 100.00 348,503.0 100.00 307,236.3 100.00
Tipo de Cambio usD1= uD1= uD1= usD1=

DOP45.83570 DOP45.65620 DOP44.38740 DOP42.84990

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Banreservas, Superintendencia de Bancos y Fitch.
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Balance General
31 mar 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013

3 meses 3 meses Como % Cierre de Como % Cierre de Como %  Cierre de Como %
(DOP millones) (USD millones) de Activos Afio de Activos Afo__ de Activos Afio __de Activos
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 1,113.9 51,0571 12.96 43,579.3 11.05 42,143.4 12.09 48,637.0 15.83
2. Depositos en Cuentas de Ahorro 1,985.3 90,995.7 23.09 91,194.3 23.13 74,428.2 21.36 67,830.2 22.08
3. Depésitos a Plazo 3,367.3  154,340.4 39.16  145,787.7 36.98 125,702.9 36.07 119,002.6 38.73
4. Total Depositos de Clientes 6,466.4 296,393.2 75.21 280,561.3 71.16 2422745 69.52 235,469.8 76.64
5. Depositos de Bancos 122.6 5,619.1 1.43 20,568.6 5.22 18,060.8 5.18 10,611.3 3.45
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
7. Otros Depositos y Obligaciones a Corto
Plazo 736.1 33,741.9 8.56 35,532.0 9.01 32,931.0 945 22,082.3 7.19
8. Total Depositos, Mercado de Dinero y
Fondeo a Corto Plazo 7.325.2 335,754.2 85.20 336,661.9 85.39 293,266.3 84.15 268,163.4 87.28
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio n.a. n.a. na. na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Obligaciones Subordinadas 511.4 23,4391 5.95 23,351.0 5.92 23,018.6 6.60 12,539.6 4.08
11. Otras Obligaciones n.a. na. na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo 511.4 23,4391 5.95 23,351.0 5.92 23,0186 6.60 12,539.6 4.08
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 7,836.5 359,193.3 91.14 360,012.9 91.31 316,284.9 90.76  280,703.0 91.36
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Crédito n.a. n.a. n.a. n.a. n.a, n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros na. n.a. n.a. n.a. na. na. na. n.a. na.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivo por Impuesto Diferido na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos na. n.a, n.a. n.a. n.a. na. na. n.a. na.
7. Operaciones Discontinuadas na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. na.
9. Otros Pasivos 178.5 8,182.5 2.08 8,542.8 217 8,457.7 2.43 6,882.9 2.24
10. Total Pasivos 8,015.1  367,375.8 93.22  368,555.7 93.47 324,742.6 93.18 287,585.9 93.60
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. na. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Patrimonio na. n.a. n.a. n.a. na. n.a. na. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Acciones Comunes 566.9 25,985.7 6.59 24,995.4 6.34 23,0159 6.60 18,894.7 6.15
2. Inversiones No Controladas na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
3. Reservas por Revalorizacion de Titulos
Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
4. Reservas por Revalorizacion de Posicion
en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
5. Revalorizacion de Activo Fijo y Otras
Acumulaciones de OCI 16.0 733.4 0.19 733.4 0.19 744.5 0.21 755.7 0.25
6. Total Patrimonio 582.9 26,719.1 6.78 25,728.8 6.53 23,760.4 6.82 19,650.4 6.40
7. Total Pasivo y Patrimonio 8,598.0 394,094.9 100.00 394,284.5 100.00 348,503.0 100.00 307,236.3 100.00
8. Nota: Indicador Fitch Core Capital 582.9 26,719.1 6.78 24,853.4 6.30 23,658.4 6.79 17,828.4 5.80
9. Nota: Indicador Fitch Capital Elegible n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. 17,828.4 5.80
Tipo de Cambio UsSD1= ub1= ubD1= UsSD1=

DOP45.83570 DOP45.65620 DOP44.38740 DOP42.84990

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Banreservas, Superintendencia de Bancos y Fitch,
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Banco de Reservas de la Reptiblica Dominicana, Banco de Servicios Multiples
Resumen Analitico

31 mar 2015 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013
(%) 3 meses Cierre de Afio Cierre de Afio Cierre de Ailo
A. Indicadores de Intereses
1. Ingreso por Intereses por Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 13.06 12.20 11.34 11.45
2. Gastos por Intereses sobre Depdsitos/Depositos Promedio 4.45 4.14 3.68 3.54
3. Ingresos por Intereses/Activo Productivo Promedio 12.67 11.84 11.44 11.60
4. Gasto por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 3.78 3.49 3.22 3.21
5. Ingresos Netos por Intereses/Activo Productivo Promedio 8.17 7.67 7.71 7.74
6. Ingresos Netos por Intereses - Cargo por Provisiones de Préstamos/Activo Productivos
Promedio 7.70 15 7.21 6.99
7. Ingresos Netos por Intereses - Dividendos de Acciones Preferentes/Activo Productivos
Promedio 8.17 7.67 7.71 7.74
B. Otros Indicadores de la Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 21.33 24.02 21.67 21.99
2. Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 81.21 81.52 74.03 73.43
3. Gastos No Financieros/Activo Promedio 6.47 6.27 5.70 5.52
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 22.52 21.33 29.69 30.64
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activo Total Promedio 1.50 1.42 2.00 2.00
6. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 23.98 27.90 20.03 28.56
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 17.12 15.38 23.74 21.89
8. Utilidad Operativa/Activo Total Promedio 1.14 1.02 1.60 1.43
9. Utilidad Operativa/Activo Ponderado por Riesgo 2.37 2.01 2.67 2.90
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 23.58 24.89 32.10 27.50
2. Utilidad Neta/Activo Total Promedio 1.57 1.66 2.16 1.79
3. Fitch Ingreso Integral/Patrimonio Promedio 23.58 24.84 32.04 26.62
4. Fitch Ingreso Integral/Activo Total Promedio 1.57 1.65 2.16 1.74
5. Impuestos /Utilidad antes de Impuestos 6.39 2.65 7.35 7.03
6. Utilidad Neta/ Activo Ponderado por Riesgo 3.26 3.25 3.60 3.64
D. Capitalizacion
1. Fitch Core Capital/Activo Ponderado por Riesgo 14.08 13.26 11.87 12.24
2. Fitch Capital Elegible/Activo Ponderado por Riesgo n.a. n.a. n.a. 12.24
3. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 6.78 6.53 6.79 6.36
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. na. na. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 17.96 15.11 12.31 13.20
6. Indicador Tier 1 de Capital Regulatorio n.a. n.a. n.a. na.
7. Patrimonio/Activos Totales 6.78 6.53 6.82 6.40
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/ Utilidad Neta n.a. na. na. 73.48
9. Utilidad Bruta - Dividendos en Efectivo/Patrimonio Total 23.14 23.71 29.54 6.81
E. Calidad de Crédito
1. Crecimiento del Activo Total (0.05) 13.14 13.43 24.72
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (11.56) 18.15 18.07 26.77
3. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.40 1.33 0.86 1.82
4. Reservas para Préstamos Vencidos/Créditos Brutos 247 2.18 237 279
5. Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Vencidos 176.71 163.89 274.62 153.82
6.Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos/Fitch Core Capital (9.66) (9.28) (15.01) (11.21)
7. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos/Patrimonio (9.66) (8.97) (14.60) (9.69)
8. Cargo por Provision de Préstamos/Préstamos Brutos Promedio. 0.55 0.60 0.59 0.94
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio n.a. 0.51 0.54 0.68
10. Préstamos Vencidos + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 2.63 2.48 213 3.20
F. Fondeo
1. Préstamos/Depdsitos 81.09 96.87 94.94 82.74
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.44 0.00 0.00 0.00
3. Depositos de Clientes/Total Fondeo excluyendo Derivados 82.52 77.93 76.60 83.89
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Banreservas, Superintendencia de Bancos y Fitch,
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