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Fitch Aumenta Calificacion Nacional de Santa Cruz a
‘A-(dom)’; Perspectiva Estable

Fitch Ratings - Bogota - (Abril 12, 2016): Fitch Ratings aument6 la calificacién nacional de riesgo de
largo a ‘A-(dom)’ del Banco Multiple Santa Cruz S.A. (Santa Cruz). La Perspectiva de la calificacion de
largo plazo es Estable. Una lista completa de las acciones de calificacion se presenta al final de este
comunicado.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

El aumento de la calificacién nacional de largo plazo de Santa Cruz se fundamenta en una base de
ingresos diversificada, una calidad de cartera buena y una gestién de liquidez adecuada. También tiene
en cuenta las mejoras en capitalizacion, la consolidacién de su estrategia de negocios y los retos en la
eficiencia para incentivar la rentabilidad.

La rentabilidad operativa de Santa Cruz se sustenta en la diversificacion de sus ingresos, provenientes
de la actividad crediticia (62%), asi como de otros ingresos derivados de actividades de tesorerfa y
comisiones por prestacién de servicios (38%). La dinamica de los ingresos se explica por el crecimiento
de la cartera y por un ambiente de estabilidad relativa en las tasas de interés, mientras que los otros
ingresos operativos otorgan cierto equilibrio a la operacién ante movimientos en las condiciones del
mercado.

La politica de liquidez de Santa Cruz es conservadora. Le permite mantener una base de depdsitos
buena y mitigar las concentraciones aun significativas en los proveedores de fondos principales.
Ademas, sobresale que sus indicadores de liquidez comparan favorablemente con el promedio de sus
pares locales y del sistema financiero.

A diciembre de 2015, Santa Cruz mantuvo una calidad de cartera adecuada, con un indicador de
morosidad a 80 dias de 1.4%. Se destaca que, pese a la incursién mayor en el segmento de banca
personal y al crecimiento de la cartera, el banco ha mantenido sus fortalezas en los procesos de
originacion y seguimiento, junto con un colchén conservador de provisiones prociclicas.

Durante los Gltimos afios, la capitalizacion de Santa Cruz se redujo por el ritmo de crecimiento superior a
la generacion interna de capital y la incursién en segmentos mas riesgosos. Sin embargo, la misma esta
respaldada por la rentabilidad, la calidad buena de la cartera, reservas amplias y la polltica conservadora
de dividendos para mantener la solvencia de la entidad.

Fitch considera que el entorno operativo positivo esperado en 2016, junto con la gestién de riesgo buena,
la diversificacion mayor de los ingresos del banco (comparada con sus pares) y el ritmo favorable de
crecimiento en un entorno operativo positivo, contribuirdn en mejorar la eficiencia y rentabilidad de la
entidad.

La calificacién asignada a la deuda subordinada, se encuentra un nivel inferior a la del emisor. Esto se
deriva del grado de subordinacion de esta al cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de primer y
segundo orden del banco.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones de Santa Cruz podrian mejorar, si se sostuviese una rentabilidad operativa alrededor
de 1.5% y un indicador de Capital Base segun Fitch cercano a 15%, sustentados en mejor eficiencia y
calidad del activo buena. Por su parte, el deterioro sostenido de los indicadores de calidad de activos o
una baja en la rentabilidad que redujera su indicador de Capital Base segun Fitch por debajo de 12%
afectarian negativamente las calificaciones.
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Fitch ha realizado las siguientes acciones de calificacién:

- Calificacion de Riesgo Nacional de Largo Plazo aumenté a ‘A-(dom)’ desde ‘BBB+(dom)’, Perspectiva
Estable;

- Callificacién de Riesgo Nacional de Corto Plazo afirmé en ‘F2(dom)’;

- Callificacion Nacional de emisién de Bonos Subordinados hasta por DOPS500 millones asigno en
‘BBB+(dom)’.

Contactos Fitch Ratings:

Sergio Pefia (Analista Lider)
Director Asociado

+57 1 4846770 Ext. 1160
Fitch Ratings Colombia S.A.
Calle 69A #9 - 85

Bogota - Colombia

Larisa Arteaga (Analista Secundario)
Directora
+1 809 563 2481

Relacién con medios: Elizabeth Fogerty, New York. Tel: +1 (212) 908 0526.
E-mail: elizabeth.fogerty@fitchratings.com.

Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com y www.fitchca.com.
Metodolegia aplicada:

- Metodologia de Calificacion Global de Bancos (Mayo 29, 2015).

Informe relacionado:

- Perspectivas 2016: Centroamérica y RepuUblica Dominicana (Diciembre10, 2015).
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Banco Multiple Santa Cruz S.A.
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Calificaciones

Nacionales de Emisor
Largo Plazo
Corto Plazo

Perspectiva
Nacional de Largo Plazo

Nacionales de Emisién

Deuda Subordinada hasta
Por DOP500 millones
(nueva emisién)

A—(dom)
F2(dom)

Estable

BBB+(dom)

Caracteristicas de la Emisién de Deuda
Tipo de Instrumento  Deuda Subordinada

Monto DOP500 millones
Afio 2016
Vencimiento 2023

N° Registro SIVEM-093

Resumen Financiero

Santa Cruz

31 dic 31 dic
(DOP millones) 2015 2014
Total Activos (USD
millones) 669.3 607.5
Total Activos 30,651.9 27,032.0
Total Patrimonio 2,991.6 2,571.6
Resultado Operativo 398.1 373.0
Resultado Neto 419.9 357.5
Ingreso Ajustado 419.9 408.3
ROAA Operativo (%) 1.38 1.53
ROAE Operativo (%) 14.27 15.14
Generacién Interna de
Capital (%) 14.04 6.11
Capital Base segtn
Fitch/ APR (%) 14.65 14.37
Indice Capital
Regulatorio (%) 13.33 13.22

APNR: activos ponderados por nivel de riesgo.
Fuente: Estados financieros auditados de Santa

Cruz.

Informe Relacionado

Perspectivas 2016: Centroamérica y
Republica Dominicana (Diciembre 15, 2015).
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Fuente de Ingresos Diversificada: La rentabilidad operativa de Banco Mditiple Santa Cruz
(Santa Cruz) se sustenta en la diversificacion de sus ingresos, provenientes de la actividad
crediticia (62%), asi como de otros ingresos derivados de actividades de tesoreria y comisiones
por prestacion de servicios (38%). La dinamica de los ingresos se explica por el crecimiento de la
cartera y un ambiente de relativa estabilidad en las tasas de interés, mientras que los otros
ingresos operativos otorgan una estabilidad a la operacion ante movimientos en las condiciones
del mercado.

Factores Clave de las Calificaciones

Calidad de Cartera Buena: A diciembre de 2015, Santa Cruz mantuvo una calidad de cartera
adecuada, con un indicador de morosidad a 90 dias de 1.4%. Se destaca que, pese a la
incursion mayor en el segmento de banca personal y al crecimiento de la cartera, el banco ha
mantenido sus fortalezas en los procesos de originacion y seguimiento, junto con un colchén
conservador de provisiones prociclicas.

Capitalizacion Mejorando: Durante los Ultimos afios, la capitalizacion de Santa Cruz se redujo
por el ritmo de crecimiento superior a la generacién interna de capital y la incursion en
segmentos mas riesgosos. Sin embargo, la misma esta soportada en la rentabilidad, la calidad
buena de la cartera, reservas amplias y la politica conservadora de dividendos para mantener la
solvencia de la entidad.

Gestion Adecuada de Liquidez: La politica de liquidez de Santa Cruz es conservadora. Le
permite mantener una base de depdsitos buena y mitigar las concentraciones aun significativas
en los proveedores de fondos principales. Ademas, sobresale que sus indicadores de liquidez
comparan favorablemente con el promedio de sus pares locales y del sistema financiero.

Desempeiio Esperado Favorable: Fitch Ratings considera que el entorno operativo positivo
esperado en 2016, junto con la gestion de riesgo buena, la diversificacion mayor de los ingresos
del banco (comparada con sus pares) y el ritmo favorable de crecimiento en un entorno operativo
positivo, contribuiran en mejoras en la eficiencia y rentabilidad de la entidad.

Deuda Subordinada: La calificacion de dicha emision se encuentra un nivel inferior al otorgado
al emisor, derivado del grado de subordinacion de esta al cumplimiento de las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo orden del banco.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Rentabilidad: Las calificaciones de Santa Cruz podrian mejorar, si se sostuviese
una rentabilidad operativa alrededor de 1.5% y un indicador de Capital Base segun Fitch cercano
a 15%, sustentados en mejor eficiencia y calidad del activo buena.

Deterioro en la Calidad Crediticia y/o Rentabilidad: Un deterioro sostenido de los indicadores
de calidad de activos y/o una baja en la rentabilidad que redujera su indicador de Capital Base
segun Fitch inferior a 12% afectarian negativamente las calificaciones.

www.fitchratings.com
www.fitchca.com
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Metodologia Relacionada

Metodologia de Calificacién Global de
Instituciones Financieras (Mayo 29,
2015).

Entorno Operativo

La Perspectiva de la calificacion internacional de largo plazo de ‘B+' de Republica Dominicana fue
revisada a Positiva desde Estable en diciembre de 2015. Esto fue un reflejo del continuo
desempefio econdmico positivo comparado con el de sus pares, la reduccion de las
vulnerabilidades externas y el progreso en la consolidacion fiscal. El pais tiene una trayectoria de
crecimiento resistente y estabilidad macroecondmica, ademas de beneficiarse de fuentes diversas
de financiamiento externo. Estas fortalezas crediticias estan balanceadas con las debilidades
estructurales en su politica fiscal. Fitch prevé un crecimiento econémico robusto de 5.1% en 2016-
2017, mas alto que el desempefio esperado para soberanos en la categoria B y congruente con el
potencial de crecimiento de largo plazo de 4.5% estimado para Republica Dominicana.

El sistema bancario dominicano es altamente concentrado, con los tres bancos mas grandes
representando 67% del total de activos a diciembre de 2015. El marco de regulacion y supervision
financiera de Republica Dominicana ha mejorado y estd evolucionando hacia una supervision
basada en riesgo, pero es menos desarrollado que el de otros mercados regulados de la region. El
mercado secundario es limitado en comparacién con otros mas grandes de la regién. La
disponibilidad de instrumentos para cubrir riesgos es acotada, lo que expone potencialmente a los
bancos dominicanos a niveles mayores de riesgo de liquidez, cambiario y de tasa de interés.

A diciembre de 2015, la expansion del crédito del sistema financiero dominicano fue de 15.1%,
mientras que el indicador de morosidad del sistema alcanzo un moderado 1.7% al cierre de 2015.
La rentabilidad sobre activos promedio de la industria fue estable en 1.9%, sustentada
principalmente en costos de crédito controlados y ganancias significativas por intermediacion,
mientras que la cobertura de reservas fue consistentemente superior a 100% en los ultimos afios.

Perfil de la Compainia

Santa Cruz se fundd en 1984 como Inversiones Santa Cruz. Recibié la aprobacién para convertirse
en banco de servicios mdltiples en 1999, con el objetivo de ampliar su gama de productos y
servicios. Desde su creacion, la entidad se ha especializado en atender al segmento empresarial v,
recientemente, a las pequefias y medianas empresas (Pymes) e individuos de ingresos altos,
medios y profesionales emergentes. Esto dltimo es al ofrecer productos de banca tradicional y
servicios financieros de valor agregado mayor, tales como comercio internacional y factoraje.

Santa Cruz ha ganado participacion en el sistema financiero dominicano hasta alcanzar el sexto
lugar por tamano de activos entre los bancos multiples, con una participacién de mercado de
2.61%. Al cierre de 2015, tenia 30 centros de negocios, tres mas que en 2014, a fin de seguir
creciendo su cartera y profundizar en clientes, principalmente de tarjeta de crédito, consumo y
mediana empresa.

Administracion

La gerencia de Santa Cruz es estable y ha presentado rotacion baja en el tiempo. Esta
desarrollando el plan estratégico para el periodo 2016-2020, que se sustenta en el fortalecimiento y
crecimiento de los segmentos de negocio, desarrollo de canales electronicos y banca digital,
mejora en los esquemas de atencién, aumento del margen financiero, asi como la rentabilidad e
implementacion del programa de responsabilidad social. Las politicas de gobierno corporativo de la
entidad se alinean con las normas regulatorias vigentes desde noviembre de 2007.

El consejo de directores esta integrado por ocho miembros, de los cuales uno es externo
independiente y tiene experiencia adquirida en otros mercados financieros en la region. En 2015 se
cred el comité de gestion integral de riesgo a solicitud del regulador, encargado de supervisar que
la gestion de los riesgos en el banco sea acorde a los objetivos y estrategias planteados.

Banco Multiple Santa Cruz S.A.
Abril 2016
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Cartera de Crédito por
Producto
m Comercial = Consumo = Hipotecario

Nota: Circulo interior a 2014 y circulo
exterior a 2015.
Fuente: Santa Cruz.

Santa Cruz dio cumplimiento del 100% a su plan estratégico para el periodo 2010-2015. Dicho
plan contemplaba un aumento en rentabilidad, incremento en los voliumenes de negocios y una
mayor eficiencia en los procesos. Asimismo se construyé el centro de operaciones y fabrica de
créditos para atender a sus seis segmentos de clientes objetivos. Este le permitié potenciar los
negocios con las Pymes, penetrar con mayor fuerza en créditos de consumo dirigidos al segmento
de la poblacién de ingresos medianos y altos (particularmente profesionales jovenes) y contar con
un esquema especializado para atencion a cada tipo de cliente y la fijacion de precios segun cada
producto, entre otros objetivos estratégicos.

Desde 2010, el banco también se ha enfocado en fortalecer su infraestructura operativa y
organizacional, mejorar los procesos de cobranza y administracion de riesgos, crear sistemas de
informacion gerencial, asi como desarrollar sistemas automatizados de medicion de desempefio
de personal y de gestion de negocio. Todo es con el propdsito de tener una estructura
organizacional que soporte adecuadamente los planes de expansion comercial delineados por la
institucion.

Apetito de Riesgo

El apetito de riesgo de Santa Cruz es moderado. Aunque el crecimiento del balance con frecuencia
excede la generacion interna de capital, el banco se caracteriza por tener limites de riesgo que se
mantienen a través de los diversos ciclos econdmicos. Las normas de colocacion de crédito
generalmente son de bajo riesgo y méas conservadoras que el promedio de la industria, lo que se
ha reflejado en un control adecuado de la morosidad y coberturas conservadoras de reservas.
Asimismo, el crecimiento del balance demuestra las expectativas de mediano plazo. La exposicion
a riesgo de mercado es promedio.

El riesgo de crédito de Santa Cruz es su mayor exposicion. Este proviene principalmente de la
cartera de préstamos (activos: 43%, a diciembre 2015) y, en menor medida, de las inversiones
financieras (activos: 28%, a diciembre 2015). Dentro de su estructura organizacional, el banco
dispone de una vicepresidencia de riesgos y cumplimiento que reporta a la presidencia, y con el
comité de gestién de riesgos, el cual trabaja en el desarrollo de una politica de apetito de riesgo
global para el banco. Sus funciones principales se enmarcan en la administracion y control de los
riesgos de crédito, mercado, liquidez y operacional, ademas de encargarse del cumplimiento de
toda la normativa regulatoria y politicas internas.

Los procesos para evaluar el perfil de riesgo de las operaciones de crédito estan segmentados por
lineas de negocios (comerciales y consumo), lo que permite identificar los segmentos especificos
para atender los mercados objetivos. Asi, dependiendo del monto de las operaciones y el
segmento, el proceso de aprobacion recae en distintas instancias jerarquicas; siempre se cuenta
con la participacién de la vicepresidencia de crédito, la cual puede vetar una operacion. El banco
tiene un sistema de puntaje de crédito (credit scoring) que ajusta periodicamente, cuenta con una
calificacién interna para los clientes empresariales, analisis de limites, realiza analisis sectoriales y
evalla los clientes segun los criterios del regulador.

Por su parte, la entidad tiene definidos criterios para la cobranza, monitoreo y recuperacion de los
créditos otorgados por lineas de negocio. Para lo anterior se basa en procedimientos definidos,
herramientas tecnoldgicas, una gerencia encargada del cobro y recuperacion asi como el
monitoreo constante de los niveles de concentracion y morosidad de la cartera de crédito.

Durante 2015, la entidad continué mostrando un crecimiento sodlido de la cartera de 20.22%
(diciembre 2014: 18.6%). Esto se debe a la dinamica mayor tanto de consumo como comercial
(2015: +23% y +19%, respectivamente). Lo anterior le ha permitido conservar la mezcla de
producto objetivo de 60% comercial, principalmente de Pymes, y 40% de banca personal.

Banco Multiple Santa Cruz S.A.
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Calidad de Cartera
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Fuente: Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana y célculos de
Fitch.

Riesgo de Mercado

La exposicion de la entidad a riesgo de mercado es baja, por un apetito de riesgo conservador
basado en portafolios liquidos. Sin embargo, enfrenta exposiciones a movimientos en tasas de
interés y tipo de cambio. Por regulacién local, se requiere que Santa Cruz realice analisis
periédicos de sus factores de riesgo clave, que incluyen el valor en riesgo (VaR, por sus siglas en
inglés) y las pruebas de estrés para movimientos en las tasas de interés y fluctuaciones en las
monedas.

El riesgo de tasas interés estd mitigado por la posibilidad que tiene Santa Cruz de ajustar sus
tasas activas y pasivas en el corto plazo. El VaR mantuvo un resultado promedio de 24.6% del
patrimonio durante 2015 y los activos sensibles a tasas de interés constituyen 1.1x los pasivos
sensibles. Por su parte, el banco presenta una posicién en moneda extranjera equivalente a 18%
del patrimonio menor a la registrada un afio antes (diciembre 2014: 47%). Dicha posicion resulta,
en buena medida, de la reduccién en las contingencias con el banco central para la venta de
ddlares y las disponibilidades fueron colocadas en cartera.

Perfil Financiero

Calidad de Activos
Calidad de Activos y Reservas Buena

Indicadores de Cartera de Préstamos

(%) 2015 2014 2013 2012
Crecimiento de Préstamos Brutos 20.22 18.60 26.21 17.47
Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.41 1.89 1.67 2.01
Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Vencidos 276.69 241.92 304.66  244.40
Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/

Patrimonio (11.45) (11.95) (13.92) (12.38)
Castigos/Préstamos Brutos Promedio 1.38 113 1.15 1.05

Fuente: Estados financieros auditados de Santa Cruz.

Durante 2015, Santa Cruz se caracterizdé por mantener su buena calidad de cartera (1.4%) frente a
la industria (1.7%) y su grupo de pares (1.76%), conservando una senda positiva desde 2012. Este
resultado se debe al ajuste en las politicas de otorgamiento a la banca de personas, limites por
sector econdémico, revision del resultado de los scoring, un control mayor de la morosidad por parte
del area de cobranzas, y de las condiciones favorables del entorno econémico.

Se destaca que la cartera comercial, que es la de mayor peso en el portafolio, presentd una
morosidad de 0.5%, mientras que la cartera de consumo la mantuvo en un nivel cercano a 4%, a
diciembre 2015, y los castigos presentaron un incremento leve frente al afio anterior (2015: 1.3%
vs. 2014: 1.13%). Fitch considera que la morosidad de la entidad sera estable en un ambiente
econémico favorable y el tipo de clientes que maneja, publico profesional y bancarizado.

La cobertura de reservas de los créditos vencidos ha sido en promedio de 268% durante los
Gltimos 5 afios terminados en 2015, mayor que el promedio exhibido por el sistema financiero
durante el mismo periodo de 158%. Esto ha sido producto de la decision de la entidad de
mantener provisiones prociclicas.

La cartera en ddlares estadounidenses, principalmente comercial, representa 29% del total de la
cartera (2014: 27%). La politica del banco y lo exigido por la regulacion consisten en prestar en
ddlares a deudores que generan ingresos en dicha moneda, lo que mitiga parcialmente el riesgo
asociado.

Banco Multiple Santa Cruz S.A.
Abril 2016
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Rentabilidad
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Fuente: Santa Cruz y calculos de Fitch.

Desde el punto de vista del perfil de vencimiento, 44% de la cartera vence en un plazo inferior a un
afo, 20% vence en un plazo de 1 a 3 afios y el restante, en mas de 3 afios. Tal concentracion de
los vencimientos en el corto plazo es producto de la orientacion de Santa Cruz en créditos
comerciales de corto y mediano plazo, asi como también minoristas (retail). A diciembre de 2015,
la entidad presenté una concentracion de 23% en los 20 mayores deudores, inferior a la del afio
anterior (diciembre 2014: 28%; diciembre 2013: 24.3%).

Otros Activos Productivos

El riesgo de crédito también proviene del portafolio de inversiones, que Santa Cruz mantiene
principalmente para optimizar la liquidez de la entidad y compensar el costo de los depésitos. A
finales del ejercicio 2015, el portafolio estaba compuesto por instrumentos de renta fija del banco
central (82%), bonos soberanos de la Republica Dominicana (14%) y certificados de depdsitos en
instituciones financieras locales (4%). Santa Cruz mantiene la politica de invertir principalmente en
titulos del gobierno y del banco central, que son considerados como los instrumentos mas liquidos
en el mercado local, debido a que tienen la mayor demanda y son de facil negociacion. Esto es
con el fin de reducir los riesgos dentro de su portafolio.

Ganancias y Rentabilidad
Fuente de Ingresos Diversificada

Rentabilidad

(%) 2015 2014 2013 2012
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 715 7.78 8.70 6.86
Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 75.19 73.52 61.06 60.18
Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa

antes de Provisiones 33.68 27.91 28.41 37.87
Utilidad Operativa/Activo Total Promedio 1.38 1.63 2.89 2.66
Utilidad Neta/Activo Total Promedio 1.45 1.46 2.80 2,20
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.05 14.51 26.98 23.50

Fuente: Estados financieros auditados de Santa Cruz.

Santa Cruz sustenta su operacion en la diversificacion de sus ingresos provenientes tanto de la
actividad crediticia (62%) como de otros ingresos de actividades de tesoreria y comisiones por
prestacion de servicios (38%). Sin embargo, el peso mayor de los gastos de operacién limité la
generacion de resultados de la entidad. De esta manera, la utilidad operacional ROAA, mantuvo la
tendencia de los ultimos 2 afios con un indicador de rentabilidad operacional del activo de 1.4% a
diciembre de 2015. Fitch considera que avances en eficiencia y la bisqueda de fondeo de menor
costo, manteniendo control en su cartera, contribuirdn en una rentabilidad mayor.

Durante 2015, la dinamica de los ingresos se explico por el crecimiento de la cartera y un ambiente
de estabilidad relativa en las tasas de interés, que le permitid conservar sus margenes de
intermediacion en 7.75% a diciembre de 2015. La consolidacion del portafolio de consumo dentro
de su estrategia de negocios y los esfuerzos para reducir su costo de fondos han permitido que
este indicador se mantenga siendo superior a 7.35%, promedio de los dGltimos 4 afios, aunque
inferior a 9.25% promedio del sistema.

A diciembre de 2015, la participacion de los otros ingresos operativos otorga una estabilidad
importante a los ingresos totales de la entidad ante movimientos en las condiciones del mercado.
Estos ingresos provienen principalmente de comisiones netas por servicios y cambio de divisas
(70% en conjunto), asi como de ganancias por intermediacion de titulos valores (35%). Ambas
fuentes de ingresos han mas que compensado los gastos por diferencia en cambio (-5%).
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Gastos Operacionales y de Provisiones

Los gastos operacionales se han incrementado a causa de la contratacion de servicios externos,
apertura de nuevas oficinas e infraestructura, mientras que los gastos de personal han presentado
un crecimiento acorde con la evolucién del negocio. De esta manera, la relacion de gastos no
financieros sobre ingresos brutos creciéd hasta 75.2% a diciembre de 2015 (diciembre 2014:
73.52%) y 67.5% en promedio de 2012 a 2015. Estos indicadores fueron mayores al promedio de
sus pares (73%) y al promedio del sistema financiero (72%). Fitch observa que dicha tendencia se
mantendra por los proximos afios, teniendo en cuenta el plan estratégico y posicionamiento del
banco en el mercado, por lo cual mejoras en los niveles de eficiencia seran en funcién de la
generacion mayor de ingresos.

La incursién paulatina de la cartera hacia productos de mayor riesgo y su crecimiento implicé un
mayor gasto por provisiones. La capacidad de los ingresos operacionales, antes de provisiones, de
absorber el gasto por este concepto destaca con un indicador de 33.7%, a diciembre de 2015. Este
es superior al promedio histérico de 27% registrado en el periodo 2011-2014 por la decision de
mantener la reserva prociclica.

Capitalizacién y Apalancamiento
Estructura Buena de Capital

Indicadores de Capitalizacion

(%) 2015 2014 2013 2012
Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 14.65 14.37 17.32 18.58
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 9.68 9.44 10.46 9.53
Indice de Capital Regulatorio 13.33 13.22 14.10 15.72
Generacion Interna de Capital 14.04 6.11 24.21 15.27

Fuente: Estados financieros auditados de Santa Cruz.

Las relaciones de capitalizacion de Santa Cruz se han reducido paulatinamente en los ultimos
afios por el crecimiento del activo y la profundizacion crediticia en un segmento mas riesgoso. El
indicador de Capital Base segln Fitch sobre activos ponderados por riesgo mejord hasta 14.65%,
a diciembre de 2015 (diciembre 2014: 14.4%) y resulta menor que el promedio de los bancos
multiples a la misma fecha (17%). Sin embargo, en opinién de Fitch, es aln razonable ante la
gestion conservadora de riesgos, el nivel amplio de reservas y la decision del accionista de
capitalizar las utilidades, siempre que el indice de solvencia patrimonial tienda a acercarse a 12%
(minimo regulatorio: 10%).

A fin de fortalecer el patrimonio del banco y soportar el crecimiento, la entidad capitalizo las
utilidades de 2013 y 2014. Esto ayudé a que el indicador regulatorio de capital se mantuviera en
13,33%, a diciembre de 2015. Para 2016, Santa Cruz tiene prevista la estructuracion de
instrumentos de deuda subordinada, que computen como capital segun el regulador dominicano, y
de mantener en reservas los resultados obtenidos en 2015. Fitch opina que la solvencia de la
entidad se sustenta en el compromiso de los accionistas y el nivel conservador de provisiones.
Esto considera que Santa Cruz contina con sus esfuerzos para reducir la concentracion del
portafolio de préstamos en los clientes principales y para mantener su calidad de cartera saludable.
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Fuente: Santa Cruz y célculos de Fitch.

Fondeo y Liquidez
Gestion Adecuada de Liquidez

Indicadores de Fondeo

(%) 2015 2014 2013 2012
Préstamos/Depdsitos de Clientes 54.54 52.36 53.66 51.20
Depdsitos de Clientes/Total Fondeo 92.68 91.47 91.58 89.97

Fuente: Estados financieros auditados de Santa Cruz.

La fuente principal de fondos de Santa Cruz son las captaciones del publico, principalmente los
valores en circulacion. Aunque la apertura de oficinas ha contribuido a aumentar la base de
depositantes, destacan el crecimiento en cuentas corrientes y la disminucion en el costo de fondos,
la entidad mantiene una concentracion alta en los 20 principales depositantes de 26% a diciembre
de 2015 (2014: 29.3% vs. 2013: 29.4%).

A pesar del nivel de concentracion, para Fitch el riesgo de liquidez es mitigado por la disponibilidad
de los fondos, la rotacion promedio de los préstamos, el calce de parte de los fondos
institucionales con operaciones activas y el acceso a lineas de financiamiento interbancarias no
usadas.

Los niveles de liquidez en forma efectivo, depdsitos e inversiones negociables alcanzaron 28% de
los depdsitos y otros fondos de corto plazo. Similar al resto del sistema, Santa Cruz presenta un
descalce de activos y pasivos, aunque en proporcion menor que el promedio del sistema, debido al
corto plazo de una proporcion alta de la cartera (44% vence a plazos inferiores a un afio).
Asimismo, la emision de deuda le permitiria mejorar el calce en las bandas de 2 a 3 afios.

Analisis de Pares

Santa Cruz vs. Pares
Al 31 de diciembre de 2014
Banco Santa Banco Motor Banco Asociacién

Cruz Crédito Ademi La Vega
(%) BBB+(dom) A—(dom) A-(dom) A—(dom)
ROAA 1.45 4.29 4.41 1.86
Préstamos Vencidos/Préstamos Totales 1.41 1.34 2.59 1.36
Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos 276.69 180.80 186.57 162.42
Totales
Capital Base Segun Fitch/Activos Ponderados por 14.65 29.59 21.81 25.31
Riesgo
Préstamos/Depdsitos 54.54 139.64 114.23 72.95

Fuente: Base de datos de Fitch.

Los pares principales de mercado de Santa Cruz son las entidades con calificacion nacional de
largo plazo en el rango de BBB+(dom) y A—(dom) (véase la tabla anterior). Los indicadores de la
entidad destacan en materia de cobertura de reservas y liquidez. No obstante, su rentabilidad y
capitalizacién son desfavorables frente a la de la mayoria de los pares, cuyos negocios estan
concentrados en productos especificos y de mayor riesgo en comparacion con Santa Cruz.

Calificacion de Deuda

Deuda Subordinada
Las calificaciones de dichas emisiones se encuentran en ‘BBB+(dom), un nivel inferior a la
otorgada al emisor, debido al grado subordinacién de estas al cumplimiento de las obligaciones
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privilegiadas de primer y segundo orden del banco y porque sélo podrian absorber pérdidas, en
caso de disolucion o liquidacién de la entidad.

La emisién tendra un cupo hasta por DOP500 millones, con vencimiento maximo en 2023. Aunque
la emision de bonos subordinados, computan como capital secundario segun la regulacién local, la
deuda subordinada no contiene algin componente de capital. Lo anterior es de acuerdo con la
metodologia de Fitch, dado que no existe la posibilidad de diferir el pago de intereses en caso de
estres.
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Banco Multiple Santa Cruz, S.A.
Estado de Resultados

31 dic 2015 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011
Cierre Fiscal  Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millenes) (USD millones)
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 39.9 1,826.2 1,591.2 1,384.6 1,214.0 930.9
2. Otros Ingresos por Intereses 16.9 7754 481.0 428.3 489.8 221.6
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 56.8 2,601.6 2,072.2 1,812.9 1,703.8 1,152.5
5. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 23.8 1,091.5 866.7 686.0 796.4 585.6
6. Otros Gastos por Intereses 0.4 17.0 9.6 8.3 20.9 8.1
7. Total Gastos por Intereses 24.2 1,108.5 876.3 694.3 817.3 593.7
8. Ingreso Neto por Intereses 32.6 1,493.1 1,195.9 1,118.6 886.5 558.8
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y
Derivados n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a,
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 71 326.4 273.3 615.2 541.6 235.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través
del Estado de Resultados (0.8) (38.2) (0.9) 21.7 20.7 4.8
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 14.1 647.4 522.6 413.2 340.7 309.3
14. Otros Ingresos Operativos (0.2) (8.9) (37.1) (46.3) 15.4 6.7
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 20.2 926.7 757.9 1,003.8 918.4 555.8
16. Gastos de Personal 21.4 978.5 814.8 701.8 575.8 437.7
17. Otros Gastos Operativos 18.4 841.0 621.6 594.1 510.3 385.6
18. Total Gastos Operativos 39.7 1,819.5 1,436.4 1,295.9 1,086.1 823.3
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 131 600.3 517.4 826.5 718.8 291.3
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 4.4 200.6 140.1 225.6 266.0 38.2
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Créditos 0.0 1.6 4.3 9.2 6.2 3.2
23. Utilidad Operativa 8.7 398.1 373.0 591.7 446.6 249.9
24, Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a,
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 25 115.0 89.5 58.5 4.7) (3.9)
29, Utilidad antes de Impuestos 1.2 513.1 462.5 650.2 441.9 246.0
30. Gastos de Impuestos 2.0 93.2 105.0 78.0 72.8 44.7
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
32. Utilidad Neta 9.2 419.9 357.5 572.2 369.1 201.3
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. 50.8 0.0 51.3 0.0
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancial/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch 9.2 419.9 408.3 572.2 420.4 201.3
38. Nota: Ulilidad Alribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta después de Asignacion a Intereses
Minoritarios 9.2 419.9 357.5 572.2 369.1 201.3
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. 200.3 n.a. 95.6 n.a.
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
usD1 = uUsD1 = USD1 = usD1 = usD1 =
Tipo de Cambio DOP45.8000 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP38.79150
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados Financieros auditados de Santa Cruz.
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Banco Miltiple Santa Cruz, S.A.
Balance General

(DOP millones)
Activos
A. Préstamos
. Préstamos Hipotecarios Residenciales
Otros Préstamos Hipolecarios
Otros Préstamos al Consumo/Personales
Préstamos Corporativos y Comerciales
Otros Préstamos
Menos: Reservas para Préstamos
Préstamos Netos
Préstamos Brutos
Nota: Préstamos con Mora + 90 Dias Incluidos Arriba
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias
2. Repos y Colaterales en Efectivo
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a
través de Resultados
4, Derivados
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento
7. Inversiones en Empresas Relacionadas
8. Otros Titulos Valores
9. Total Titulos Valores
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba
11. Nota: Total Valores Pignorados
12. Inversiones en Propiedades
13. Activos de Seguros
14. Otros Activos Productivos
15. Total Activos Productivos
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos en Bancos
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba
3. Bienes Adjudicados en Pago
4. Activos Fijos
5. Plusvalia
6
7
8
9

CENOOAELN S

. Otros Intangibles
. Activos por Impuesto Corriente
. Activos por Impuesto Diferido
. Operaciones Descontinuadas
10. Otros Activos
11. Total Activos

Tipo de Cambio

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de Santa Cruz.

31 dic 2015
Cierre Fiscal
(USD millones)

25.8
n.a.
80.9
193.9
n.a.
11.7
288.9
300.6
4.2
n.a.

0.0
n.a.

0.0
n.a.
0.0
0.0
0.0
186.0
186.0
178.0
n.a.
n.a.
n.a.
0.0
474.8

156.6
n.a.
23
18.3
n.a.
0.6
n.a.
n.a.
n.a.
16.5
669.3

31 dic 2015
Cierre Fiscal

1,180.6
n.a.
3,705.1
8,880.3
n.a.
536.5
13,229.5
13,766.0
193.9
n.a.

0.0
n.a.

0.0

n.a.
0.0

0.0

0.0
8,518.2
8,518.2
8,152.7
n.a.
n.a.
n.a.
0.0
21,747.7

7.174.5
n.a.
106.4
838.1
n.a.

28.7

n.a.

n.a.

n.a.
756.5
30,651.9
usD1=
DOP45.8000

31 dic 2014
Cierre Fiscal

989.5
n.a.
3,235.9
7,225.5
n.a.
524.0
10,926.9
11,450.9
216.6
n.a.

0.0
n.a.

0.0

n.a.

0.0

0.0

0.0
7,267.6
7,267.6
6,837.0
n.a.

n.a.

n.a.

0.0
18,194.5

7,354.0
n.a.

99.2
831.0
n.a.

231
n.a.

n.a.

n.a.
530.2
27,032.0
usD1 =
DOP44.38740

31 dic 2013
Cierre Fiscal

886.5
n.a.
2,525.7
6,242.6
n.a.
489.9
9,164.9
9,654.8
160.8
n.a.

n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

55
4,868.3
4,873.8
n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

n.a.
14,038.7

7.185.3
n.a.

26.4
578.9
0.0

231
na.

n.a.

n.a.
546.7
22,3991
usD1 =
DOP42.84990

31 dic 2012
Cierre Fiscal

731.9
n.a.
1,804.1
5,113.8
n.a.
375.4
7.274.4
7,649.8
153.6
n.a.

n.a.
n.a.

n.a.

n.a.
n.a,

n.a.

5.2
5,668.5
5673.7
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
12,9481

4,674.1
n.a.

42.7
596.8
0.0

1.3

n.a.

n.a.

na.
418.3
18,691.3
usD1 =
DOP40.36450

31 dic 2011
Cierre Fiscal

733.5
n.a.
1,345.5
4,433.0
n.a.
187.9
6,324.1
6,512.0
69.3
n.a.

n.a.
n.a.

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

5.0

2,022.6

2,027.6
na.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

8,351.7

4,876.2
n.a.

38.7
516.7
0.0

73

n.a.

n.a.

n.a.
514.6
14,305.2
usD1 =
DOP38.79150
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Banco Multiple Santa Cruz, S.A.
Balance General

31 dic 2015 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 421 1,927.8 1,604.2 1,344.7 1,014.4 936.2
2. Depositos en Cuenta de Ahorro 142.8 6,538.5 5,609.3 4,330.0 3,723.1 2,494.2
3. Depositos a Plazo 366.3 16,775.6 14,655.1 12,318.8 10,203.2 8,592.6
4. Total Depositos de Clientes 551.1 25,241.9 21,868.6 17,993.5 14,940.7 12,023.0
5. Depésitos de Bancos 222 1,017.4 1,375.4 1,179.7 1,154.5 164.2
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 21.3 977.6 663.2 474.8 510.9 386.5
8. Deposilos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones
de Corto Plazo 594.7 27,236.9 23,907.2 19,648.0 16,606.1 12,573.7
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
11. Obligaciones Garantizadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Total Fondeo a Largo Plazo 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
14. Derivados n.a. n.a. n.a, n.a. n.a. n.a.
15. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
16. Total Fondeo 594.7 27,236.9 23,907.2 19,648.0 16,606.1 12,573.7
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 9.2 423.4 553.1 387.5 293.9 265.3
10. Total Pasivos 603.9 27,660.3 24,460.3 20,035.5 16,900.0 12,839.0
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado
como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado
como Patrimonio n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comtin 63.1 2,889.5 2,469.6 2,312.3 1,740.0 1,466.2
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda
Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluacién de Activos Fijos y Otras Acumulaciones
Otros Ingresos Integrales 22 102.1 102.1 51.3 51.3 n.a.
6. Total Patrimonio 65.3 2,991.6 2,571.7 2,363.6 1,791.3 1,466.2
7. Total Pasivos y Patrimonio 669.3 30,651.9 27,032.0 22,399.1 18,691.3 14,305.2
8. Nota: Capital Base segun Fitch 64.7 2,962.9 2,548.6 2,340.5 1,780.0 1,458.9
9. Nota: Capital Elegible segun Fitch n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
usD1 = usD1 = usD1 = usD1 = UsD1 =
Tipo de Cambio DOP45.8000 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP38.79150
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados Financieros Auditados Santa Cruz.
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Banco Multiple Santa Cruz, S.A.
Resumen Analitico

31 dic 2015 31dic 2014 31 dic 2013 31dic 2012 31 dic 2011
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 14.58 14.50 15.77 17.45 16.08
2. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes/Depésitos de Clientes Promedio 4.59 4.39 4.17 8.08 7.44
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 13.50 13.49 14.10 13.19 12.49
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 4,32 4.08 3.87 5.47 5.29
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 7.75 7.78 8.70 6.86 6.05
6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos
Promedio 6.71 6.87 6.95 4.81 5.64
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos
Promedio 7.75 7.78 8.70 6.86 6.05
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 38.30 38.79 47.30 50.88 49,87
2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 75.19 73.52 61.06 60.18 73.87
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 6.28 5.88 6.34 6.47 6.38
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 21.51 21.00 38.98 45.77 20.46
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 2.07 2.12 4.04 4.28 2.26
6. Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de
Provisiones 33.68 27.91 28.41 37.87 14.21
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 14.27 15.14 27.90 28.44 17.55
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.38 1.53 2.89 2.66 1.94
9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 1.97 2.10 4.38 4.66 3.1
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.05 14.51 26.98 23.50 14.14
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.45 1.46 2.80 2.20 1.56
3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.05 16.57 26.98 26.77 14.14
4, Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 1.45 1.67 2.80 2,50 1.56
5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 18.16 22,70 12.00 16.47 18.17
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 2.08 2.02 4.23 3.85 2.51
D. Capitalizacion
1. Capital Base seglin Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 14.65 14.37 17.32 18.58 18.17
2. Capital Elegible segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. na. n.a. n.a.
3. Patrimonio Coman Tangible/Activos Tangibles 9.68 9.44 10.46 9.53 10.20
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. na. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 13.33 13.22 14.10 15.72 14.36
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio/Activos Totales 9.76 9.51 10.55 9.58 10.25
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. 56.03 n.a. 25.90 55.54
9. Generacion Interna de Capital 14.04 6.11 24.21 20.61 13.73
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 13.39 20.68 19.84 30.66 15.47
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 20.22 18.60 26.21 17.47 16.58
3. Préstamos Mora + 90 Dias/Préstamos Brutos 1.41 1.89 1.67 2.01 1.06
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 3.90 4.58 5.07 4.91 2.89
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Mora + 80 Dias 276.69 241.92 304.66 244.40 271.14
6. Préstamos Mora + 90 Dias — Reservas para Préstamos/Capital Base segun Filch (11.56) (12.06) (14.06) (12.46) (8.13)
7. Préstamos Mora + 90 Dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio (11.45) (11.95) (13.92) (12.38) (8.09)
8. Cargo por Provisién para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 1.60 1.28 2.57 3.82 0.66
9. Castigos Netos/Préstamos Brulos Promedio 1.38 1.14 1.15 1.05 0.61
10. Préstamos Mora + 90 Dias + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos
Adjudicados 216 273 1.93 2.55 1.65
F. Fondeo
1. Préstamos/Depositos de Clientes 54,54 52.36 53.66 51.20 54,16
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
3. Depésitos de Clientes/Total Fondeo (Excluyendo Derivados) 92.68 91.47 91.58 89.97 95.62

Fuente: Estados financieros auditados de Santa Cruz y célculos de Fitch.
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