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Fundamentos
La calificación asignada a la solvencia de UC-
United Capital Puesto de Bolsa, 5.A. obedece
a un perfil de negocios considerado
moderado, así como a una capacidad de
generación, respaldo patrimonial, perfil de
riesgos y fondeo y liquidez adecuados.

Adicionalmente, la calificación considera una
importante posición competitiva en su
segmento y los buenos resultados obtenidos
en los últimos años. Por otro lado, la naturaleza
volátil de su negocio evidencia la exposición a
los ciclos económicos, a !o que se agrega una
alta competencia.

United Capital está orientado a clientes
institucionales y retail con bajo nivel de riesgo,
mostrando un desarrollo de negocios acorde a
la evolución de la industria. La estrategia ha
apuntado a aumentar el volumen de montos
transados y crecer en nuevos productos con
mayor énfasis en el segmento de personas.

Junto a lo anterior, están trabajando en un
plan de marketing, que incluye publicidad en
radio, televisión y medios especializados,
además de un plan de relaciones públicas. A
octubre de 2017, la cuota de mercado del
puesto de bolsa, medida por utilidad neta de
la industria, alcanzó un 18,1%, mientras que al
medirla por activos totales, ésta era de 12,9%,
ocupando la tercera y quinta posición del
sistema, respectivamente.

La entidad es parte de una industria que
muestra márgenes operacionales decrecientes
debido al ciclo natural de maduración del
mercado, sumado a una alta competencia.
Con todo, en el tjitimo período United Capital
ha logrado sostener una adecuada capacidad
de generación.

A octubre de 2017, bajo criterios NIIF, el
resultado operacional bruto de la entidad
sobre activos totales fue de 8,5% en términos
anualizados. En tanto, también se aprecia un
buen control de los gastos operativos, los que
se mantienen en línea con el presupuesto de
2017. Bajocriterios NIIF, el indicador de gastos
operativos sobre activos totales fue de 2,4%
(anualizado) a octubre de 2017.

Los buenos niveles de márgenes

Fortalezas

> Elevados márgenes y nivelesde rentabilidad.

> Es^ctura operativa livianay alta eficiencia.

> Líder en volúmenes transados en el mercado
secundario de renta fija.

operacionales junto a una alta eficiencia se
traducen en buenos niveles de rentabilidad. A

octubre de 2017, la razón de utilidad neta
sobre activos totales alcanzó un 6,3%, en
términos anualizados (bajo criterios NIIF).

En el primer semestre de 2017, la Asamblea
estableció repartir $150 millones, debido a
una mayor liquidez y ai cierre de posiciones de
cartera propia, sin afectar la solidez de su
patrimonio. Así, a octubre de 2017, United
Capital registraba una razón de pasivos totales
sobre patrimonio de 3,7 veces, con un
patrimonio que alcanzaba los $1.554 millones.

United Capital posee una estructura de
gestión de riesgos acorde a su negocio. A
octubre de 2017, su portafolio de inversiones
exhibía una alta exposición a riesgo soberano
y se concentraba en mayor medida en pesos
dominicanos. Por otro lado, la digitalización y
agilidad en los procesos de creación de
cuentas, junto con las herramientas
tecnológicas de cumplimiento han entregado
celeridad en la operativa interna.

La entidad muestra una estructura de fondeo
propia de la industria, aunque con tendencia a
una mayor atomización y holgura. A octubre
de 2017, contaba con acceso a líneas de
crédito bancarias, así como al mercado de
capitales. Además, mantiene una cartera de
inversiones líquida, cuya gestión ha permitido
tanto sortear exitosamente los periodos de
menor liquidez en el mercado local, como
tomar ventaja de posiciones con tasas
atractivas de inversión.

Perspectivas: Positivas
La entidad exhibe una adecuada capacidad de
generación y una presencia relevante en su
industria.

Las perspectivas "Positivas" reflejan el
potencial de United Capital de continuar
avanzando en el desarrollo de sus nuevos
negocios y, con ello, en la diversificación de
sus fuentes de fondeo.

Riesgos
> Actividad concentrada en inversiones e

intermediación, propia de la industria.

> Exposición a ciclos económicos y a la volatilidad
natural del mercado.

> Entorno regulatorio en proceso de cambio.
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El accionista inayoritnrio de UC-United
Capilal Puesto de Bolsn, S.A. controla
la e7itidad mediante tres sociedades de

im>ersión: i) Miraflores Marketing
Group la que poseeun 32,2% de las
acciones, ii) bwersiones Mirlo
Companij con un 32,2%, y iii) Pinecrest
Holdings con un 30,0%. Elporcentaje
restante está repartido entre la sociedad
Kiinbark Overseas (5,0%) y Ornar
Catón Matrero (0,7%).
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Part Activos tot^ 14,2% 17,0% 12,9%

Ranking 3 2 5

Pan Patrlmono 13,8% 14,0% 13,9%
Ranking 4 4 3

PartResuitadcs® 18.2% 17,2% 16,1%
Ranking 2 3 3

fuente; Babcración en base a inhmación diSfionblB en
SERI de la SlV. (1) No mc/cye Trenó Vatores. (2) Pam 2015 y
2016se tomael RA/, núenlrasque en 2017se toma la uSSdad
neta.

Octubre de 2017

(1)Confitera mtrmentos fínantíeiosderivados.
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PERFIL DE NEGOCIOS

Moderado. Líder en volúmenes transados en el

mercado secundario de renta fija, concentrado en
actividades de inversión e intermediación, con especial
foco a clientes institucionales.

Díversíficación de negocios

Actividad altamente concentrada en inversiones e intermediación

United Capital es un intermediario de valores que opera en República Dominicana. La entidad
nace en 2007 bajo el nombre de Providencial de Vapores 5.A. hasta que en 2010 la sociedad
registró un cambio de controlador quien decidió modificarel nombre a UC-United Capital Puesto
de Bolsa, S.A.

La entidad tiene por actividad la compra y venta de valores, pudiendo realizar actividades como
servicios en finanzas corporativas, banca de inversión, asesorías financieras, estructuración y
colocaciones de emisiones, y cualquier otra operación o servicio autorizado por la
Superintendencia de Valores (SlV). United Capital atiende, principalmente, a inversionistas
institucionales, aunque con el objetivo de fortalecer su accionar está comenzando a ofrecer
productos al mercado retail con foco en personas naturales con bajo nivel de riesgo.

En términos de productos, el principal instrumento de la compañía son los contratos de compra
venta. Con todo y de cara a mejorar su portafolio, la administración incorporó los contratos
mutuos a su oferta, lo que además viene a aportar a ladiversificación del fondeo.

A octubre de 2017, los ingresos por instrumentos financieros representaban un 99,9% de los
ingresos operacionales brutos, mientras que el porcentaje restante (0,1%) estaba compuesto por
ingresos por servicios. La importancia de la cartera de inversiones en la generación de ingresos
puede generar ciertas volatilidades en los resultados, dada la sensibilidad de éstos a variables
macroeconómicas.

El puesto de bolsa forma parte del grupo de empresas identificadas como "Creadores de
Mercado" que, en ciertas condiciones, pueden tomar mayores posiciones en las emisiones de
nuevos valores. Esto le ha permitido consolidar un liderazgo natural en términos de montos
transados.

Estrategia y administración

Desarrollarnuevosproductos, con mayorénfasisen el sector retail, yfortalecersu
red de atención

Como se mencionó, los clientes objetivo de United Capital son principalmente inversionistas
institucionales, así como personas naturales de bajo riesgo. Para estos segmentos, los esfuerzos
de la compañía continúan estando orientados en incrementar su participación en el mercado,
tanto a nivel de clientes, como a nivel de volúmenes transados y rentabilidad. Esto, a través de una
mejor oferta de productos y avances en la red de atención.

Conforme a lo anterior, la entidad está trabajando en un plan de marketing que considera
publicidad en radio, televisión y medios especializados. Además, está actualizando su página w/eb
con el objetivo de hacerla más interactiva y funcional.

En términos de estructura, United Capital ha venido formalizando algunas funciones,
especialmente lo relativo al comité de auditoría y de riesgos. Complementariamente, y con el fin
de continuar avanzando en eficiencia y excelencia operacional, en 2017 se creó la posición de
gerente de calidad. Actualmente, la entidad cuenta con una estructura corporativa liviana que
considera 35 empleados y una oficina ubicada en Santo Domingo.

Enel reciente período, la entidad {al igual que toda la industria) ha debido adaptarse a las normas
internacionales de información financiera (NIIF), las cuales, si bien comenzaron a implementarse
en 2017, poseen algunos criterios que están en etapa de definición.

Pr^hida la mprodiK-aón tot^ o pardal sin la aufof?'2actón escrita efe Ftíier Rala. www.feller-rate.com
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Posición de mercado

Entidad líderen i>oIúmeues transadosen el mercado secundariode reñíaJija

La industria de puestos de bolsa exhibe una alta competencia durante los últimos años. De
acuerdo a la información publicada por la SIV, a octubre de 2017, existían 20 puestos de bolsa en
el mercado de valores, de los cuales, 18 operaban activamente.

Acorde a su presencia relevante en el mercado institucional, United Capital exhibe un tamaño
importante dentro de la industria. A octubre de 2017, era el líder en volúmenes transados en el
mercado secundario de renta fija, con un 31,4% del total de operaciones. Además, su
participación en términos de patrimonio y utilidad neta era de 13,9% y 18,1%, respectivamente,
posicionándose como la tercera entidad más grande en ambas mediciones.

Por otro lado, su participación de mercado en términos de activos era levemente menor. A
octubre de 2017, la entidad representaba un 12,9% de los activos totales de la industria, siendo el
quinto puesto de bolsa más grande.

CAPACIDAD DE

GENERACIÓN

Adecuado. Si bien los r)iveies de rentabilidad muestran

una tendencia decreciente, se mantienen en niveles
superiores a la industria.

Presentación de cuentas
El presente análisis se basa en los reportes financieros publicados por la SIV. Otros antecedentes
adicionales fueron aportados por la entidad.

Cabe indicar, que en 2017 comenzó la aplicación integral de los criterios contables NIIF para la
industria de puestos de bolsa. Por ello, las cifras publicadas a partir de ese año no son
comparables con las de períodos anteriores. Además, aún se esperan algunas definiciones con
respecto al tratamiento de ciertas cuentas, por lo que a diciembre de 2017 se podrían observar
cambios en la presentación de la información financiera.

Ingresos y márgenes
Uniíed Capital mantiene márgenes operacionalespor sobred mercado

A octubre de 2017, el margen de United Capital estaba compuesto casi en su totalidad por
resultados de su cartera de inversionesy, en menor medida, por ingresos por servicios.

Al analizar la evolución, en 2014 el resultado operacional bruto alcanzó los $330 millones,
mientras que en 2015 y 2016 se ubicó en $378 y $388 millones, respectivamente. A octubre de
2017 (bajo criterioscontables NIIF), este resultado fue de $516 millones, apoyado por un aumento
en lademanda por títulos de inversióndebido a la evolución de las tasas de interés en el mercado.

En términos del margen operacional, medido como resultado operacional bruto sobre activos
totales promedio, éste alcanzó un 20,8%, 13,7% y 8,5% para los años 2014, 2015 y 2016,
respectivamente. Mientras que a octubre de 2017, bajo los nuevos criterios contables, el indicador
medido sobre activos totales fue de 8,5%.

Comparativamente, United Capital ha mostrado márgenes superiores a la industria. Al cierre de
2014, 2015 y 2016, la industria exhibió un margen operacional de 7,9%, 6,0% y 5,2%,
respectivamente. La tendencia decreciente observada entre 2014 y 2016 se explica por un
proceso natural de maduración de la industria. Por su parte, el ratio a octubre de 2017 alcanzó un
7,7%, considerando los criterios contables NIIF.

Gastos de administración y comercialización
Gastos muestran una tendencia al alza, aunque los niveles de eficiencia operativa

se comparan faoonihlemeníe a la industria

Al analizar la evolución entre 2014 y 2016, los gastos de administración y comercialización
mostraron una tendencia al alza explicada por un aumento en la nómina de personal, dado el
fortalecimiento de laestructura organizacional.

ProNMale reproducción íot^ oparatf sinh si^xiiadón escritotfeftílw RatB. www.feller-rate.com 3
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A octubre de 2017, bajo criterios contables NIIF, los gastos de administración y comercialización
alcanzaron $147 millones. De acuerdo a la gerencia, estos gastos deberían tender a bajar como
consecuencia de un proceso de digitalización y optimización de procesos mediante nuevas
plataformas tecnológicas.

En términos del indicador de eficiencia, medido como gastos de administración y
comercialización sobre resultado operacionai bruto, en el periodo 2014-2016 este índice mostró
una tendencia al alza, pasando de 24,3% al cierre de 2014 a un 39,8% a finales de 2016. Por su
parte, a octubre de 2017 y bajo nuevos criterios contables, la razón de eficienciaalcanzó un 28,4%.

Sistemáticamente, United Capital ha exhibido mejores niveles de eficiencia operacionai que la
industria. En los años 2014, 2015 y 2016, el mercado de puestos de bolsa registró un índice de
eficiencia de 79,8%, 82,5% y 92,4%, respectivamente. Mientras que a octubre de 2017, el
indicador alcanzaba un 43,0%, considerando los criterios contables NIIF.

Rentabilidad

Retornos se comparan favorablemente conel promedio de ¡a industria

Si bien los retornos mostraron una tendencia negativa entre 2013 y 2016 debido a una menor
generación de márgenes como consecuencia de una alta competencia en el mercado, estos se
mantienen en buenos nivelesy superan a los de otros actores y el promedio de la industria.

Alcierre de 2014, la rentabilidad, medida como utilidad neta sobre patrimonio, alcanzó un 27,3%.
Por su parte, en 2015 y 2016, el indicador cayó a niveles de 21,0% y 17,0%, respectivamente. A
octubre de 2017, el ratio Ileqó a niveles de 29,7%, considerando los nuevos criterios contables
NIIF.

Comparativamente, United Capital ha registrado una rentabilidad superior a lo exhibido por la
industria. En 2014, 2015 y 2016, el indicador de mercado alcanzó un 13,1%, 10,3% y 3,8%;
mientras que a octubre de 2017, el ratio fue de 22,9%, bajo la nueva norma contable.

RESPALDO
PATRIMONIAL

Adecuado. Aumento del nivel de endeudamiento en el

último año producto de la migración a normas
contables NIIF. Con todo, se mantiene por debajo del
promedio de la industria.

A octubre de 2017, United Capital poseía un patrimonio de $1.554 millones, del cual un 42,4%
correspondía a capital y reservas, mientras que el 57,6% restante estaba compuesto por
resultados acumulados.

La entidad no cuenta con una poli'tica explícita de reparto de utilidades, aunque en los últimos
años reinvirtió la totalidad de los recursos generados de forma tal de aprovechar oportunidades
de expansión y desarrollo de nuevos negocios. Sin embargo, en el primer semestre de 2017, la
Asamblea decidió repartir $150 millones debido a una mayor liquidez y cierre de posiciones de
cartera propia, lo que no afectó lasolidez patrimonial.

Tradicionalmente, el endeudamiento de United Capital se ha ubicado por debajo de los niveles
exhibidos por la industria de puestos de bolsa. Así, el promedio del indicador de pasivo sobre
patrimonio entre el periodo 2014-2016 fue de 2,0 veces, en comparación con un ratio promedio
de 8,6 veces registrado por el mercado en el mismo periodo.

Con todo, a octubre de 2017, se vio un aumento en el nivel de endeudamiento a rangos de 3,7
veces (en comparación a 4,0 veces de la industria). Esto último, se explica por la introducción de
los criterios contables NIIF.

En términos de limites normativos, la entidad registraba a octubre de 2017 un índice de
patrimonio y garantías de riesgo primario (Nivel I) de 0,2 veces en comparación con el límite
regulatorio de 0,155 veces (2,9 veces al cierre de 2016). La baja en el indicador regulatorio se
explicaba principalmente a un aumento en las posiciones largas en moneda extranjera lo que
generó un ajuste en el patrimonio. Por su parte, el índice de apalancamiento, medido como
patrimonio contable a activos, alcanzaba un 21,3% versusel mínimo normativo de 8%.

ProhiMla la ^producción reía) o parcis/sinidaubjfiz^ción escrtSa de Ftílerftite. www.feller-rate.com
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Feller Rate espera que la entidad continúe exhibiendo un adecuado respaldo patrimonial, con un
nivelde endeudamiento en los rangos de la industria y holgura con relación a los requerimientos
regúlatenos.

PERFIL DE RIESGOS

Adecuado. Su estructura es acorde a la naturaleza de

sus operacior)es, modelo de negocios y riesgos
asumidos.

Estructura y marco de gestión de riesgo

Gestión global de los riesgos acorde al tamañoy operación de la entidad

Las directrices estratégicas de la compañía están dadas por la Junta Directiva y el Consejo de
Administración, quienes poseen una amplia experiencia en el mercado financiero, especialmente,
en las áreas de banca de inversión, mercado de capitales, asesoría financiera y finanzas
corporativas en la República Dominicana.

Encabezando la administración superior se encuentra el Director General, seguido del Gerente
General. Esta estructura de gobierno corporativo se apoya en los comités de Cumplimiento,
Auditoríay Riesgo, los dos últimosformalizados en 2017.

Específicamente,el Comité de Auditoríatiene por objetivo monitorear y verificar que los controles
internos de la entidad sean apropiados y aseguren el funcionamiento y cumplimiento de las
operaciones. En tanto, el Comité de Riesgos se encarga de realizar un seguimiento de la
exposición de riesgos tomada por el puesto de bolsa, sumado a la aprobación de las
metodologías de evaluación, monitoreo y control de los mismos.

United Capital posee un manual de políticas y procedimientos operativos y un código de
conducta, definidos por el Consejo de Directores y aprobados por la 5IV. El manual establece las
normas conforme a las cuales la compañía presta los servicios de intermediación de valores, así
como las medidas de control interno necesarias para la ejecución de sus operaciones.
Adicionalmente, el manual establece cómo se maneja la relación con los clientes, la
administración de lasórdenes, y el seguimiento de las operaciones realizadas.

El control del cumplimiento de los estatutos lo lleva a cabo la gerencia de cumplimiento quien le
reporta a la Dirección General y al Comité de Cumplimiento. Además, la entidad cuenta con un
asesor jurídico externo y un equipo de auditoría interna que depende de la gerencia de auditoría.

Por su parte, la gerencia de riesgos se enfoca en la formalización de los manuales de políticas y
procedimientos de riesgo de crédito, mercado y operacional, complementarios al manual de
políticas y procedimientos operativos. Esta área también cumple la labor de control interno y
reporta directamente al Comité de Riesgo.

El puesto de bolsa no toma mayores posiciones de riesgo de crédito, sólo riesgo de contraparte.
Por otro lado, su cartera de inversiones está expuesta a las variaciones de tasas de interés, por lo
que la entidad lleva un control diario sobre las inversiones propias. La generación de indicadores
de sensibilidad de cartera (como duración y convexidad) otorgan un mejor soporte y control a la
hora de evaluar el rendimiento potencial de sus instrumentos.

En 2017, y luego de la formalización del Comité de Riesgo, se actualizó la política de inversión y
límites del puesto de bolsa, la que integró nuevas métricas de control y nuevos límites para la
administración de los principales riesgos financieros.

La compañía cuenta con una infraestructura de seguridad que permite resguardar la
confidencialidad, disponibilidad e integridad de la información. El sen/idor permite implementar
políticasy medidas de seguridad estandarizadas a nivel de todos los equipos, así como proteger
los datos ante posibles ataques. United Capital cuenta con herramienta tecnológica llamada ASM
Risk Management, que se utiliza para la gestión automatizada de los riesgos de mercado, crédito,
liquidezy operacional.

La entidad también cuenta con procesos críticos del negocio documentados en las áreas de
cumplimiento y lavado de activos, finanzas, negocios, tecnología, operaciones y trading,
construyendo mapas de flujos para minimizar el riesgo operativo. En base a los procesos
establecidos, existen matrices de riesgo las que indican cuáles son inherentes y entrega una
calificación en base al impacto, probabilidad de ocurrencia y control aplicados a cada riesgo.

PmNMalomproducdón toialoparcial sinIdaiMizodónescrita tíeFtíisrRate www.feller-rate.com 5
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Concentración del riesgo y exposiciones relevantes

Conceutradónai títulos con riesgo soberano y f'n moneda loen!, nuinteniendo
una (icotaiia exposición a valores corporntii'osy moneda extratijera

En línea con el negocio, los activos de la entidad están, principalmente concentrados en la cartera
de instrumentos financieros, la que representaba un 76,3%de los activostotales de United Capital
a octubre de 2017. Por su parte, un 21,0% correspondía a fondos disponibles, mientras que el
porcentaje restante estaba compuesto por otros activos y otras operaciones.

Encuanto a lacartera de inversiones de laentidad, ésta estaba conformada por papeles de deuda
de alta calidad crediticia correspondientes al Ministerio de Hacienda y Banco Central (59,4%);
mientras que el porcentaje restante correspondía a títulos corporativos (40,6%). En cuanto a
moneda, un 63,5% del portafolio estaba denominado en pesos dominicanos, mientras que un
36,5% estaba en dólares americanos.

FONDEO Y LIQUIDEZ

Adecuado. Estructura de fondeo más diversificada que
otras entidades de la industria. Mantiene una alta

liquidez en sus activos, dada la naturaleza de su
negocio.

La estructura de financiamiento de United Capital es acorde a la industria en la que participa,
presentando una mayor diversificación que otros puestos de bolsa. Además, la entidad ha puesto
énfasis en continuar mejorando la composición de su fondeo, a través de una mayor atomización.
Especialmente, con la introducción de los contratos mutuos la compañía espera ir avanzando en
una nueva alternativa de financiamiento.

Bajo los nuevos criterios contables NIIF, a octubre de 2017, los pasivos de la entidad estaban
compuestos en un 45,9% por obligaciones por operaciones, las que considera instrumentos
derivados y obligaciones por financiamiento a costo amortizado.

Por otro lado, un 27,9% de sus pasivos eran obligaciones con bancos e instituciones financieras,
las que le otorgan líneas de crédito tanto en pesos dominicanos como en dólares americanos.
Adicionalmente, las obligaciones por instrumentos financieros emitidos representaban un 18,1%
de los pasivos exigibles a octubre de 2017. El porcentaje restante (8,2%)estaba relacionado con
pasivos financieros a valor razonable y otros pasivos y cuentas por pagar.

En cuanto a la liquidez de United Capital, ésta se beneficia de sus fondos disponibles ($1.529
millones a octubre de 2017, 21,0% de los activos totales) y por tener una cartera de inversiones
concentrada mayoritariamente en títulos de! Ministerio de Hacienda y Banco Central. A pesar de
que parte importante de estos instrumentos tienen vencimientos mayores a un año, en general
son de fácil liquidación, lo que se considera un beneficio adicional a la hora de generar recursos
en un periodo de tiempo adecuado.

Es importante destacar que han existido periodos de ¡liquidez en el mercado dominicano que
agregan un grado de riesgo a la cartera de inversiones, sin embargo, la entidad tiene
consideradas las líneas de crédito bancarias como un mitigante de este riesgo.

Por su parte, es importante indicar que las cuentas contingentes deudoras exhiben el monto
agregado de todas lasoperaciones pendientes de liquidary los forwarc/s asociados a los contratos
de mutuos estructurados. Se puede observar que estas cuentas se elevaron a $2.363 millones a
septiembre de 2017, debido a la incorporación del contrato mutuo dentro de los productos que
ofrece la entidad.

En cuanto a los encargos de confianza a deudores, a septiembre de 2017, resalta el crecimiento
de 11,3% en relación a diciembre de 2016. Estas cuentas reflejan el valor nominal de los activos
financierosen subcuentas de custodia administrados por United Capital.

Pwféhida¡a wpfoducdóntdal o partía la autorízatíónesaita da Ftíl» www.feller-rate.com
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May. 2016

BBB

Estables

BBB

Jul.2016

BBB

Estables

BBB

OCL2016

BBB+

Estables

BBB+

Dic.2017

BBB+

Positivas

BBB-h

Cslilkaciones ób riesgo otorgadas enesca/a nacional deRepública Domiiicsna. (1) Estas ctíificaciones no suponen preferencias deningijn Upo. En caso deexistirpnvile^s. como aguólos esteWecítfos enefartículo 63 dela
Ley Monetana yFinanciera, los insinmentos <jue no adquieran dicha condición secon^derarén sutxirüinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyo números dere^stro son: 1) SlVEU-068 re^straüo e/09 dejunio de
2015.

Balance General y Estado de Resultados

En millones de pesos dominicanos cada período

UC-Uníted Capital Puesto de Bolsa,SA. Puestos de

Bolsa

Estado de situación

Activos totales

Disponible

Cartera de insbumentos financieros

A valor razonable con cambios en resultados

A valor razonable con cambios en ORI

A costo amortizado

Derechos poroperaciones

Deudores porintermediadón

lnve5íones en sociedades

Activo fijo

Otros activos

F*asivostotales

Obligadones con bancose institudones finanderas

Obligadones porinstrumentos finanderosemitidos

Pasivo finandero a valor razonable

Obligadones poroperaciones

Instmmentos finanderos derivados

Obligadonesporfinandamiento

PaWmonio

Estado de resultados

ingresooperadonaltotal

Gastos operadonales

Resultado operadonalbruto

Gastos de administradón y comerdalizadón

Resultados cperad^ial neto

Resultado antesde impuesto

Utilidad neta

De. 2013 DIc. 2014 O c. 2015 Dic.2016 OcL2017») 0ct.2017 0'

56.402

6.789

47.894

35.260

3.716

303

23

250

119

235

45.121

3.881

10.616

23.168

441

22.727

11.173

Fuente: Información ñnanciere elabofada porFaller Rate enbasea reportes deSIV. (1)Bn 2017 comenió laaptícación integral deloscriterios contables de NIIF paralospuestos de bolsa. Porello, lascifras publicadas a
partir de ese añonosoncompvaUes conlas de períodos antenotes. (2)Sistema Puestos de Bolsa considera todaslas enSdades conEEFF tfsponrWes en eí SERI de la SIV ^ 13de noviemtsre de 2017 -noincluye
inkmación de Treod Valores. (3)tntíuyen: impuestos úféridos, acSvosintambles, propiedades de inver^v otrosactivos.
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Cuentas de orden deudoras ' '

(1)CadaunaSenesu contrapearte en unacuentade ordenacreedora.

UC'UnIted CapitalPuesto de Bolsa,

Dic.2012 DIc.2013 Dic.2014 Díc.2015 Dic.2016

121 307 908 2.798

3.187 7.588 9.821 12.260 13.302

169 565 1.610 1.700 2.003

Sep.2017

2.363

14.806

4.515

Indicadores de márgenes, eficiencia, rentabilidad y respaldo patrimonial

fm
UC-UnHed Capital Puesto de Bolsa,SA Puestos

de Bolsa

RimtnhtIMaH

Dic.2013 Dic.2014 Dio. 2015 Dic.2016 Oct 20170 0ct2017c)

1*1

ncfiulullluau

ResultadoOpera&bnito/Ac^ totales 38,6% 20,8% 13,7% 8,5% 8,5% 7,7%

Resultado Operaa neto/ Activos totales 32,4% 15,7% 8.7% 5.1% 6,1% 4,4%

¡ Uti&dadO)énRda) neta/Activos totales 28,3% 15,6% 8,7% 5,1% 6,3% 4,5%

Utilidad (pérdida) neta/ Capital yreservas 256,4% 37,6% 36,4% 35,4% 70,1% 39,7%

; Utidad(pénjQda)neta/Pa&bnonlo 50,7% 27,3% 21,0% 17,0% 29,7% 22,9%

m

; Gastosopemcionales
i Gastos Adm. yComerriali? / Activos totales 6,2% 5,0% 5,0% 3,4% 2,4% 3,3%

1 Gasti»Adm. yConiercialíz./ResultadoOperaabruto 16,1% 24,3% 36,3% 39,8% 28,4% 43.0%

j Respakk) patrfmoitjal
Patrimonio/Activo total 41,5% 57,4% 29,0% 26,4% 21,3% 19,8%

Pasivo total / Captályreservas 7.1 vo 1,0ve 4,2 ve 5,8 ve 8,7 ve 7,0 ve

Pasivo total/Patrimonio 1,4 ve 0,7 ve 2,5 ve 2,8 ve 3,7 ve 4,0 ve

; indios de Patrbnonioy Carangas de Riesgo Primatk>(N¡veil)n 5.5VC 4,8 ve 3,1 ve 2,9 ve 0,2vc -

1 Índice deApalancamiento p) - - 29,0% 26,4% 21,3% -

(1) Indicadores aoc/ofire de2017 anuaSzados. (2) Razón entre Paírimoreo yGaratea deFSesgo Primaio (ÍM ijyÜitonto toíaí deÁcSvos yOperaciones ConSngeníes Poncterados. (3) Cocieüe que resuifá dedividir la
sumatoria deloss^hs delP^ñmonio Cont^, lasGeranfías PaíríuKwtfatesyfesIntereses Minoritarios, porel fofá/ deActívos. £síbindicador det)erá mar^enerse ene¡parém^ demayor oigual al8%.

i«i

la ( '̂nión defas entidades dasilicadoras noconsStuye enningún caso una twomendaáón para comprsf, vender omanten» un determinado instrumenta B anélisis noeselresultado deuna aurStorfa pra(£cada a/emisor,
^no que se basa enIníormaáón pública r&niSda a taSup&iriendenaa deValores delaRepública Domlrúcana, a lasbolsas deva/oras yenaqu^e que vtíuntmimenie epató elemisor, no siendo responsabilidad dela
cia^Scadora la veriliceüónde la autenticidadde la misma.

inhmatí(m presentada enestos an^slsproviene defuentes consideradas títmiente cortfaíjfes. Sin emb&go. dada lapostOidad de error humano o mecánico, FeBer Rata nogarantíza laexactitud o integridad dela
tnfonnación y, porto tanto, nose hace responso deerrores uom/sfo/jes. como tsnpoco delasconsecuencias asotíadas con tí empleo deesainfamación. Las clasiñcaciones del=eller Rate sonuna apredatíón dela
solv&Kia delaempresa ydelostMosqueella emite, considerando lac^>addad queéstatieneparacumplirconsusobl^aciones enlostérminosyplazos pactados.

PrQiiíi-^a la reprodurxiiin opara'a's/nla autotizadón escrita de f^ler Rete. www.feller-rate.com 8




