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nuestra pagina web www.apap.com.do
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Informe de los Auditores Independientes

A los asociados y Junta de Directores de
Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos (APAP):

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos
(APAP o la Asociacion), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2018, y los
estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto, correspondientes
al afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos al
31 de diciembre de 2018, su desempeifio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia
de Bancos, segtin se describe en la nota 2 a los estados financieros que se acompafian.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Asociacién, de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por el
Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en la Reptublica Dominicana, y hemos cumplido con
las demas responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en la formacién de nuestra opini6én de auditoria sobre estos y no expresamos una opinion por
separado sobre e€sos asuntos.
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Estimacién y contabilizacién de provisiones para la cartera de crédito

Véanse las notas 2.4.1, 7 y 13, a los estados financieros que se acompaiian.

Asunto clave de la auditoria

La estimacion de provisiones para la cartera
de créditos es un asunto clave de la auditoria
debido a la naturaleza del célculo, los
requerimientos de constitucion de provisiones
que debe cumplir la direccion de 1la
Asociacién, de acuerdo a los parametros
establecidos por la autoridad monetaria y
financiera y al impacto de esta estimacion y
los castigos en relacion a la cartera de créditos
y los resultados del periodo.

La cartera de créditos neta, representa el 54 %
del total de los activos de la Asociacion. La
misma esta clasificada en mayores, medianos
y menores deudores comerciales,
microcréditos, hipotecarios y de consumo. Las
provisiones son determinadas siguiendo los
criterios establecidos por la autoridad
monetaria y financiera, principalmente en el
Reglamento de Evaluacion de Activos.

Cémo fue atendido el asunto en nuestra
auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria mas
relevantes, en relacion con la estimacion de
provisiones para la cartera de crédito y su
correspondiente contabilizacién, incluyd lo
siguiente:

¢ Obtuvimos un entendimiento y probamos
los controles relevantes que mantiene la
Asociaciéon en cuanto al disefio y la
eficacia operativa para la aprobacion y
desembolso de créditos.

¢ Obtuvimos un entendimiento y probamos
los controles relevantes relacionados con
la determinacién, contabilizacién y
revelacion de las provisiones para la
cartera de crédito.

¢ Obtuvimos la conciliacion del mayor
auxiliar de la cartera de crédito y
verificamos la exactitud matematica de la
conciliacion.

¢ Utilizando una herramienta de muestreo,
seleccionamos una muestra representativa
de la cartera de créditos, recalculamos la
provision requerida con base en los
pardmetros establecidos por la normativa
vigente, que incluyen la evaluacién de la
capacidad de pago, el historial de pago y
la admisibilidad de las garantias.
Comparamos los resultados obtenidos con
la  provision reportada en la
autoevaluacion de la cartera de créditos
realizada por la Asociacion, enviada a la
Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana y contabilizada en
los estados financieros. Aclaramos o
ajustamos las diferencias, si alguna.

(Continua)
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Asunto clave de la auditoria Como fue atendido el asunto en nuestra
auditoria

¢ Revisamos las antigiiedades de la cartera
de créditos, asignadas por el sistema de la
Asociacion y  reportada a la
Superintendencia de Bancos de 1la
Republica Dominicana.

¢ Mediante la utilizacion de técnica de
muestreo, seleccionamos varios créditos
castigados y revisamos que dichos
castigos estén acordes con las politicas de
la Asociacion y lo estipulado en el
Reglamento de Evaluacién de Activos.

Otros asuntos

Los estados financieros que se acompaiian no estan destinados a presentar la posicién financiera
y los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables
de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los
estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto y su utilizacién,
no estan disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad
y procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana.

Oftra informacion

La administracién es responsable de la otra informaciéon. La otra informacién comprende la
informacién incluida en la Memoria Anual, pero no incluye los estados financieros y nuestro
correspondiente informe de auditoria. Se espera que la informacion en la Memoria Anual esté
disponible para nosotros después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacién y no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacion identificada anteriormente cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si
existe una incongruencia de importancia relativa entre esa informacion y los estados financieros
o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algun modo, parece contener un error
de importancia relativa.

Cuando leamos el contenido de la Memoria Anual, si concluimos que existe un error de

importancia relativa en esa otra informacién, estaremos obligados a informar de este hecho a los
encargados del gobierno de la Asociacion.

(Contintia)
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Responsabilidades de la administracion y los responsables del gobierno de la Asociacion en
relacion con los estados financieros

La administracién de la Asociacién es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de
contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control interno que
la administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores materiales debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Asociaciéon para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, salvo que la administracion tenga la intencion de liquidar la Asociacion o
cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno estan a cargo de supervisar el proceso de reportes de la
informacion financiera de la Asociacion.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o por error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable, es un alto grado de seguridad,
; pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
5 Auditoria, siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podria
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nosotros también:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros debido
a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude es
mas elevado que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la
anulacion del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Asociacion.

¢ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracién.

(Continua)
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¢ Concluimos sobre el uso apropiado por la administracion del principio contable de negocio
en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar una
duda significativa sobre la capacidad de la Asociacion para continuar como negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes
revelaciones en los estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Asociacién no pueda continuar como un
negocio en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
’ incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Asociacion en relacion con, entre
otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
durante nuestra auditoria.

i También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Asociacion, una declaracion de
que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia,
y hemos comunicado todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las
salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo de la Asociacion,
determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos
esos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban la divulgacién publica del asunto, o cuando, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser comunicado en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Atns

Registro en la SIB nim. A-006-0101

a

/

Maério Torres
Socio a cargo de la auditoria
Num. de registro en el ICPARD 4000

26 de febrero de 2019

Santo Domingo,
Republica Dominicana



ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS

Balances Generales
Valores en pesos dominicanos (RD$)

Al 31 de diciembre de

ACTIVOS 2018
Fondos disponibles (notas 3, 4, 21, 29 y 30)
Caja 418,519,761
Banco Central 4,164,377,111
Bancos del pais 1,374,679,678
Bancos del extranjero 686,155,510
Otras disponibilidades 65,054,637
6,708,786,697
Inversiones (notas 3, 6, 13, 29, 30 y 33)
Otras inversiones en instrumentos de deuda 26,356,448,544
Rendimientos por cobrar 810,022,015
Provision para inversiones negociables y a vencimiento (2,852,603)

Cartera de créditos (notas 3, 7, 13, 21, 29, 30 y 31)

27,163,617,956

Vigente 43,548,308,856
Reestructurada 42,318,761
Vencida 765,278,348
Cobranza judicial 109,599,873
Rendimientos por cobrar 494,743,238
Provisiones para créditos (904,896,262)
44,055,352,814
Cuentas por cobrar (notas 3, 8y 29) 291,496,362
Bienes recibidos en recuperacion de créditos (notas 9, 13, 27 y 33)
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 918,722,059
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos (696,778,444)
221,943,615
Inversiones en acciones (notas 10, 13, 29 y 30)
Inversiones en acciones 3,759,892
Provision para inversiones en acciones (37,599)
3,722,293
Propiedad, muebles y equipos (notas 11y 21)
Propiedad, muebles y equipos 2,582,449,928
Depreciacion acumulada (565,669,893)
2,016,780,035
Otros activos (notas 3y 12)
Cargos diferidos 846,913,282
Intangibles 441,913,083
Activos diversos 50,714,836
Amortizacion acumulada (323,868,984)
1,015,672,217
TOTAL ACTIVOS 81,477,371,989
Cuentas contingentes (notas 21y 22) 7,913,322,049
Cuentas de orden (nota 23) 197,649,209,435

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros - base regulada.

2017

500,026,181
4,001,754,531
993,785,165

318,901,993
92,951,391

5,907,419,261

24,241,121,460
770,936,147

(1,775,886)

25,010,281,721

41,441,245,042
84,070,204
1,073,162,452
114,224,186
536,072,191

(1,218,540,005)

42,030,234,070

219,358,515

835,312,401
(743,925,603)

91,386,798

5,602,374
(56,024)

5,546,350

2,013,830,918
(507,284,898)

1,506,546,020

924,178,979
441,913,083

55,411,733
(235,486,367)

1,186,017,428

75,956,790,163

5,729,408,798

181,500,762,311




ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
Balances Generales

Valores en pesos dominicanos (RD$)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Obligaciones con el publico (notas 14, 29, 30 y 31)
De ahorro
A plazos

Intereses por pagar

Depositos de instituciones financieras del pais
y del exterior (notas 15, 29 y 30)
De instituciones financieras del pais

Intereses por pagar

Valores en circulacion (notas 16, 29 y 30)
Titulos y valores

Intereses por pagar

Otros pasivos (notas 3, 13, 17, 22, 29 y 33)

Obligaciones subordinadas (notas 18, 29 y 30)
Deuda subordinada

Intereses por pagar

Total pasivos

PATRIMONIO NETO (nota 20)
Otras reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
Cuentas contingentes (notas 21y 22)
Cuentas de orden (nota 23)

Al 31 de diciembre de

2018

15,943,494,365
177,749,506

14,174

16,121,258,045

3,260,053,057
47

3,260,053,104

40,333,611,399
98,858,818

40,432,470,217

1,998,067,118

2,700,000,000
72,815,159

2,772,815,159

64,584,663,643

15,535,025,298
(93,337,883)
1,451,020,931

16,892,708,346

81,477,371,989

7,913,322,049

197,649,209,435

2017

15,075,419,723
212,550,809

20,108

15,287,990,640

721,495,544
53

721,495,597

39,941,190,289
133,659,147

40,074,849,436

1,800,849,818

2,700,000,000
72,144,660

2,772,144,660

60,657,330,151

14,336,087,561
(74,340,738)
1,037,713,189

15,299,460,012

75,956,790,163

5,729,408,798

181,500,762,311

Lawrence Hazoury Gustavo Ariza
Presidente de la Junta

Junta de Directores

Vicepresidente Ejecutivo

Eliel Jiménez R.
Vicepresidente de Finanzas

Herenia Betances

Directora de

Control Financiero



ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
Estados de Resultados

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Ingresos financieros (notas 6, 7, 24 y 31)
Intereses y comisiones por crédito
Intereses por inversiones
Ganancias por inversiones

Gastos financieros (notas 24 y 31)
Intereses por captaciones

Pérdidas por inversiones

Margen financiero bruto

Provisiones para cartera de créditos (nota 13)
Provision para inversiones (nota 13)

Margen financiero neto

Ingresos (gastos) por diferencia de cambio,
neto (nota 25)

Otros ingresos operacionales (nota 26)
Comisiones por servicios
Comisiones por cambio
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales (nota 26 )
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos (notas 13, 22, 28 y 32)
Sueldos y compensaciones al personal
Servicios de terceros
Depreciacion y amortizaciones
Otras provisiones
Otros gastos

Resultado operacional

Afos terminados el
31 de diciembre de

2018

6,462,925,573
2,468,607,089
252,123,695

9,183,656,357

(2,797,074,004)
(321,683,701)

(3,118,757,705)

6,064,898,652

(1,258,702,116)
(22,620,794)

(1,281,322,910)

4,783,575,742

2,649,787

1,235,014,554
63,241,932
63,271,787

1,361,528,273

(228,918,070)
(142,372,399)

(371,290,469)

(2,059,519,040)
(497,265,857)
(277,128,173)
(121,321,974)

(1,319,238,332)

(4,274,473,376)

1,501,989,957

2017

6,584,403,990
2,499,323,115
510,475,662

9,594,202,767

(3,423,682,849)
(351,364,572)

(3,775,047,421)

5,819,155,346

(1,908,919,988)
(3,130,411)

(1,912,050,399)

3,907,104,947

4,065,487

1,269,171,624
62,946,137
55,600,037

1,387,717,798

(245,425,548)
(175,631,147)

(421,056,695)

(1,713,270,525)
(599,243,922)
(258,721,718)
(163,987,319)

(1,170,464,144)

(3,905,687,628)

972,143,909

(Continua)



ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
Estados de Resultados (continuacién)
Valores en pesos dominicanos (RD$)

Afios terminados el
31 de diciembre de

2018
Otros ingresos (gastos) (nota 27)
Otros ingresos 431,285,472
Otros gastos (162,025,846)
269,259,626
Resultados antes de impuesto sobre la renta 1,771,249,583
Impuesto sobre la renta (nota 19) (159,004,104)
Resultado del ejercicio 1,612,245,479

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros - base regulada.

2017

374,719,866
(184,051,822)
190,668,044

1,162,811,953

(9,797,295)

1,153,014,658

Lawrence Hazoury Gustavo Ariza Eliel Jiménez R.
Presidente de la Junta Vicepresidente Ejecutivo Vicepresidente de Finanzas
Junta de Directores

Herenia Betances
Directora de
Control Financiero



ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
Estado de Cambios en el Patrimonio neto
Afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resultados
Otras acumulados Resultado
reservas de ejercicios del Total
patrimoniales anteriores ejercicio patrimonio

Saldos al 1ro. de enero de 2017 13,176,929,264 83,221,831 1,043,856,828 14,304,007,923
Transferencia a resultados acumulados 1,043,856,828 (1,043,856,828) -
Transferencia a otras reservas patrimoniales

voluntarias (nota 20) 1,043,856,828 (1,043,856,828) - -
Resultado del ejercicio 1,153,014,658 1,153,014,658
Transferencia a otras reservas patrimoniales 115,301,469 - (115,301,469) -
Pérdida actuarial en provision para beneficios

a empleados y directores (nota 17) - (215,839,136) - (215,839,136)
Impuesto diferido sobre pérdida

actuarial (nota 19) - 58,276,567 - 58,276,567
Saldo al 31 de diciembre de 2017 14,336,087,561 (74,340,738) 1,037,713,189 15,299,460,012
Transferencia a resultados acumulados 1,037,713,189 (1,037,713,189) -
Transferencia a otras reservas patrimoniales

voluntarias (nota 20) 1,037,713,189 (1,037,713,189) - -
Resultado del ejercicio 1,612,245,479 1,612,245,479
Transferencia a otras reservas patrimoniales 161,224,548 (161,224,548) -
Pérdida actuarial en provision para beneficios

a empleados y directores (nota 17) - (26,023,486) - (26,023,486)
Impuesto diferido sobre pérdida

actuarial (nota 19) - 7,026,341 - 7,026,341
Saldo al 31 de diciembre de 2018 15,535,025,298 (93,337,883) 1,451,020,931 16,892,708,346

Para ser leidos cojuntamente con las notas a los estados financieros - base regulada.

Herenia Betances
Directora de
Control Financiero

Eliel Jiménez R.
Vicepresidente de Finanzas

Gustavo Ariza
Vicepresidente Ejecutivo

Lawrence Hazoury
Presidente de la Junta
Junta de Directores



ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
Estados de Flujos de Efectivo
Valores en pesos dominicanos (RD$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Cobros diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento (disminucién) neto en inversiones

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Adquisicion de propiedad, muebles y equipos

Interbancarios otorgados

Interbancarios cobrados

Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos

Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion
de créditos, neto

Venta de Inversion en Acciones

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Captaciones recibidas
Devolucién de captaciones

Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO

Afos terminados el
31 de diciembre de

2018

6,371,349,574
2,359,961,215
1,364,758,423
(2,831,209,774)
(3,781,787,044)
(371,290,469)
(53,522,038)
229,774,323

3,288,034,210

(2,115,327,084)
64,907,201,506
(68,450,953,015)

(703,518,824)
(5,000,000,000)
5,000,000,000

7,090,940

102,745,259
1,842,482

(6,250,918,736)

157,083,761,957
(153,319,509,995)

3,764,251,962

801,367,436

5,907,419,261

6,708,786,697

2017

6,406,340,024
2,634,762,247
1,392,119,824
(3,437,551,987)
(3,451,956,577)
(421,056,695)
(63,619,741)
215,289,846

3,274,326,941

(2,787,602,248)
(29,820,208,658)
25,111,249,777

(521,638,578)
(350,000,000)
350,000,000
495,508

150,900,872

(7,866,803,327)

137,747,872,098
(133,629,383,407)

4,118,488,691

(473,987,695)

6,381,406,956

5,907,419,261

(Continua)



ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS

Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)
Valores en pesos dominicanos (RD$)

Conciliacion entre el resultado del ejercicio vy el efectivo

neto provisto por las actividades de operacion:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con
el efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:

Provisiones:
Cartera de créditos
Inversiones
Rendimientos por cobrar
Otras provisiones
Liberacion de provisiones:
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Depreciacion y amortizacion
Activos descargados y reconocidos como gastos
Ganancia en venta de propiedades, muebles y equipos
Ganancia neta en venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos
Impuesto sobre la renta diferido
Gastos por incobrabilidad de cuentas por cobrar
Deterioro de bienes recibidos en recuperacion
de crédito
Efecto cambiario provision activos riesgosos
Provisién para obligacion por pasivo laboral
Cambios netos en activos y pasivos:
Rendimientos por cobrar
Cuentas por cobrar
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos
Intereses por pagar

Otros pasivos

Total de ajustes

Efectivo neto provisto por las
actividades de operacion

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros - base regulada.

Afos terminados el
31 de diciembre de

2018

1,612,245,479

1,258,702,116
22,620,794
110,542,506
10,779,468

(12,306,633)
277,128,173

6,639,346
(31,775,298)

(16,991,738)
(82,400,690)
3,498,878

16,069,904
580,362
94,236,185

(130,661,867)
(75,626,727)
189,266,995

4,696,897
(34,135,770)
64,925,830

1,675,788,731

3,288,034,210

Lawrence Hazoury Gustavo Ariza

Eliel Jiménez R.

Presidente de laJunta  Vicepresidente Ejecutivo Vicepresidente de Finanzas

Junta de Directores

2017

1,153,014,658

1,908,919,988
3,130,411
155,335,608
8,651,712

258,721,718
13,392,673
(495,508)

(48,136,362)
(53,393,136)
3,604,245

9,061,754
336,536
31,022,013

(201,735,924)
(15,347,193)
89,383,284
(12,036,607)
9,632,743
(13,869,138)
(24,866,534)

2,121,312,283

3,274,326,941

Herenia Betances
Directora de
Control Financiero



ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Entidad

La Asociacion Popular de Ahorros y Prestamos (APAP) fue organizada el 29 de julio de
1962 de acuerdo a los términos de la Ley nim. 5897 del 14 de mayo de 1962 sobre
Asociaciones de Ahorros y Préstamos; tiene su sede en la avenida Maximo Gémez esquina
avenida 27 de Febrero, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana.

APAP es una institucion de caracter mutualista, cuyo objeto principal es promover y
fomentar los ahorros destinados inicialmente al otorgamiento de préstamos para la
construccién, adquisicion y mejoramiento de la vivienda con las limitaciones indicadas en
la ley y sus reglamentos.

Los principales directores y funcionarios son los siguientes:

Nombre Posicion
Lawrence Hazoury Presidente de la Junta de Directores
Gustavo Ariza Vicepresidente Ejecutivo
Juan Carlos Zamora Vicepresidente de Riesgos
Eliel Jiménez R. Vicepresidente de Finanzas
Carlo Sarubbi Vicepresidente de Operaciones y Administracion
Adalgiza De Jesus Vicepresidente de Auditoria Interna
Jinny Alba Vicepresidente de Tesoreria
Nurys Marte Vicepresidente de Negocios
Amelia Prota Vicepresidente de Desarrollo Corporativo
Gustavo Toro Vicepresidente de Tecnologia de la Informacion

APAP se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi como por las
resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana y las circulares de la
Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana (en lo adelante Superintendencia
de Bancos).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, APAP mantiene oficinas y cajeros automaticos en toda
la zona metropolitana de Santo Domingo y provincias del pais, segun se indica a
continuacion:

2018 2017
Cajeros Cajeros
Ubicacion Oficinas (*) automaticos  Oficinas (*) automaticos
Zona metropolitana 38 43 39 47
Interior del pais 13 19 13 14
51 62 52 61

(*) Corresponden a sucursales, agencias y centros de servicios.

APAP mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos
(RDS$), que es la moneda de curso legal en la Republica Dominicana.

La emision de los estados financieros fue aprobada por la Junta de Directores de APAP el
21 de febrero de 2019.
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ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad
Base contable de los estados financieros

Las politicas e informaciones financieras de la Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos
estan conformes con las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos
en su Manual de contabilidad para instituciones financieras, segun enmendado, los
reglamentos, instructivos, las circulares, resoluciones y disposiciones especificas emitidos
por ese organismo y por la Junta Monetaria del Banco Central de la Republica Dominicana
(en lo adelante “Banco Central”), asi como lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera.
Las Normas Internacionales de Informacion Financiera son usadas como normas
supletorias. Las practicas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos
aspectos en forma y contenido de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
aplicables para bancos e instituciones financieras. En consecuencia, los estados financieros
gue se acomparian no pretenden presentar la situacion financiera, resultados de operaciones
y flujos de efectivo de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Los estados financieros que se acomparian estan preparados en base al costo historico.

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos difieren de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera en algunos aspectos. Un resumen de
algunas de esas diferencias, es como sigue:

i) La provision para la cartera de créditos corresponde al monto determinado con base
en una evaluacion de riesgos realizada por APAP, y los niveles de provisiones, de
conformidad a la clasificacion asignada a cada crédito. La evaluacion para los mayores
deudores comerciales, a traves de la capacidad de pago, incluye la documentacion de
los expedientes de crédito, considerando las informaciones financieras de los estados
financieros del prestatario, asi como el dictamen del auditor, calidad de la gestion
administrativa y estructura corporativa, entorno econémico, evaluacion de las razones
financieras, el historial de pago, y los niveles de garantia. Para los medianos deudores
comerciales incluye una evaluacién simplificada con base en las pérdidas operativas
y el patrimonio ajustado, el historial de pago y los niveles de garantia y para los demas
deudores (consumaos, hipotecarios y menores deudores) en base a los dias de atrasos.
Las garantias solo son consideradas para la determinacion de la provision segun los
lineamientos establecidos en el Reglamento de Evaluacion de Activos (REA).

De conformidad con las NIIF, especificamente la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(de aplicacion obligatoria para ejercicios que inician el 1ro. de enero de 2018,
reemplazando a la NIC 39), una entidad debe reconocer el deterioro del valor de la
cartera de créditos por las pérdidas esperadas durante su tiempo de vida (evaluada
sobre una base colectiva o individual), considerando toda la informacion razonable y
sustentable, incluyendo la que se refiere al futuro. La NIIF 9 establece un enfoque de
tres fases para la contabilizacion de la provision por deterioro, que se basa en el cambio
en la calidad crediticia de los activos financieros desde su reconocimiento inicial.
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ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacidn)

Base contable de los estados financieros (continuacion)

i)

i)

Vi)

Las practicas contables establecidas para entidades financieras requieren que estas
entidades reconozcan provisiones por aquellos bienes muebles e inmuebles obtenidos
en dacion de pago de acuerdo con los siguientes criterios: los bienes muebles se
provisionan en un plazo de dos afios, contados a partir de 120 dias de la fecha de
adjudicacion de forma lineal, luego de transcurrido un plazo de seis meses de su
entrada en libros; los bienes inmuebles se provisionan en un plazo de tres, afios de
forma lineal luego de transcurrido el primer afio de su entrada en los libros. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que estos activos sean
provisionados solamente cuando exista deterioro.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a 90 dias son reservados
conforme a la clasificacion otorgada al capital correlativo, mientras que los
rendimientos por cobrar con una antigiedad superior a los 90 dias son reservados en
un 100 %, excepto para las operaciones de tarjetas de crédito, las cuales se provisionan
en un 100 % cuando su antigiiedad es mayor a 60 dias. Los rendimientos generados a
partir de estas fechas no son reconocidos en los resultados, se suspende el
devengamiento y se contabiliza en cuenta de orden. De conformidad con las NIIF,
aplican los mismos criterios que para la provision sobre cartera de créeditos,
considerando que los rendimientos por cobrar contintan su devengamiento basado en
su valor en libros neto de deterioro.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa de
cambio oficial establecida por el Banco Central a la fecha del balance general. Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren q