PARVAL

PUESTO DE BOLSA

17 de abril de 2019

Sefor

Gabriel Castro Gonzalez

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV)
Ave. César Nicolas Penson No. 66, Gazcue
Ciudad.-

Asunto: Hecho Relevante

Estimado Lic. Castro:

En cumplimiento a las disposiciones establecidas en la Norma para los Participantes del Mercado
de Valores que establece disposiciones sobre Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y
Manipulacion de Mercado adoptada mediante la Segunda Resolucién del Consejo Nacional de
Valores de fecha veinte (20) de noviembre de dos mil quince (2015) identificada bajo la numeracién
R-CNV-2015-33-MV, tenemos a bien informarle por su naturaleza de hecho relevante lo siguiente:

Unico: Que la entidad FELLER RATE CALIFICADORA DE RIESGOQS emitié el informe de calificacién
de riesgos de esta entidad para el trimestre cortado a abril del dos mil diecinueve y ratificé la
calificacién de Riesgo de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. [en lo adelante, "PARVAL"] con
una calificacion de A- con perspectivas estables relativo a los Programas de Emisiones SIVEM-

090, SIVEM-102, SIVEM-123 y SIVEM-125.

Esta informacion se encuentra detallada en el Informe de Calificacién de Riesgo adjunto al
presente.

Sin otro partpdlar, saludos cordiales;—.
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Feller Rate

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.

INFORME TRIMESTRAL

Calificadora S BRIZ0T0

de Riesgo Dominicana
I Feb. 2019 Abr. 2019 Fundamentos escala de negocios. A marzo de 2019, el
A- A- indicador de gasto de administracién vy
- Estables Estables La calificacién asignada a la solvencia de  comercializacién medido sobre activos totales
* Detalle de clasificaciones en Anexo — | Parallax Valores Puesto d? Bolsa, S.'A' promedio fue de 1,8% anualizado, inferior al
Resumen financiero (PARVAL) obedece a un perfil de negocios  mostrado por la industria (3,4%). A la misma

En millones de pesos de cada perfodo

Dic. 17  Dic. 18 Mar. 19
Activos fotales 9.455 8323 12755
Pasivos totales 7489 6775 11.091
Capital y reservas 990 990 990
Patrimonio 1867 1548 1.664
Resultado operacional bruto
(ROB) 847 290 164
Gaslos de adm. y comer. (GAC) 188 199 48
Resultado operacional neto
(RON) - — - 558 - 92 116
Utilidad neta 626 13 116

Fuente: Informacion efaborada por Feller Rale en base a reportes
publicados por la Superintendencia del Mercado de Valores

SIMV) @ menos que se indique ofra cosa.
Indicadores relevantes(!}
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ROB / Activos (1)Gastos deadm./ Utiidad neta /  Utlidad neta /
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B Di. 17 ®Dk.18 ®Mar19(2)
(1) Indicadores sobre aclivos lofales promedio. (2) Indicadores a
marzo de 2019 se presentan anualizados.

: Respalda patrimonial
Dic.17 Dic. 18 Mar. 19

Patrimonio / Activos totales 208% 186%  13.0%
Pasivos tot. / Capital y reservas 76v 68vc 112vc
Pasivos totales / Palimonio 38ve d4vc B Tvc
Indice de Patrimonio y Garantias
de Riesgo Primario (Nivel [) 12vc  08vc 10vc
Indice de Apalancamiento (" 208% 186% 13.0%
1) Indicadores normativos.
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Perfilds nagncios
Capacidad de generacion
Respaldo patrimanial
Perfil de riesgos

Fondeo y liquidez

Otros factores considerados enila calificacion

La calificacion no considera otros factores
adicionales al Perfil Crediticio Individual

Carolina Tashiguano Ariza
carolina.tashiguano@feller-rate.com
(562) 2757-0416

Analista;

moderado, junto con una capacidad de
generacién, respaldo patrimonial, perfil de
riesgos y fondeo y liquidez considerados
como adecuados.

PARVAL entrega una oferta de servicios de
asesoria en estructuracién y colocacién de
instrumentos financieros e intermediacion en
la compra y venta de instrumentos autorizados
por la SIMV. La entidad estd enfocada en
clientes  institucionales e  individuales;
desarrollandose dentro de una industria
expuesta a ciclos econdémicos y a una alta
competencia. En este marco, posee una
consolidada posicion  en el sistema,
ubicandose en el primer lugar en términos de
activos y tercero en términos de patrimonio y
utilidades a marzo de 2019.

La estrategia del puesto de bolsa considera
incrementar su presencia en el segmento
retail, para lo cual ha desplegado una mayor
presencia en medios digitales y publicidad,
ademds de la apertura de sucursales.
Complementariamente, en el segmento
mayorista, el foco de PARVAL se mantiene en
captar potenciales emisores a través de
propuestas de colocacidn y estructuracion.

La exposicién de los retornos del puesto de
bolsa a las condiciones del mercado se
evidencié especialmente en 2018, afio en que
el incremento de las tasas de interés y la
menor liquidez repercutieron en la valoracion
de sus activos financieros y en el costo de
fondos, conllevando un menor resultado
operacional bruto (3,3% al medirlo sobre
activos totales promedio). En el primer
trimestre de 2019, el escenario internacional
de incrementos més graduales de las tasas de
interés, favorecid la valoracion de los
instrumentos financieros, con lo que el
indicador de resultado operacional bruto
sobre activos totales promedio se ubicé en
6,2% anualizado (6,8% para la industria).

En linea con la estrategia de penetracién en el
segmento retail, los gastos de apoyo
presentan una tendencia creciente en
términos absolutos. Con todo, se mantienen
importantes eficiencias, asociadas a la mayor

Fortalezas
> FEficiencia operativa con relacién a |a industria.

» Consolidada presencia y participacidn  de
mercado.

» Pertenece al Grupo Econdmico Rizek.

fecha, la utilidad neta de PARVAL fue de $116
millones, lo que conllevé un indicador de
rentabilidad sobre patrimonio de 27,9%
anualizado, superior al 8,5% presentado en
2018.

En el periodo observado, el leverage de la
entidad presenta una tendencia creciente,
explicado por una menor base patrimonial
(dividendos repartidos por $550 millones y
menores resultados acumulados en 2018), por
el incremento en las obligaciones de corto
plazo con bancos e instituciones financieras y
por las emisiones de bonos realizadas en los
Gltimos afios. A marzo de 2019, el patrimonio
total de la entidad fue de $1.664 millones y la
razén de pasivos totales a patrimonio se ubicd
en 6,7 veces (5,2 veces para el promedio de
puestos de bolsa).

La entidad tiene una adecuada estructura y
gestién integral de riesgos. Ademas, en los
Gltimos afios ha llevado a cabo un
fortalecimiento en cuanto a dotacién de
personal, tecnologia y sistemas. PARVAL tiene
fuentes de financiamiento acordes a |la
industria de puestos de bolsa, con una mejor
diversificacion que otros actores. Estas
comprenden deuda bancaria, productos de
corto plazo con clientes y emisiones en el
mercado de capitales. En 2019, la entidad
colocd dos emisiones de su programa de
bonos corporativos SIVEM-123, por una suma
ascendente a $600 millones.

Perspectivas: Estables

Lla entidad mantiene una buena posicién
competitiva gracias a la eficiencia y a la
consolidacién de su negocio y marca. Esto,
deberia permitirle aprovechar las
oportunidades de crecimiento en el segmento
retail, sosteniendo a la vez su adecuada
capacidad de generacién.

Escenarios de alzas en la calificacién no se
prevén en el mediano plazo debido a las
caracteristicas del negocio, con una alta
exposicién a variables de mercado y una
menor diversificacién que otros actores del
sistema financiero.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Riesgos
> Elevada exposicién a ciclos econdmicos y
volatilidad natural de la industria.

> Limitada diversificacién de ingresos dada la baja
profundidad del mercado local.

Prohibida la reproduccion lotal o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rale.
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ANEXOS
Fe I I er. 5?}% PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
dc; %'ae?;oom INFORME TRIMESTRAL — Abril 2019

AbrA7  Jund7  Octd7  Dici7  Ened8  Abri8  Juld8  Octi8  Enedd  Febd9  Abrg

- Solvencia (! BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A-
 Perspectivas - Estables Estables Estables Positivas ~ Positivas  Positivas Estables Estables Estables Estables  Estables
- Bonos Corporativos @) BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A
Corto Plazo |

_ Categoria2 Categoria2 Categoria2 Calegoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria 2 Categoria 2 Calegoria 2

Calificaciones de riesgo olergadas en escala nacional de Repoblica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningan tipo. En caso de exislir privilegios, como aquelios establecidos en el articulo 63 de la

Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyos ndmeros de registro son: i) SIVEM-090 aprabado el & de agosto de
2015, i) SIVEM-102 aprobado el 2 de agosto de 2016, iii) SIVEM-123 aprobado el 31 de agosto de 2018, y iv) SIVEM-125 aprobado &l 05 de abril de 2019,

a opinion de las entidades clasificadoras no constituye en ninglin caso una recomendacion para comprar, vender o manitener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor,

ino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad
de la clasificadora la verficacion de la aulenticidad de la misma.

i a Informacion presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la paosibilidad de emor humano o mecénico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de fa

nformacian y, por lo tanto, no se hace respansable de errores u omisicnes, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacién. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de fa
o.'venc#a dela empresa y de los fitulos que ella emn‘e consrderando .'a capac;dad que esfa tiene para cumplir con sus obhgacmnes en los términos y plazos pactau‘us
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