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Senor

Gabriel Castro Gonzalez

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana
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Ciudad. _

Atencion: Sra. Olga Nivar
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Ref.: Notificacion Hechos Relevantes correspondientes a Programa de Emisiones
de Bonos de Deuda Subordinada del Banco Multiple BHD Leén, S.A.

Distinguido senor Superintendente:

Luego de un cordial saludo, Banco Multiple BHD Leén, S. A. (en adelante, “Banco BHD
Ledn”), actuando en su calidad de emisor de valores de oferta piblica debidamente
inscrito como tal en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el No. SIVEM-
120, y en cumplimiento del Articulo 28 del Reglamento 664-12 de Aplicacion de la Ley
249-17 sobre el Mercado de Valores y de las disposiciones de la Resolucién R-CNV-
2015-33-MV sobre Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de
Mercado, tenemos a bien remitir anexo la calificacion de riesgo emitida por Fitch
Ratings, correspondiente al periodo enero - marzo 2019.

Atentamente,

A Py

Steven Puig Ucs poSe?”
Vicepresidente Ejecutivo Gerente General
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Banco Multiple BHD Ledn, S.A.

Informe de Calificacion

Calificaciones

Escala Nacional

Largo Plazo AA+(dom)
Corto Plazo F1+{dom)
Deuda Subordinada por

hasta DOP10,000 millones  AA(dom)

Perspectiva
Macional de Largo Plazo Estable

Resumen Financiero
Banco Miiltiple BHD Leén, S.A.

30dic 31 dic
(DOP miliones) 2018 2017
Activos Totales 5703.1 5,686
{USD millones)
Activos Totales 286,732.2 274,058
Capital Total 34,408 30,877
Utilidad Operativa 7.452.8 7,067
Utilidad Neta 6,575.8 6,007
Utilidad Operativa/ 3.84 3.84
Activos Ponderados
por Riesgo (%)
Capital Base segin 17.62 16.48
Fitch/Activos
Ponderados por
Riesgo Ajustados (%)
Prestamos Vencidos/ 1.50 1.85

Préstamos Brutos (%)
Préstamos/Depdsitos 76.16 71.04
de Clientes (%)

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y
estados financieros auditados de BHDL.

Caracteristicas de la Emisién

de Deuda

Tipo de Instumento Deuda Subordinada
Manto DOP10,000 millones
Ano 2018

Vencimiento 2028

No. Registro SIVEM-120

Fuente: Superintendencia de Valores.

Metodologias Relacionadas
Metodologia de Calificacion Global de
Bancos (Enero 9, 2017).

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Agosto 2, 2018),

Informe Relacionado

Banco Multiple BHD Leén, S A (Julio 25,
2018)

Analistas

Michele Morand

+1 646 582-3481

michele. morand@fitchratings.com

Larisa Arteaga
+1 809 563-2481
lansa arteaga@fitchratings.com

Factores Clave de las Calificaciones

Capitalizacién Adecuada: Banco Multiple BHD Leén, S.A. (BHDL) tiene uno de los niveles mas
altos de capitalizacion entre sus pares. A diciembre de 2018, el indicador de Capital Base segun Fitch
Ratings sobre activos ponderados por riesgo mejoré a 17.6% desde 16.5% en diciembre de 2017,
debido a la rentabilidad sostenida, el pago de dividendos moderado y el crecimiento moderado del
activo. Fitch considera que la mejora en la calidad del activo y el ritmo de expansion moderado del
mismo deberian contribuir a mantener los indicadores de capitalizacion solidos observados.

Mejoras en Calidad del Activo: El indicador de morosidad mejoré hasta 1.5% a diciembre de 2018,
el nivel mas bajo observado en los Gltimos 4 afios, principalmente por la calibracién de los estandares
de colocacion de créditos retail y la morosidad baja de |a cartera corporativa, en particular, de los
mayores deudores. Fitch Ratings estima que dicha calibracién permitird al banco mantener
indicadores de morosidad mas bajos que su promedio histérico durante el horizonte de la calificacién.

Rentabilidad Sdlida: La rentabilidad de BHDL es sélida y superior al promedio del sistema financiero
dominicano. A diciembre de 2018, el indicador de utilidad operativa sobre activos ponderados por
riesgo de 3.84% reflejo el margen financiero adecuado, el costo de crédito controlado y la eficiencia
operativa solida, la cual fue muy favorable frente a sus pares y el promedio del mercado.

Cobertura de Reservas Adecuada: El colchén para absorber pérdidas crediticias también considera
la cobertura de reservas (diciembre 2018; 249.4% de los préstamos vencidos). Esta cobertura se ha
mantenido sostenidamente superior a 200%, resultando adecuada, al proveer una proteccién
adicional contra pérdidas crediticias.

Liquidez Holgada: La liquidez de BHDL es holgada, al considerar que el efectivo y las inversiones
de realizacion facil cubrian 24% de los depésitos y los compromisos de corto plazo (48% al incluir las
inversiones clasificadas como “otros titulos valores”) a diciembre de 2018. Asimismo, los depdsitos
representaban 88% del fondeo total y el indicador de préstamos a depésitos fue de 76% a la misma
fecha. BHDL tiene una franquicia reconocida y reputacion de ser una institucién conservadora, lo que
fundamenta una base de fondeo diversificado y estable.

Deuda Subordinada: BHDL tiene una emisién vigente en el mercado local por un monto de hasta
DOP10 mil millones. La calificacion de la deuda subordinada del banco esta en un nivel inferior a la
calificacion nacional de largo plazo del banco [AA+(dom)], lo que refleja la subordinacién de la deuda
a los pasivos de mayor jerarquia.

Sensibilidad de las Calificaciones

Potencial de Aumento Limitado: Dada la Perspectiva Estable de la calificacion soberana de largo
plazo y las calificaciones nacionales actuales de BHDL, hay un potencial limitado para el aumento de
estas ultimas. Un deterioro en la calidad del activo o rentabilidad que resulte en una caida del Capital
Base segun Fitch a un nivel por debajo de 10% podria presionar las calificaciones.

www fitchratings.com
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Estado de Resultados — Banco Multiple BHD Ledn, S.A.

Dic 2018" Dic 2017° Dic 2016 Dic 20157
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

(DOP millones) (USD millones)
Ingresos por Intereses sobre Préstamos 407.9 20,509.7 19,767.6 18,3148 15,965.4
Otros Ingresos por Intereses 1222 6,141.8 5.813.8 5556.8 50214
Ingresos por Dividendos 0.0 0.0 ] 0 328
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 5301 26,651.5 25,581.4 238716 21,0196
Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes 140.5 7,065.3 7.803.9 7,186.1 602.7
Otros Gastos por Intereses 16.7 8417 667.9 501.5 5590.4
Total de Gastos por Intereses 167.3 7,907.0 8,571.8 7,687.6 6,193.1
Ingreso Neto por Intereses 3728 18,744.5 17,008.6 16,184.0 14,826.5
Comisiones y Honorarios Netos 115.0 5,779.8 56147 5405.5 4,518.5
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados 0.0 0.0 na. na. n.a.
Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del Estado de Resultados (7.4) (371.2) (125.8) (114.6) n.a.
Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 8.9 4459 851.7 516 918.3
Ingreso Neto por Seguros na. na. na na. na.
Otros Ingresos Operativos (5.0 (252.2) 105.5 (48.2) (180.7)
Total de Ingresos Op ivos No Fi ieros 111.4 5,602.3 6,446.1 5,758.7 5,276.1
Ingreso Operativo Total 484.3 24,346.8 23,455.7 21,9427 20,1026
Gastos de Personal 128.0 6,434.6 6,214.9 5,826.0 5,200.0
Otros Gastos Operativos 153.1 7,6895.1 6,996.9 6,978.3 6,297.8
Total de Gastos Operativos 281.0 14,129.7 13,2118 12,804.3 11,497.8
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. na. na. n.a. na.
Utilidad Operativa antes de Provisiones 203.2 10,2171 10,243.9 9,138.4 8,604.8
Cargo por Provisiones para Préstamos 54.8 27543 3.149.8 2,147.5 1.895.8
Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos 0.2 10.0 274 n.a. na.
Utilidad Operativa 148.2 7,452.8 7,066.7 6,990.9 6,709.0
Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio na. na. na. n.a. na.
Deterioro de Plusvalia na. na. n.a. na. na.
Ingresos No Recurrentes 183 918.6 724 602.7 13.2
Gastos No Recurrentes 6.8 3439 7186 568.1 9.5
Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. na. na. na.
Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.0 0.0 0 0 320
Utilidad antes de Impuestos 159.7 8,027.5 70721 7,025.5 7,032.7
Gastos de Impuestos 289 1,451.7 1,065.5 1,218.0 14570
Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Neta 130.8 6,575.8 6,006.6 5,807.5 5,575.7
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. na. na. n.a.
Revaluacion de Activos Fijos na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Diferencias en Conversién de Divisas n.a. n.a. n.a. na. n.a.
Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales na. na. n.a. n.a. na.
Utilidad Integral segin Fitch 130.8 6,575.8 6,006.6 5,807.5 5,5675.7
Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 130.8 6,575.8 6,006.6 5,807.5 55757
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo 60.2 30244 28857 29144 n.a.
Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre Capital Hibrido Contabilizado como n.a. n.a. na. na. n.a.

Patrimonio Relacionados con el Periodo

* Tipo de Cambio: Tipo de Cambio; Dic 2018— USD1 = DOP350.2762; 2017 -USD1 = DOP48.1989; 2016 — USD1 = DOP46.7267: 2015 — USD1 = DOP45.6562. n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y estados financieros auditados de BHDL.
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Balance General — Banco Multiple BHD Leén, S.A.

Dic 2018° Dic 2017° Dic 2016” Dic 20157

Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP miliones) (USD millones)
Activos
Préstamos
Prestamos Hipotecarios Residenciales 361.8 18,188.8 15,624.0 14,339.6 13,5189
Otros Préstamos Hipotecarios 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros Préstamos al Consumo/Personales 907.4 45619.2 43,085.5 39,0329 34,2069
Préstamos Corporatives y Comerciales 1.878.5 99,470.6 BB 967.5 80,090.2 67.547.0
Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias 121.5 6,110.7 6,268.1 6,161.9 55425
Préstamos Netos 31261 157,167.9 141,408.9 127,300.8 109,730.3
Préstamos Brutos 33,2476 163,278.6 147,677.0 133,462.7 115,272.8
Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 48.7 2,450.5 2,733.4 2,654.5 24299
Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de Préstamos na. na. na. n.a. na.
Otros Activos Productivos
Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Repos y Colaterales en Efectivo na. na. na n.a. na.
Derivados n.a. na. na, n.a. na.
Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultados 25 127.9 40.9 0.0 16.5
Titulos Valores Disponibles para la Venta 129.0 6,487.6 6,428.7 4,495.0 24215
Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 51 258.6 2729 287.7 n.a.
Otros Titulos Valores 1,138.5 57,238.7 63,876.0 50,8125 452701
Total de Titulos Valores 1,275.2 64,1128 70,618.5 55,595.2 47,708.1
Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 1,143.6 57,4982 64,104.0 51,2521 45,4527
Nota: Total de Valores Pignorados na. na. n.a. n.a. na.
Inversiones en Empresas Relacionadas 15.0 751.7 681.0 6356 502.0
Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos de Seguros na. n.a. n.a. n.a. na.
Otros Activos Productivos 07 33.9 7.3 144.2 226.2
Total de Activos Productivos 4,416.9 222,066.3 212,779.7 183,675.8 158,166.6
Activos No Productivos
Efectivo y Depésitos en Bancos 987.4 49641.8 46,401.7 47617.6 44.019.8
MNota: Reservas Obligatorias Incluidas Armriba 3922 19,718.0 19,622.0 21,181.0 n.a.
Bienes Adjudicados 171 858.4 1,676.3 1,487.1 1,697.7
Activos Fijos 1231 6.191.2 6,054.9 61326 54873
Plusvalia 55 275.4 275.4 275.4 2754
Otros Intangibles 43 217.4 2454 136.9 2896
Activos por Impuesto Comiente 8.7 4371 5425 351.1 537.2
Activos por Impuesto Diferido 221 1,111.9 979.1 B16.5 8331
Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. na. n.a. na.
Otros Activos 118.0 59327 5,103.5 4,850.0 4,205.0
Total de Activos 5,703.1 286,732.2 274,058.5 245,343.0 215,511.7

* Tipo de Cambio: Dic 2018— USD1 = DOP50,2762; 2017 —-USD1 = DOP48.1989; 2016 — USD1 = DOP46.7267; 2015 — USD1 = DOP45.6562. n.a. - No aplica,
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y estados financieros auditados de BHDL.
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Balance General — Banco Multiple BHD Ledn, S.A. (Continuacion)

%

Dic 2018° Dic 2017" Dic 2016° Dic 2015”

Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
{DOP millones) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
Pasivos que Devengan Intereses
Total de Depdsitos de Clientes 42642 214,386.7 207,874.1 187.414.5 166,110.7
Depositos de Bancos 109.9 55247 54357 5,0186.6 3,594.9
Repos y Colaterales en Efectivo na. na. na. na. na.
Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 3124 15,704.8 21.108.4 B7456 94241
Depésitos de Clientes y Fondeo de Corto Plazo 4,686.4 235,616.2 234 ,418.2 201,176.7 179,129.7
Obligaciones Sénior a Mas de 1 Ao 0.0 0.0 0 0 0
Obligaciones Subordinadas 159.1 7,999.1 2,087.5 2,303.0 23871
Bonos Garantizados na, n.a. n.a. n.a. n.a.
Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. 8,288.2 31027
Total de Fondeo de Largo Plazo 159.1 7,999.1 2,087.5 10,591.2 5,489.8
Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Afio n.a. na. na. na. n.a.
Obligaciones Megociables 0.0 0.0 0 ] 0
Total de Fondeo 48455 243,615.3 236,505.7 211,767.9 184,619.5
Dernivados n.a. n.a. na. n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 4,845.5 243,615.3 236,506.7 211,767.9 184,619.5
Pasivos que No Devengan Intereses
Porcion de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Reservas por Deterioro de Créditos na. n.a. n.a. n.a. n.a
Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. na. n.a. n.a.
Pasivos por Impuesto Corriente n.a na. n.a. n.a, n.a.
Pasivos por Impuesto Diferido na. na. na. n.a. na.
Otros Pasivos Diferidos n.a. na. na. na. na.
Operaciones Descontinuadas n.a. na. na. n.a. n.a.
Pasivos de Seguros na. na. na. na. na.
Otros Pasivos 173.2 8,708.5 6,675.6 58222 59749
Total de Pasivos 5,018.8 252,323.8 243,181.3 217,590.1 190,594.4
Capital Hibrido
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda na. n.a. na. na. n.a.
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio na. na. n.a. na. na.
Patrimonio
Capital Comin 675.8 33,9759 30,431.0 27,260.2 24,4293
Interes Minoritario n.a. na. na. n.a. na.
Reservas por Revaluacion de Titulos Valores (1.2) (60.2) (46.5) 0 (13.8)
Reservas por Revaluacion de Posicién en Moneda Extranjera na. na. na. n.a. na.
Revaluacién de Activos Fijos y
Otras Acumulaciones de Otros Ingresos Ajustados 9.8 4927 492.7 492.7 501.6
Total de Patrimonio 684.4 34,408.4 30,877.2 27,7529 24,917.3
Nota: Patrimonio Mas Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Patrimonio 684.4 34,4084 30.877.2 27,7529 249173
Total de Pasivos y Patrimonio 5,703.1 286,732.2 274,058.5 245,343.0 215,511.7
Nota: Capital Base segun Fitch 680.1 34,191.0 30,356.4 27,3406 24 3523
®Tipo de Cambio: Dic 2018- USD1 = DOP50.2762; 2017 — USD1 = DOP48.1989; 2016 — USD1 = DOP46.7267; 2015 — USD1 = DOP45.6562. n.a, - No aplica,
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y estados financieros auditados de BHDL.
Banco Multiple BHD Ledn, S.A 4
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Resumen Analitico — Banco Multiple BHD Leén, S.A.

(%) Dic 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015
Indicadores de Intereses

Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 12.26 12.94 13.48 13.32
Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 13.16 14.30 14.77 14.84
Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes/Depdsitos de Clientes Promedio 3.36 494 554 0.51
Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 3.35 3.91 3.92 3.56
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio B.62 B.60 9.14 9.40
Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos Promedio 7.36 7.01 7.83 8.19
Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos Promedio B.62 B.60 9.14 9.40
Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 384 3.84 393 4410
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 58.04 56.33 58.35 57.20
Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 27.06 31.02 235 2203
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 270 278 3.06 3.30
Ingresos No Financieros/ingresos Brutos 23.01 27.48 26.24 26.25
Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 5.1 5.18 560 5.66
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 31.47 3543 35.00 38.84
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 3.70 4.02 4.00 424
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 22.96 24.44 26.78 30.28
Otros Indicadores de Rentabilidad

Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 20.25 20.78 22.25 2517
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 2.38 2.36 2.54 275
Ingreso Ajustado per Fitch/Patrimonio Total Promedio 20.25 20.78 22.25 2517
Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 238 2,38 254 275
Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 18.08 15.07 17.34 2072
Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 3.39 3.26 3.26 366
Capitalizacion

Capital Base segun Fitch/ Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 17.62 16.48 15.37 16.00
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 11.85 11.10 11.16 11.33
Patrimonio/Activos Totales 12.00 11.27 11.31 11.56
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. na.
Indicador de Capital Comiin Regulatorio (Tier 1) na. na. n.a. na.
Indicador de Capital Comun Regulaterio (Tier 1) Completamente Implementado na. na. na. na.
Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) na. n.a. n.a. na.
Indicador de Capital Total 15.58 14.12 13.23 14.27
Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Capital Base segtn Fitch (10.71) (11.64) (12.83) (12.78)
Prestamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Patrimonio (10.64) (11.45) (12.64) (12.49)
Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta 45,99 48.04 50.18 35.03
Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 67.69 67.22 72.51 7062
Activos Ponderados por Riesgo (Método Estandar)/Activos Ponderados por Riesgo na. n.a. n.a. n.a.
Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Actives Ponderados por Riesgo n.a. n.a. na na.
Calidad de Préstamos

Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.50 1.85 1.99 21
Crecimiento de los Préstamos Brutos 10.56 10.65 15.78 12.43
Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Vencidos 249.37 229.32 232.13 2281
Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 1.77 2.28 173 1.76
Crecimiento de los Activos Totales 462 1.7 13.84 10.28
Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 374 4.24 462 4.81
Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 1.56 1.85 1.07 0.79
Préstamos Vencidos Mas Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Mas Activos Adjudicados 2.02 295 3.07 3.53
Fondeo y Liquidez

Préstamos/Depositos de Clientes 76.16 71.04 71.21 69.4
Indicador de Cobertura de Liquidez na. n.a. na. na.
Depasitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 88.00 87.89 88.5 89.97
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. 0 1] 0
Indicador de Fondeo Estable Neto na. n.a. n.a. na.
Crecimiento de los Depdsitos de Clientes Totales 3.13 10.92 12.83 665
n.a. - no aplica.

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y estados financieros auditados de BHDL.
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