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Asunto: Hecho relevante sobre la revision de Calificacion de Riesgo del Banco de Ahorro
y Crédito Confisa

Distinguido sefior Superintendente:

Luege de un cordial saludo, Banco de Ahorro y Crédito Confisa (Banco Confisa), en calidad de
emisor de valores de oferta publica, debidamente inscrito y registrado en el Registro del Mercado
de Valores y Productos, con el No. SIVEM-112, y en cumplimiento del articulo 28 del Reglamento
664-12 de aplicacion de la ley 249-17 sobre el Mercado de Valores y de las disposiciones de la
Resolucion R-CNV-2015-33-MV sobre Informacion  Privilegiada, Hechos Relevantes y
Manipulacién de Mercado, tenemos a bien remitirle anexo nuestra Calificacién de Riesgo emitida

por la entidad calificadora Feller Rate, correspondiente al periodo enero-marzo del 2019.
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FellerRate

Calificadora
de Riesgo
Ene. 2019 Abr. 2019
Solvencia BBB+ BBB+
Perspectivas Estables Estables

*Detalle de las calificaciones en Anexo

Resumen financiero

(En millones de pesos de cada periodo)

Dic. 17  Dic.18 Feb.19
Activos Totales 2.775 3.184 3.093
Colocaciones vigentes netas 2.367 2.665 2.665
Inversiones - - 55
Pasivos exigibles 2.001 2.273 2.230
Patrimonio Neto 606 692 706
Margen finan. total (MFT) 337 386 61
Provisiones por riesgo 27 12 0
Gastos operativos (GO) 215 227 40
Resultado antes de imp. (RAI) 76 117 19

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a
reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB) al 5
de abril de 2019.

Indicadores Relevantes (1)
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(1) Indicadores sobre activos totales promedio. (2) Indicadores a

febrero de 2019 se presentan anualizados.
Respaldo Patrimonial

Dic.17  Dic.18 Feb.19
indice de Solvencia () 21,5% 20,7% n.d.
Pasivo exigible / Patrimonio 3,3ve 3,3ve 3,2ve
Pasivo total / Patrimonio 3,6 ve 3,6 ve 3,4 ve

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos ponderados por
riesgo.

Perfil Crediticio Individual

Principales Factores Evaluados
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Fondeo y liquidez

Otros factores considerados en la calificacion

No considera otro factor adicional al Perfil
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Fundamentos

La calificacion asignada a la solvencia de Banco
de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. (Banco
Confisa) responde a una capacidad de
generacién y respaldo patrimonial adecuados,
junto a un perfil de negocios, perfil de riesgo y
fondeo y liquidez considerados como
moderados.

Banco Confisa es un banco de ahorro y crédito
de tamafio pequefo en el sistema financiero.
Se orienta a las operaciones de créditos de
consumo, con énfasis en la financiaciéon de
vehiculos usados para personas naturales de
ingresos medios-bajos que no atiende la banca
multiple. En este ambito de negocios, la
entidad es un actor de tamafio importante en
su nicho, alcanzado a febrero de 2019 una
participacion de mercado de 25,2%, ocupando
el segundo lugar, dentro de los bancos de
ahorroy crédito y de 13,2% del total del sistema
financiero.

La estrategia de la institucion esta basada en los
pilares de productividad, control y rentabilidad.
El objetivo principal es lograr una mayor
rentabilidad a través de niveles de
intermediacidn mas altos, reduccidn de costos
y control operacional. El modelo de venta del
banco estd conformado por tres canales
principales, su red de sucursales y plataforma
comercial, los negocios derivados desde los
distribuidores automotrices y la presencia en
ferias de venta de vehiculos.

Durante todo el periodo revisado, la cartera de
créditos ha estado concentrada en préstamos
personales para vehiculos usados, alcanzando
un 91,1% a febrero de 2019.

El margen operacional de Confisa ha venido
cayendo desde hace algunos periodos,
producto de la mayor competencia y de la
relativa concentracién de plazas de colocaciéon
(ferias automotrices). A febrero de 2019, el
margen financiero total medido sobre activos
totales promedio fue de 11,7% anualizado,
menor a lo observado en 2018 (13,2%) y a lo
registrado por el sistema de bancos de ahorro
y crédito (16,3%).

INFORME TRIMESTRAL
ABRIL 2019

Pese a los menores margenes operacionales, la
rentabilidad de la entidad, medida como
resultado antes de impuesto sobre activos
totales promedio anualizada, se mantuvo
relativamente estable a febrero de 2019(3,7%),
beneficiada por el bajo gasto en provisiones y
la eficiencia alcanzada, en parte por los avances
del proyecto Fébrica de Crédito.

La institucién mantiene una sélida posicion
patrimonial, apoyada por el pago de
dividendos en un 100% en acciones. El indice
de solvencia fue de 20,7% al cierre de
diciembre de 2018, por sobre el 10%
reglamentario y el 18,9% alcanzado por la
industria comparable. Por otro lado, el pasivo
exigible sobre patrimonio fue de 3,2 veces,
levemente superior al registrado por el sistema
de bancos de ahorro y crédito (2,9 veces).

Los niveles de mora del banco han sido bajo e
inferiores a la industria, producto de la gestion
y politicas de riesgo, que van acorde a la
naturaleza de su negocio. Al cierre de febrero
de 2019, la cartera vencida, medida sobre las
colocaciones bruta, fue de 1,0%, muy por
debajo de la industria, que alcanzé un 2,5%. La
cobertura de provisiones, en relacién a la
cartera vencida mayor a 30 dias, fue de 1,8
veces, superando al sistema que alcanzd las
1,5veces.

Banco Confisa tiene una baja diversificacion de
fuentes de fondeo, concentrando su
financiamiento en valores en circulacién, los
que alcanzaron un 94,3% afebrero de 2019. Sin
embargo, sobre un 13% de estos valores en
circulacién correspondian a un programa de
bonos corporativos por un monto de $300
millones a cinco afos, colocados en su
totalidad en 2018.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas incorporan la sdélida base
patrimonial, la buena posicién de mercado en
su nicho de negocio y los riesgos controlados
gue ha mantenido el banco.

Feller Rate espera que la entidad vaya
expandiendo su actividad, con niveles de
riesgo acotados, junto con la maximizacion de
la eficiencia de su estructura organizacional.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas

Adecuada capacidad de generacién que se
traduce en buenos indicadores de rentabilidad.

» Alto nivel de capitalizacién y compromiso de los
accionistas.

» Perfil de riesgos favorecido por una acotada
cartera vencida y holgada cobertura, ademés de
una alta atomizacion de cartera.

Riesgos
» Negocio concentrado en créditos automotrices
con clientes expuestos a los ciclos econdmicos.

> Baja diversificaciéon  de
financiamiento.

fuentes de

» Tamanio pequefio dentro del sistema financiero.



ANEXOS
Fe"er@ Rate BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA S.A.

Calificadora }
de Riesgo Dominicans INFORME TRIMESTRAL — Abril 2019

Nov.12 Ene3 Abr14 Abri5 Jun16 May17  Oct17 Ened8 Abr18 Jun18  Jul18  Oct18 Ene.19  Abr.19
Solvencia (') BBB- BBB- BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+

Perspectivas ~ Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
. Categoria Categoria Categoria Categoria Categoria Categoria Categoria Categoria Categoria Categoria Categoria Categoria Categoria Categoria
DPhastafafio ~ 3 3 2 2 2 2 2 2 2 7 2 7 2

5%2 amasdel pon  gap.  peR BBB+  BBB+ BB+  BBB+  BBB+  BBB+  BBB+  BBB+  BBB+  BBB+  BBB+
fres ; . BBB+  BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+  BBB+

Corporativos (2)
Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Republica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningtn tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63 de la
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinados. (2) Incluye el siguiente instrumento cuyo niimeros de registro es: i) SIVEM-112 aprobado el 12 de septiembre de

2017.

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la

clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.

La informacion presentada en estos anélisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacién. Las calificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la

solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com.do
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