Santo Domingo, D.N.
25 de abrit de 2019

Sefior ' HAINA

Gabriel Castro Gonzélez

Superintendente de Valores

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV)
Av. Cesar Nicolas Penson, No. 66, Gazcue,

Santo Domingo, R.D.

Asunto: Hecho Relevante sobre Estados Financieros Auditados, Cambios en la Compaosicién del Consejo de
Administracidn, Cambio Comisario de Cuentas y Pago de Dividendos,

Estimado 5r. Castro Gonzdlez;

Por medio de la presente, muy cortésmente, la EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, $.A. ("EGE
HAINA"}, sociedad comercial organizada y constituida en fecha 28 de octubre de 1999, de acuerdo a las leyes de la
Republica Dominicana, en especial la Ley General de Reforma de la Empresa Piblica, No. 141-97, de fecha 24 de
junic de 1997; debidamente inscrita en el Registro del Mercado de Valeres y Productos bajo la referencia SIVEV-
025; y en cumplimiento de la Ley No. 249-17 del 21 de diciembre de 2017, que madifica la Ley No. 19-00 del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, del 8 de mayo de 2000; el Decreto No. 664-12, que crea el
Reglamento de Aplicacion de la Ley der Mercadoe de Valores, de fecha 7 de diciembre de 2012; v los Articulos 11y
12 numeral 2} literal I} y numeral 3) literales b) v g}, de la Norma R-CNV-2015-33-MV, que establece Disposiciones
sobre informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de Mercado, de fecha 20 de noviemhre de
2015; por medic de |a presente tiene a bien hacer constar el siguiente hecho relevante; a saber;

Primero: Que en fecha veinticinco (25) de abril de dos mil diecinueve (2019), se celebrd la Asamhlea General
Ordinaria Anual de Accionistas de EGE HAINA, mediante la cual, a través de su Cuarta (42) Resoclucidn, se
aprobé y ratificd los Estados Financieros Auditados para el ejercicio fiscal concluido el 31 de diciembre del afio
dos mil dieciocho (2018), auditados por la firma Ernst & Young, cuya copia se encuentra anexa a la presente
comunicacion.

Segundo: Que en fecha veinticinco (25) de abril de dos mil diecinueve {2019}, se celebrd la Asamhlea General
Ordinaria Anual de Accionistas de EGE HAINA, mediante la cual, a través de su Quinta {52} Resolucién, se
realizaron cambios en composicién del Consejo de Administracién, para que en lo adelante quede conformado
de la siguiente manera:

Rafael Vélez Presidente
Leonel Melo Vicepresidente
Manuel Jiménez Vocal

losé Aquino Vocal

Carlos Armandao Herndndez De Moya Secretario

Tercero: Que en fecha veinticinco (25) de abril de dos mil diecinueve {2019), se celebrd [a Asamblea General
Ordinaria Anual de Accionistas de EGE HAINA, mediante la cual, a través de su Sexta (62) Resolucion, se

Lope de Vega Ave, No. 29

Torre Novocentro, piso 17
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nombré al sefior Santiago Francisco Gil Herndndez, come Comisario de Cuentas, para el desempefio de sus
funciones correspondientes al ejercicio social del afio dos mil diecinueve (2019).

Cuarto: Que en fecha veinticinco {25) de abril de dos mil diecinueve {2019), se celebrd la Asamblea General
Ordinaria Anual de Accionistas de EGE HAINA, mediante la cual, a través de su Séptima (72) Resolucién, se
declard y autorizé el pago de un dividendo por la suma Sesenta y Cinco Millones de Ddlares de los Estados
Unidos con 00/100 {US$65,000,000.00), pagadero en las fechas y cantidades que el flujo de caja de perimita.

Estamos a su disposicién para aclarar cualquier asunto respecto a la presente.

Sin otro particular por el mornento, se despide.

Muy atentamente,

Lufs R, Mejia Brachg
Gerente General

Anexo: Estados Financieros Auditados para el gjercicio fiscal concluide el 31 de diciembre del afio dos mil dieciocho
(2018} auditados por la firma Ernst & Young.




Estados Financieros Consclidados

Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S. A. y Subsidiarias

31 de diciembre de 2018
{Conjuntamente con ef Informe de fos Auditores lndependientes}

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. y Subsidiarias
Estados Financieros Consolidados
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Informe de los Auditeres Independientes

Al Consefa de Administractén v a los Accionistas de
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S- A. y Subsidiarias

Opinidn

Hemos auditada los estades finaneieres consolidados adjuntes de Empresa Generadora de Electricidad
Haina, 5. A. y Subsidiarias (en (¢ adelante “la Compaiifa™), les cuales comprenden el estado conselidade
de situzcién finanelera al 31 de diciembre da 2018, y las correspondientes estados consolidados del
resultado Integral, de cambios en ef patrimonia v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
facha, asi comoe las notas a Tos estedos financleros consolidados, incluyendo un resumen de las
prineipales politicas contables.

En nuestra cpinidn, los estados financieros consolldados adjuntes presentan razonablemente, en todes
sus aspectas significativos, 2 situacion fnanciers de Empresa Generadora de Electricidad Haina, 5. A.
y Subsidiarias al 31 de diclembre de 2018, su desempefio financiers vy sus flujos de efectivo por el afio
terminade en esa fecha, de conformidad con las Nermas Internacionales de Infermacisn Financiera
(“NIliF's™).

Bases para Ja epinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Nermas Internacionales de Auditerfa (*NIAs™).
Nuestras respensabilidades bajo dichas nermas se encueptran descritas en |z secclén de
Responsabilidades del auditor con relacién a la auditerfa de los estados financierss conselidados de
nuestro inferme. Somos independientes de a Compaffa, de conformidad con el Cédigo de Etica de
Contadores Profesionales del Conseje Internacional de Nermas de Etfea para Contaderes ("ESBA”, por
sus siglas en inglés), el Cdige de Etica Profesional del Instituto de Contadores Publicos Autorfzados
de la Replblica Dominfcana (ICPARD) Junto con los requerimlentos de ét[za que son relevantes para
nuestra avditorfa de los estades financierns consolidades y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con esos requerimientos y con el Cadigo de Etica del [ESBA v el
ICPARD. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido as suff
proparcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos clave de auditorfa

Los asuntos clave de auditoria son aquellos que, basados en nuestro juicio profesianal, han sido de la
mavyor significat/vidad en nuestra auditorfa de los estades financieros consolidados del afo terminado
el 31 de diciembre de 2018. Estos asuntes fueron censiderados en e| contexto de nuestra auditor(a de
los estados financieros consolidados en su conjunto y en la formacidn de nuestra opinion de auditoria
sobre estos, y no expresamos una opinfén separada sobre esos asuntos. Hemes determinado que los
asuntas que se describen a continuacidn son los asuntos clave de [a audjtoria que se deban comunicar
en nuestro informe.

Hemos cumplide con las responsabilidades descritas en |a seccién “Responsabilldades del auditor con
relacién a la auditorfa de los estados financieros consolidados” con relacién a los asuntos clave de
auditorfa. Consecuentemente, nuestra auditorfa incluyé la ejecucién de procedimientos disefiados para
responder a nuestra avaluacidn de los riesgos de error materlal en fes estados fihancieros consclidados.
Los resultades de nuestros procedimlienteos de auditoriz, incluyendoe los procedirientos ejecutados para
soportar fas asuntos clave detallados a contlnuacin, preporcionan una base para nuestra opinidn da
auditorfa,

A membe litgm of BT 1 Young Grabal Limilee

i Recanocimiente de ingresos

Los Ingreses per venta de energia contratada y al mercado “spot”, se reconccen an base a la energia
producida y demandada por los clienfes. £l Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico Nacional
Interconectado de ta Repliblica Dominicana {OCSENI) es el encargade de determinar la cantidad de
energla vendida dlarlamente. Los ingresos por este concepte son detallados en la notz 21 de (05 estedos
financiercs consclidades adjuntos. Hemos enfocade nuestra atencién en el reconccimiento de las
tacturaciones realizadas por la Compaiiia mensualmente, en relacién con fas resoluciones mensuales
emitidas por el Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado de la RepUblica
Dominicana (OCSENI).

fentos:

Para sopartar este asunte, efectuamos, entre otros, los siguientes proced

s Evaluamos y probamos los contreles internas de los diferentes procesos de 'ngreses de [a
Compaiifa al 31 de diciembre de 2018.

« Realizamos procedimientos anallticos utilizande 1a informacidn per tipo de ingresos al 31
diciemnbre de 2018.

=« Enviames confirmaciones de cuentas por cobrar ellentes al 31 de diciembre de 2018.

= Realizames el recileule de los ingreses durante el afo terminado el 31 de diclembre de 2018,
considerands todas las ressluciones emitidas por el Organisme Ceordinader del Sistema
Eléctrico Nacionat Interconectado de la Repiblica Dominicana (OCSENI) versus el ingresc
registrado segun los libres de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y comparamos con los
reportes de energia producida.

» Cbtuvimoes los contratos de ventas vigentes durante el afio terminado 31 de diciembre de 2018
v verificamos que |as ventas se estén raalizande bajo las condiciones estlpuladas, mediante el
recélculo de los mismos.

« Reallzamoes prueba de corte de operaciones per tipo de ingresos al cierre dej afio 2018B.

{I Deterioro de actlves no finsncleros

La Compafifa mantiens activos no financleros, principalmente las plantas de generacién, para las cuales
efectla una revisién al cierre de cada ajercicio contable sobre sus valores en libros, al margen de que
no existan Indiclos de deteriero. El imperte en Tibros al 31 de diciembre de 2018, s2 incluye en la nota
12 de los estados financieres censolidados adjuntes. Hemos enfocade ruestrz atencidn en identificar
sl existen disminuciones de valor en cuanto a hechos o eircunstancias que indiguen gue los valaras
registrados podrian ne ser recuperables.

Para sopertar este asunto, efectuames. entre otros, los sigufentes procedimientos:

+ Saoflcitamcs a fa Administracién de la Compafiia el andlisis y evaluacién para la determinacidn
del Tmporte recuperable de cada una de las unidades deneradoras de efective, que generan
entradas de efective a faver de I3 Compafifa gue son independlentes de los flujos de efective
derivades de airos activos o grupos de actlvos. Revisamos y evaluamos los activos gue se
agrupan a su nivel més bajo para el cual existen flujos de efectivo identificables por separado,
de acuerdo con |os parametras establecides en 12 Norma Internacional de Contabilidad 36
“Deteriora del Valor de los Activos®.

» Comparames los valores arrofados per las proyeceienes con los valores en libros al 31 de
diciernbre de 2018,

oOtra infermacién Inciuida en fa memoria anusi de la Compaiiia

Lz otra nformacién consiste en nfermacidn 'ncluida en la memoriz anual de la Administracidn distinta
a tos estados financieros conselidados y de nuestro informe de auditoria sobre ellos. Le Administracién
es responsable por la otra informacién,

Se espera que la memoria anual de la Compahia esté disponible para nosotros después de la fecha de
este informe de auditeria. Nuestra opinidn sobre ios estados financieres consolidados no cubre Iz otra
informacién v no expresaremaos una opinion o ninguna otra forma de conclusién de aseguramiento al
respecto.




Otra informacidn incluida en {a memeria anual de la Compafiia (continuacidn)

En refacldn eon nuestra auditoria de los estados Financieros consslidados, nuestra responsatilidad es
leer ésta otra Informacién en cuanto esté disponible, y al hacerle, considerar si hay una desviacidn
material entre esa otra informacién y los estades financieres conseclidados, o con nuestre
conocimiente ebtenldo durante el curse de la zuditeria. ST determinamos que la etra infermacién
contiene desviacdienes materizales, se nos requiere informar ese hecha.

Responsabiiidades de Ia Administracién y de aquelfos encargados def Gobierno Corperative sabre fos
estados financleres consolidados

La Administraclén es respensable por la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados
financieres consolidades de conformidad con las Mormas Internacionales de Inferimecldn Finanelera,
asl como por el centrol Interne que la Adminlstracién determine que es nacesario para permitir la
preparacién de estades financieres conselidados que estén libres de errores significativos, ya sea
dehido a fraude o error.

En la preparaciin de los estados financleros consalldados, [a Administracidn tarmbién es responsable
de la evaluacidn de la capacidad de la Compafila para continuar como empresa en marcha, revelando,
seguin correspenda, los asuntos relacionades con la empresa en marcha vy utillzande el principlo
contable de empresa en marcha, excepto s! [a Administracién tiene la intencidn de liguidar la
Compafifa o de terminar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa reafista sino hacerlo. Los
respensables del Gobjerno Corporativo de la Compaiifa sen respensables de la supervisién del proceso
de informaclén financiera de la Compafiia.

Responsabifidades def audifor con relacicn a la avditoria de fas esfados financieros conscolidados

Nuestros abjetivos son obtener una sequridad razonable acerca de si los estados financiercs
tonsiderados en su conjunto estdn libres de representaciones errdneas significativas, debido a fraude
¢ error, y emitir un informe de auditeria que incluye nuestra opinién. La segurldad razonable es un
nivel alto de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acverdo con las
Normas Internacionaies de Auditoria siempre detectard un error significativo cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y son considerades significativos cuande, Individualmente o
2n su conjunte, pudiera esperarse razonablemente que influyan en las declsiones econémicas que
tomen los usuarios baséndose en estos estados financieros consolidados. Como parte de una auditoriz
de conformidad con las N!As, nosotros efercemos el juTcio profesional y rmanteremes escepticismo
profesional durante la auditoria, Asimismo, nosotros come auditores, también:

» [dentificamos y evaluamos los riesgos de errer material en los estados financierss censolidades,
debido a fraude o error, diseflamos vy aplicamos procedimientos de auditeria para responder a
dichos riesgas, y obtenemes evidencia de auditarfa suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. E! riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mis alto
gue en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificaclén, omisianes Intencionales, manifestaciones intencionalmente errdneas, o |2 elusién del
cantrol Interne.

» Obtenemes un entendimiente del cantrol interno relevante para la auditorfa con el propésito de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

+ Evaluamos que ias polfticas contables utilizadas sean adecuadas, asi come la razenabilidad de las
estimaciones contables y [as revelaciones efectuadas por iz Administracidn.

« Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracisn de! principio contable de empresa
en marcha y, basdndonas en la evidencia de auditoria ohtenide, concluimos sobre s existe una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de [a Compahia para continvar como empresa en marcha. Si
concluimes que existe una incertidumbre material, se requiera que llamemos la atencién en nuestro
inferme de auditorfa scbre las revelaciones correspondientes en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una cpinidn maodificada.
Nuestras conclusiones estén basadas en !a evidencla de auditoria obtenida hasta |z fecha de
nuestro informe de auditerfa. Mo obstante, heches o condiciones futuros pueden causar que la
Compafifa no continde como una empresa en marcha.

+ Evaluamos la presentacion global, estructura v contenide de los estados financleros cansolidados,
incluyende las revelaciones, vy si dichos estades financieres conselidados representan las
transacciones subyacentes y eventos de manera que logren |2 presentacidn razonable.

n a [a infermacion financiera de las
dn sobre los estados
ancieros consolidados. Somos respansables de la eccldn, supervision y ejecucidn de 1a
auditorfa de| Grupo. Somos los Unicos responsables de nuastra opinion de auditeria-

suficiente vy adecuada con rela

= Obtuvimos eviden
ades o actividades de negocios dentro del Grupe para expresaruna o

en

Nes comunicames con los encargadeos de la Administracion de la Compaiiia con refacién, entre otros
asuntes, al aleance y oportunidad de nuestrs auditeriz v les hallazgos significativos inzluyendo
cualquier defictencia significativa en el control intermo que hayames identificado durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracién de la Compafia una declaracidn de
que hemos cumplids con los reguerimientes éticos aplicables con relzcidn a la Independenciz v
camunlcado con ellos acerca de todas las relacicnes y otras cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar a nuestra ndependencls, v en su caso, las correspendientes
salvaguardas.

Entre los asuntes comunicados a los encargados de la Administracidn de la Compafifa, determinamos
los que han sida de la mayor significatividad en |z auditoria de los estados financieros consalidades al
31 dediciembre de 2018 ¥ gue por |o tanto son los asuntos ciave de audiforfa. Hemes deserite dichos
asuntos clave de auditoria en nuestro informe de auditerfa, 2 menos que una ley o requlacidn ne
permlta a revelacién publica del asunto o, en circunstancies extremadamente raras, determinemos
gue el asunto no debe ser comunicado en nuestro [nforme debido a gue seria razonable esperar que
las consecuencias adversas de hacerlo superarfan los beneficios de interés pdblico de su
comunicacién.

La socia encargada de la auditoria de la que ha resultado este informe de |os auditores independientes
es Maylen A. Guerrerc P. (CPA No. 5298).

Bumit t

26 de marzo de 201%
Terre Empresarial Reyna ll,
Suite 900, Pisc 9,

Pedro Henriquez Urefia No. 138
Sento Dominge, Replblica Dom




Empresa Generadora de Electricidad Haipa, S. A. y Subsidiarias
Estados Financieros Consofidades

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. v Subsidiarias

Estados Financieros Consolidados

ESTADOS CONSDLIDADCS DE SITUACION FINANCIERA
31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en dofares estadounidenses -US8-}

2018 2017

Motas
Agtivos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 55,100,342 238,859,308
Cocumentos, cuentas por cobrar comercialesy 9 210,256,630 51,478,665
Inventarios 11 34,262,816 35,468,828
Saldo a favor de impuesto sobre la renta 18 - 3,398,753
Gastos pagados por anticipado 2,608,618 3.003.016
Total active corriente 302,228,404 332,208,568
Saldo 2 favor de impuesto sobre la renta 19 - 1,699,377
Propiedad, planta y equipcs 12vy13 663,861,242 621,028,648
Otros activos no corrientes 14 10,540,585 3,760,308
Tortal actives 976,730,231 858,697,901
Pasivos y Patrimanio
Pasivos corrientes
Deuda v préstamos por pagar a corto plazo 15 33,333,327 33,333,327
Cuentas por pagar comerciales y otras 18 132.854.434 76,088,332
Impuesto sobre la renta por pagar 19 3,529.631 -
Arrendamientes per pagar 13 1.698.951 -
Otros pasivos corrientes 17 2,565,288 2,416,841
Total pasivos corrientes 174,021 631 114,836,600
Deuda y préstarnos por pagar a largo plaze 15 315,963.603 356,567,802
Impuesto diferido pasivo. neto 19 67,427,505 61,353,563
Arrendamientos por pagar 13 10,233,782 -
Provision de desmantelamiente 12 2.601.383 2.185.455
Otros pasivos no corrientes 3,000 3,000
Total pasives 570,250,804 534,940,520
Patrimenio
Capital pagado 20 288,000,000 285,000,000
Reserva legal 28,800,000 26,900,000
Gamancias retenidas 88,617,244 105,857,381
Otro resultade integra! (37.917) -
Total patrimanio 406,479,327 423,757,381
Total pasivos v patrimoni 975,730,231 958,697,901

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieres consofidados.

ESTADOS CONSOLIDADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los afcs terminados el 37 de diciembre de 2018y 2017
{Valores expresados en délares estadounidenses -1JS$-)

Notas
Ingresos 21
Costo de combustibie y compra de energia 22
Gastos de operacidn y mantenimiento 23
Gastos administrativos v generales 24
Beneficios a empleados 25
Depreciacién y amortizacién 12,13y 14
Ganancia en cambio de moneda extranjera, neta
Otros gastos, neto 26
Utilidad en operaciones
Ingresaos financiercs 27
Gastos financieros 28

Gastos financieros, neto

Utiligad antes de impueste sobre 1a renta
Impuesto sobre la renta 19

Ganancia del afo

Ctro resuitado integral, neto de impuesto
Partidas que posteriormente pueden ser
reclasificadas al estado de resultados
Actualizacign beneficio a empleados

Resuitados integrales

2018

429,520,797
(237,884,346)
{31,071,494)
(18,782,451
(20.679,731)
(41,518,394)

iy

17

328,851,358
170,080,757}
(34,559,862}
[13.835.134;
[21,183,135)
(35,368,256)

2,921,969 1,608,476
(6,606,755) (1.452.638)
73,789,585 50,879.873
19,227,086 17,201,055
(28,160,188} __ (26.453.477)
(8.535.102) (9,252,422)
54,866,493 41,727,551
(17.105,630) _ (10,844,995)
47,755,663 30,882,558
(37.917) -
47,721,946 30,882,556

Las notas adjuntas son parte integral de estos estadvs fnancieros consolidados.




Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A, y Subsidiarias

Estados Financleros Consotfdades

ESTADOS CONSOLIDADCE DE CAMEIOS EN EL PATRIMCNIO

Por los afos terminados af 31 de diciembre de 2018 y 2077
{Velores expresados en dolaras estadounidenses -US3-}

Qo
Capitat Resorva Ganancias Resuttado Toal
Pogacy Legal Rerenidas Integra) Barrimonls
Nota
Salde ol 1ro. de enero de 2017 289,000,000 28,500,000 119,974,825 - 437.874,825
- 30.682.556 - 30,862,556
Resbltados del perfodo - ~ T 10.882,556 - 30,AB3,556
Distribuciones a los propictarios:
Dividendos declarados 20 - - (45.000,500) - _{45.000.000)
209.000.000 28,.900.000 _105.857,381 ~ 423,757,301
Resultados del pariodo - 47,759,862 - 47,759,863
Distribugiones a Ios propietarios:
Dlvidandos declarados 20 - {65,000,004) - (65.000.000)
Actualizacien beneficio a empleados 25 - - - (37.917) @r.en
Saldo al 31 de diciembre de 2078 289,000,000 26,900,000 BA,617,244 (37.917) 406.479.327

Los notos aditntas son parte integral de eslos estados fnancleros consolidodos.

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.
Estados Financieros Consolidados

A. y Subsidiarias

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los anos terminados el 21 de diciermbre de 2018 y 2017
{Valores expressdos en ddlares estadounidenses -US$-)

2018 2017
Notas
ujos de efectivo de actividades de operacion
Utilidad antes de impuesto sobre |a renta 64,866,493 41,727.551
Ajustes para conciliar |a utilidad antes de impuesto sobre la renca
defl efectivo neto (Usado en) proviste por las actividades de
operacién:
Bajas de propiedad, planta y equipo 12y 26 7,313,208 662,008
Ganancia por venta de propledad, planta y equipo 26 {14,958) (612,545}
Depreciacisn 12 40,290.445 39,172,225
Depreciacion derecho uso activos fijas 13 1.104,102 -
Amortizacién de otros actives no corrientes 14 223,547 188.071
Amortizacién de costos de emision de deuda 15y 28 207,134 748,510
Intereses pasivo desmantelamianteo 28 158,538 -
Ajuste al valor de salvamento de propiedad, planta y equipo 26 518,714 831,000
Ajuste al valor neto de realizacion de inventarios 28 926,282 872,984
Provisién politica mutue acuerds 25 (28,375) 389,855
Cambios en el valor razonable de documentos por cobrar 25 - (104,847}
Ganancia cambiaria, neta (7,466,459) (4,586,871)
Gastos nangieros, neta 27y28 8,568,429 9,002,912
Cambios en activos y pasivos:
Documentes, cuentas por cobrar comerciales y otras (152,728,470} 14,551,703
Inventarios (777.982) (3.033.170)
Gastos pagados per anticipado 120,088 (75,288}
Otros activas no colrientes (6,446,975) (2.194,75B)
Cuentas por pagar comerciales y otras 57.690.837 26,116,938
Otros pasivos corrientes 148,350 (27.650)
Intereses cobrados 12.204.081 16.600,662
Intereses pagadas (26,336,238) (26.792.143)
Impuestos pagados {2,509,583) (5.505.447)
Efactive neto {usads en) provisto per las actividades de
operacién {7.868.463) 107,440,596
Flujes de efectivo de actividades de inversign
Efectivo recibido par la venta de propiedad, planta ¥ equipe 214,952 1.008.485
Adicianes de propiedad, planta y equipo 12 (76.244,087) (58,480,203)
Adiciones de activos intangibles {282,431) (282.679)
Inversiones mantenidas a vencimiento - 41,781.870
Pagos de arrendamientos £1.247,004)

Efective neto usado an las actividades de inversién

(77.558,663)

(15,882,527)

ive de actividades de financiamiente

Flujos de efe

Fondos obtenidos de financiamientos 18 - 97,883,432
Pagoes de financiamientos 15 (33,333,327} -
Dividendos pagados. 10 {85.000.491) {44,899,433)
Costos de emisién de deuda 15 - (144.642)
Efectivo neto (Usado en) provisto por las actividades de
financiamiento {9B,333,6818) 52,739,357
{Disminucion) aumento neto en efectivo y equivalentes ce
efectivo (183,75B,964) 144,197,426
Efective y equivalentes de efective al inlcio del afc 238,858.306 94,661,680
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aho 55.100.342 238,858,306

Las notas adiuntas son parte integral de estos estados financiercs consolidados.
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1.

Informacién corporativa

Empresa Generadora de Elect ad Haina, 5. A. ("EGE Haina" o “"la Compania”) fue
establecida el 17 de agosto de 1989 y constituida el 28 de octubre de 1999 de acuerdo con
las leyes de la Repablica Dominicana, como parte del proceso de capitalizacion del sector
eléctrico dominicane que tuvo lugar en ese afo.

La administracion de la Compania estd ubicada en ta Avenida Lope de Vega, Torre Novo-
Centre. Piso 17, Naco, Santo Domingo, Republica Dominicana. Los accionistas de EGE Haina
son Haina Investment Co. Ltd. ("HIC"} (50%), el Fondo Patrimonial de las Empresas
Reformadas ("FONPER"}, una entidad del Estade Dominicano {49.994%) y otros accionistas
minoritarios (0.006%)

EGE Haina s el mayor gznerader eléctrico del pals. al ser medidc en base a su capacidad
instalada. EGE Haina es propietaria de diez plantas de generacion de 770.3 MW, de las cuales
se encuentran comercialmente disponibles nueve plantas, distribuidas en el pais con una
capacidad de generacidn de 737.3 MW: Sultana del Este, Quisqueya 2 y Quisqueya Solar en
el este del pals, Haina y Barahona en el sur. y Pedernales, Los Cocos y Larimar en el oeste,
La flotilla de plantas consiste en un numero da unidades térmicas operadas con fuel oil y
carbén, cuatro pargues de generacién edlica de 175.0 MW y un pargque de generacién
fotovoltaica de 1.5 MW. Las unidades térmicas son de diversas tecnologias: turbinas de
vapor, moteres diesel. una turbina de gas de ciclo simple y motores en ciclo combinado.

EGE Haina también opera la planta Quisqueya 1. una planta de generacidn de ciclo
combinado con combustible dual (fuel y gas natural), con una capacidad neta instalada de
225.3 MW, una subestacion de 230/138KY yuna linea de transmisidn de 230KV, de acuerdo
con los contratos de o_um_.mn_o: y mantenimiento suscritos con Pueble Viejo Dominicana
Cerporation Branch ("PVDC"), subsidiaria dominicana de Barrick Gold Corperation
propietaria de la planta,

La Administracién de la Compafia autorizé la emisién de los estades Financieros
consolidados en fecha 26 de marzo de 2018. Estos estados financigros conselidados deben
ser presentados a la Asamblea de Accionistas para su aprobacion definitiva. Se espera gue
los mismos sean aprobados sin modificaciones.

Base para la preparacitn de los estados financieros consolidades
Base de preparacion

Los estados financieros consoiidados de la Compatia han sido preparados de acuerds con
las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera ("N!F") g interpretaciones emitidas
por el Comité de Interpretaciones de NIIF (IFRS IC por sus sigias en inglés) aplicable a las
empresas que reportan bajo NIIF.

Los estades financieros consaolidados de la Compatia han sido preparados bajo la convencidn
de costo histdrico, modificado por activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos
derivados) a valor razonable a través de ganancias y pérdidas y otros resultades integrales

La preparacién de estados financieros de conformidad con NIIF requiere de! uso de ciertas
estimaciones contables criticas; ademds, requiere que la administracion utilice su juicio en
el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Companfa. Las areas que invoiucran
un mayor grado de juicic o complejidad, o 4reas donde les supusstos o estimaciones son
importantes para los estades financieros consalidados, estdn reveladas en la Nota 4.22.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2018 y 2077
(Valores expresados en dofares estadounidenses -US$-

2.

2.2

Base para la preparacion de los estades financieros consolidades (continuacidn)

Base de consolidacisn

Las subsidiarias sen todas las entidades sobre las cuales la Compania tiene control. La
Compania controla una entidad cuando estd expuesta a, o tiene derechos a, rendimientos
variables de su invelucramianto en la entidad v tiene lz habilidad de afectar esos rendimigntos
a traves de su poder sobre |a entidad. Las subsidiarias se consolidan a partir de 1a fecha en
que se transfiere el control a la Compafila, y dejan de consolidarse a partir de la fecha en que
el contro! cesa.

Los estados financieros consolidados al 31 d diciembre de 2018 y 2017, incluyen los estades
financieros de Empresa Generadora de Electricided Haina, S. A, y Haina Overseas
Corporation, Inc.

Haine Overseas Corporation, Inc., fue creada en marzo de 2016 bajo las leves de las islas
Caimdn como una compaila exenta de impuestos, con el propésito de incursionar en
potenciales inversiones en el extranjero. A la fecha, esta subsidiaria no tiene operaciones. En
septiembre de 2018, la subsidiaria de Haina Overseas Corperation, Inc, HOC Panamé fue
disuelta; esta subsidiara na tiene operaciones

Al'31 de diciembre de 2017 los estados financieros consolidades inclufan EGE Haina Finarce
Company. la cual fue creada en el ado 2007 bajo las leyes de las Islas Caiman como una
compafifa exenta de impuestos. con el proposito de emitir un bono 144A/Regulacién S por
US$175 millones (*Netas Senior™), que fue cancelado en su totalidad en sepriembre de 2013,
y desde entences no tiene operaciones, En septiembre de 2018 esta subsidiaria fue disuelta.

Los estados financieros de las subsidiarias Emaz preparades a la misma fecha de Empresa
Generadora de Electricidad Haina, S, A, ut

Todos les saldos, les transacciones, ingreses, gastes y las ganancias o pérdidas resultantes
de transacciones entre las compaias, han sido totalmente eliminados en el proceso de
consolidacion.

Los estados financieros consclidados de fa Compania al 31 de diciermbre de 2018 y 2017,
han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por ciertas partidas que se
miden de acuerdo con las pollticas contables descritas en la Nota 4. Las informaciones
financieras estdn presentadas en dolares estadounidenses (USS).

Cambios en pollticas contables

Las peliticas contables adoptadas por la Compania para |z preparacién de sus estades
financieros consclidades al 31 de diciembre de 2018, son consistentes con aguellas que
fueron utllizadas para la preparacin de sus estados financieros consolidados al 31 ce
diciembre tle 2017, excepto por lz adopcion anticipada de fa NIIF 18 Arrendamientos ctyo
impacto se revela a continuacion.
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3.

Cambios en polfticas contables (continvacion)
NIIF 16 Arrendamientes

NIIF 16 se emitid en enero de 2076 y reemplaza NIC 17 Arrendamientos, NIFRIC 4
Determinacion de si un Acuerdo Centiene un Arrendamiento, $IC-15 Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la Esencla de las Transacciones que Adoptan
la Forma Legal de un Arrendamiento. NIIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacin de los arrendamientos y requiere que
los arrendatarios centabilicen todos los arrendamientos bajo un anico modelo en el estado
de situacidn financiera, similar a la contabilizacidn de arrendamientos financieros bajo NIC
17. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios - los
arrendamientos de activos de "bajo valor” (por ejemplo: computadoras perscnales) y los
arrendamientos a corto plazo {es decir, arrendamientos con un plazo de 12 Meses 0 Menos).
A la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para hacer
pagos de arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un active representando
el derecho de uso del active subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el
derecho de uso del activo). A los arrendatarios $e les requerird reconocer por separado los
gastos de intereses del pasivo por el arrendamiente y el gasto de depreciacién sobre el
derecho de uso del active.

También se les requiere a los arrendatarios remedir el pasivo por arrendamiento cuando
ocurran ciertos eventos (por ejemplo un cambio en el plazo de un arrendamiente o un cambio
en pages futuros de arrendamiento que resultan de una modificacién en la tasa o Indice
utilizado para determinar esos pagos). Por lo general el arrendatario reconocerd el monto
de la remedicion del pasive por arrendamiente coma un ajuste 2l derecho de uso del active

La contabilidad de los arrendaderes bajo NIIF 18 permanece sustancialmente sin cambios
con respectoa la contabilidad actual bajo NIC 17. Los arrendaderes continuardn clasificando
todos los arrendamientos usande el misme principie de clasificacién segun NIC 17 y
distinguirdn entre dos Lipos de arrendamientos: operativos y financieros.

NITF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores rezlicen revelaciones més
extensas que Jas contempladas en NIC 17,

La Compadla decidié adoptar anticipadamente esta norma con el efecto acumulado
reconocido al 1ro. de enerc de 2018. Las cifras comparativas de 2077 no han sido
reexpresadas. La Companla utilizé las exenciones propuestas por {a norma en los contratos
de arrendamiento para los cuales los términos del arrendamiento finalizan dentro de los 12
meses a partir de 12 fecha de 1a aplicacidn al, v los contratos de arrendamiento para los
cuales elactive subyacente es de bajo valor,

Elimpacto en los estados conselidados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018,
5 CoMo sigue:

USSMM
AELVDS
Propiedad, planta y equipos (derecho de uso acrives) 11.47
Gastos pagados por antclpado Q.27
Pasivos
Arrendamientas por pagar 11.86
Cuentas por pagar comerciales y otras (0.03)
Impacto netn (0,74

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diclembre de 2018 v 2017
(Valores expresados en dolares estadounidenses -US5-

3

Cambios en pollticas contables (continuacion)

El fmpacto en los estades consolidados del resultado Integral al 31 de diciembre de 2018,
S como sigue:

USsiM
Gastos de operacion y mantenimiente (Gastos de arrendamientos) {1.25)
Depreciacién y amortizacisn .10
Utilidad en operaciones 0.15
Gastos financieros ©.91)
Utilidad neta (0.75)

Tanto la adopcidn de 1a NIIF 15 Ingreses de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos
cen Cligntes como otras modificaciones o interpretaciones se aplicaron per primera vez gn
2018, y no tuvieron impacte en los resultades de la Compania, excepto por las revelagionss
adicionales requeridas por estas normas

NIIF 15 Ingresos de Actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

MIIF 15 reemplaza a NiC 171 Contratos de construccign, MIC 18 Ingresos & Interpretaciones
relacicnadas y se aplica. con excepciones limitadas, a todos los ingreses gue surjan de
contrates con log clientes, NIIF 15 establece un medelo de cinco pasos para contabilizar los
ingresos que surgen de los contratos con cligntes y reguiere gue los ingresos se reconozcan
por un mento gue refleje Ja contraprestacicn a la gue una entidad espera tener derecho a
cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Una entidad contabilizaréd un contrato con un cliente gue queda dentro del alcance de esta
Nerma solo cuando se cumplan Todos los ¢riterios siguientes:

a. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo
con otras practicas tradicicnales del negocio) ¥ se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones,

b. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecte a los bienes o
servicios a transfe

¢ Laentidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

d. Elcontrato tigne fundamente comercial (g5 decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad camblen como resultado del
contrato); y;

e. Esprobable que la entidad recaude fa contraprestacion a la que tendra dereche a cambio
de los bienes o servicios que se transferirdn al cliente. Para evaluar st es probable la
recaudacién del importe de la contraprestacion, una entidad consideraré soio la
capacidad del cliente y la intencidn que tenga de pagar esa contraprestacién a su
vencimignte. El imperte de la contraprestacion al gque la entidad tendrd derecho pueds
ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestacion es variable,
porque la entidad puade ofrecer al cliente una reduccion de precic.
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3,

Cambios en politicas contables (continuacisn)

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniende en cuenta todos los hechos y
circunstancias relevantes al aplicar cada uno de los cinco pases del moedelo a los contratos
con sus clientes. La norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de
obtener un contrate y los costos directamente relacionadeos con el cumplimiento de un
contrato. Excepto por [as revelaciones adicionales la adopcidn de esta norma ne tuve ningdn
impacto en los resultados de la Comparifa.

Interpretacicn CINNF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

La interpretacién aclara que al determinar el tipo de cambie 2 utilizar en el reconocimiento
inicial del activo, © de la pérdida o ganancia (o parte de ésta) resultante de dar de baja un
activo o pasive no monetario relacionado con la contraprestacicn anticipada, la fecha de fa
transaccidn es la fecha en que una entidad reconoce inicialmente el activo o el pasivo no
manetario que surge de la contraprestacion anticipada. Si hay multiples pagos o recibos por
adelantado, la entidad debe determinar la fecha de la transaccisn para cada pago o recibo de
la contraprestacién anticipada. Las entidades pueden aplicar las medificaciones de forma
completamente retrospectiva. La interpretacisn es efectiva para periodos anuales que
comienzan en ¢ después del 1 de enero de 2018.

Enmiendas a NIIF 2 - Clasificacidn y Medicidn de Transacciones de Pagos Basados en Acciones

IASE emitid enmiendas a NIIF 2 Pagos Basados en Acciones que abordan tres dreas
principales: los efectos de las condiciones de devengo en la medicién de una transaccion de
pago basado en acciones por medio de efectivo; la clasificacion de una transaccion de pago
basado en acciones con caracteristicas de liquidacion neta para las obligaciones de retencién
de impuestos; ¥ la contabilidad cuando una modificacion en los términos y condiciones de una
transaccién de page basado en acciones cambla de clasificacion de liquidado en efectivo a
iquidado en patrimonio.

En ef momento de adopcidn, se requiere que las entidades apliquen las enmiendas sin re-
expresar los perfodos anteriores, pero se permite la aplicacién retrospectiva si asi se elige
para las tres enmiendas y si se cumplen otros criterios. Estas enmiendas son efectivas para
perfodos anuales gue empiezan el o después del 1 de enero de 2018.

Enmiendas a NIC 40 - Transferencias de Propiedades de Inversion

Las enmiendas aclaran cudndo una entidad debe trensferic propiedades. incluyendo las
propiedades en construceion o desarrolle, hacia o fuera de las propiedades de inversion. Las
enmiendas establecen que un cambio en el uso ocurre cuande la propiedad cumple (o deja de
cumplir) la definicion de propiedad de inversion y hay evidencia de! cambio en el uso. Un mero
campio en las intenciones de la adminTstracitn para el uso de una propiedad no proporciona
evidencia de un cambio en el uso. Las entidades deben aplicar prospectivamente 1as
enmiendas 2 los cambies en el Lso que ocurran en o después del comienzo del periedo anual
de reporte sobre el gue |2 entidad aplica per primera vez las modificaciones. Una entidad debe
velver a evaluar la clasificacién de la propiedad mantenida a esa fecha y, si corresponde,
reclasificar 2 propiedad para reflejar las condiciones que existen a esa fecha. La enmienda
entra en vigencia para periodos anuales que empiezan el o después del 71 de enero de 2018.
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3.

4.2

Cambigs en politicas contables [continuacion}

Enmiendas a NIC 28 Inversiones en Asociadas y Empresas Conjuntas - Aclaracion de que ia
Medicion de las Participadas al Valor Razonabie con Cambios en Resultades es una Opeion a
Nivel de Cada Inversion

Las enmiendas aclaran gue una entidad que es una organizacidn de capital de riesgo, u otra
entidad gue califique. puede elegir ai memento de reconocimiento inicial y ¢on base en cada
inversicn. ¢l medir sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos al valor razenable con
cambios en resultados. S una entidad {gue no sea une entidad de nversiény tiene una
participacién enuna asociada ¢ negocio coniLnto gue sea una entidad de inversicn, la entidad
pugde elegir mantenar la medicidn del valor razonable aplicada por esa entidad tle inversién
asociada c empresa conjunta sobre las participaciones de fa entidad de inversion o emprasa
conjunta en subsidiarias al aplicar e} métode de particlpacion patrimonial. Esta eleccion se
realiza por separade para cada entidad asociada ¢ empresa conjunta de inversion, al final de
la fecha en que: (a) la entided asociada o 'a empresa conjunta de inversion se reconoce
inicialmente; (b) la asociada o empresa conjunta se convierte en una entldad de Inversion; y
{c) la asociada de la entided de inversidn o empresa conjunta primero se convierte en tna
controladora. Las enmiendas deben aplicarse de forma retrospectiva v son efectivas a partir
del 1ro. de enero de 2018.

Resumen de las principales polfticas contables
Moneda, transacciones en moneda extranjera y conversién de estados financieros

La Cormpaniia registra sus transacciones en moneda extranjera al tipo de cambic vigente a la
fecha de cata transaccion. Al cierre de! ejercicio, para determinar su situacion financiera y
resultados operacionales, la Companfa valda vy ajusta sus activos y pasivos denominades en
moneda extranjera a la tasa de cierre del ejercicio, Las diferencias cambliarias resultantes de
la aplicacidn de la politica anterior, se incluyen en los estados consolidados del resultade
integral del ano en la cuenta de ganancia en cambio de moneda extranjera, neta.

Moneda, transacciones en monada extranjera y conversion de estados financieros

Las tasas de cambio utilizadas por la Companla al 31 de diclembre de 2018, para convertir
los saldos en moneda extranjera (RDS y EUR) a délares estadounidenses fue de RD$50 29
(2017: RD$48.32) por USSTy €1.22 (2017: €71.11) por US$1.

La moneda de curso lagal en Republica Dominicana es el paso dominicano; sin embargo 1a
Compants adoptd el délar estadounidense come la moneda funcional y de presentacion de sus
estados financieros consolidados, debido @ que dicha moneda reflgja de mejor manera los
eventos ¥ transacciones efectuadas por la Companfa. La adopeion de! délar estadounidense
como moneda funcional se fundaments en que los precios de venta se determinan en dicha
moneda, asi come 108 principales costos y compras de combustibles, asimismo, 1os flujos
de efectivc de sus actividades operativas requlares son usualmente denominados en
délares.

Clasificacién corriente - no carriente

La Companie presenta los activos y pasivos en el estado consolidado de situacién
financiera con base a la clasificacién de corrientes o no corrientes.
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4.4,

Resumen de las principales polfticas contables {continuacién)
Clasificacién corriente - no corriente {(continuacidn)

Un activo se clasifica como corriente cuando:
» Se mantieng principalmente con fines de negociacidn.
+ Se espera realizar e! activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del
ejercicio sobre el que se informa.
= Es efectivo o equivalente de efective, a menos que tenga restricciones. para ser
intercambiade o usade para cancelar un pasivo al menes durante doce meses a
partir de la fecha del ¢gjercicie sobre el que se informa.

El resto de los activos se clasifican come no corrientes
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

= Se mantiene principalmente con fines de negociacién.

» Deba liguidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el
que se informa.

» No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante
los doce meses siguientes a la fecha def gjercicio sobre el gue se informa

El resto de los pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasives por impuestes diferides se clasifican como activos y pasivos no
cofrientes.

Efectivo y equivalentes de efectiva

Elefectivo y los equivalentes de efectivo estdn representados por el dinero en efectivo y
las inversiones a corto plazc altamente llquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres
meses a la fecha de adquisicion de |as mismas, Para propositos del estado consolidado de
flujes de efectivo, ¢l efectivo y equivalentes de efectivo es presentado por la Compania
neto de sobregiros bancarios. si los hubiese,

Instrumentos financieros

Activos financieros y otros activos financieros

La valuacion de los instrumentos financieros de la Compafia se determina por medio de!
valor razonable o €l costo amortizade, segun se define a continuacién:

Valor razonable - El valor razcnable de una inversién gque es negoclada en un mercado
financierc organizado es determinade por referencia a precios cotizados en ese mercado
financierc para nsgeciacicnes realizadas a la fecha del estade consolidade de situacién
financiera. Para aquellos instrumentos financieros para los gue no existe un mercado
financiere activo, el valor razonable es determinado utilizando téenicas de valuacidn, Tales
técnicas incluyen transacciones de mercade recientes entre partes interesadas y
debidamente infarmadas gue actden en condiciones de independencia mutua; referencias
al valor razonable de ctro instrumento financiero sustancizlmente semgjante; y el
descuento de flujos de efectivo u otros modelos de valuacién.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS CONSOLIDAROS
31 de diciembre de 2018 y 2017
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Resumen de las principales polfticas contables {continuacién)
Instrumentos financieros {continuacion)
Activos financieros y otros actives financieros (continuacisn)

Costo amortizado - El costo amortizade es calculado utilizando el método de g tasa de
interés efectiva menos cualguier estimacion por deterioro. El célculo toma en
consideracion cualquier prima o descuento en la adquisicién e incluye costos de la
transaccién, y honorarios gue son parte integral de 12 tasa de interds efectiva.

Los activos financieros son clasificados como activos financieros al vaior razonable con
cambios en resultados segun sea apropiade. La Compania determina la clasificacidn de sus
activos financiercs a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compania reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable més los
costos directamente atribubles a la transaccién, excepto los activos financieres valuados
al valor razonable con cambios en resultados en los gue no se consideran tales costos. La
Companla clasifica sus activos financieros en la categorfa de documentos y cuentas por
cebraren la fecha de su reconocimiente infcial, Esta ¢lasificacién inicial gs revisada por la
Comparila al final de cada afo financiero.

Las compras o ventas de activos financieros son reconotidas por la Comparia en las fechas
gue se realiza ta transaccién, siendo la fecha de contratacién, la fecha en la que la
Compania s& compromete a comprar o vender un activo financiero

Los activos financieres de la Companla incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
inversiones mantenidas a vencimiento ¥ documentas, cuentas por cobrar y otras.

Los documentos, cuentas por cobrar comerciales y otras son activos financieros na
derivados con pages fljos o determinados que no son cotizados en un mercado activo y son
reconocidos inicialmente al importe de las respectivas facturas. Despuds de su
reconocimiento inicial. las cuentas por cobrar son registradas por la Compafia al costo
amortizado utilizando &1 método de la tasa de interés efectiva, menos una estimacion por
deterioro.

La recuperacion de estos activos financieres es analizada periddicamente v es registrada
una estimacicn por deterioro para aguellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro
dudoso, con cargo @ los resultados del pericdo. Las cuentas declaradas incobrables son
rebajadas de la estimacion por deterioro.

inversiones mantenidas a vencimiento

Los activos financieros no derivados con amortizaciones filas o determinables y
vencimiento definide, son clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento
cuando la Companla tiene la positiva Tntencién y habilidad para mantenerlas hasta |a fecka
de vencimiento

Después de su reconccimignto iniclal, los instrumentos financiercs mantenidos hasta el
vencimiento son medidos al cesto amprtizado utilizande el método de la tasa de interés
efectiva. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultades cuande el instrumento
financiere sea desapropiado o se haya detericrado, asi como a través del proceso de
amortizacion.
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4.

4.4

4.5

Resumen de las principales polfticas contables {continuacisn)
Instrumentos financieros {continuacion)
Deterioro de activos financieros

La Companla evaltia a la fecha del estado consolidade de situacisn Fnancisra si existe
avidencia objativa de que un activo financiero o un grupo de ellos pudiersn estar deteriorados.
Un activo financiere o un grupo de activos financieros es considerado deteriorado si, y solo
si, existe evidencia objetiva de deteriorc como resUltado dg uno o mas eventas gue han
ocurrido después del reconocimiente inicial del activo financiero y que el evento de pérdida
detectado tiene un impacte en los flujos de efectivo futures estirmados para el activo
financlerc o de! grupo de activos financieros que pueda ser confiablemente estimado. La
matriz de pérdidas crediticias esperadas se basa en |as diferencias entre los flujos de cajas
contractuales y los flujos de caja que la Compania espera recibir, descontadas a la tasa
efectiva apropiada.

Para la determinacion y valuacién de as pérdidas crediticias esperadas, la Compania adopta
el enfoque simplificado y la presuncién refutable de "incumplimiento” a partir de 385 dias,
alguncs saldos pudieran excluirse cuando exista evidencia de condiciones que de forma
razonable pudieran justificar sy exclusién, como por ejemple acuerdos de pago o
establecimientos de nuevas garantfas entre otros.

En la estimacién del deterioro, la Compania Utiliza la informacién  histdrica del
comportamiente de la cartera y de las recuperaciones durante los dltimos tres anos,
excluyendo los saldos con garantias. Esta matriz es revisada anualmente, a menos que
existan nuevas condiciones o cambios que incidan materialmente en el comportamiento de la
recuperacion de los activos financieros

Cen el objetivo de la incorporacion de la informacién prospectiva, la Compafila analizd
variables que incidan y ayuden a predecir el comportamiento de la recuperabilidad de los
activos financieros de las cuales ninguna mostrd correlacién adecuada. Sin embarge, la
Compaiiia realiza periédicamente analisis cualtativos de riesgos para identificar cambios
sobre las pérdidas estimadas.

Deteriore de activos financieros registrados af costo amortizado

Cuande la Companfa determina gque ha incurrido en un pérdida por deterioro en gl valor de los
activos financieros registrados al costo amortizado, ¢stima €l importe de |2 pérdida como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efective
futuros descontados @ [a tasa de interés efectiva original del activo financiero, deduce la
pérdida del valor registrado del activo y reconoce la pérdida en los resuitados del afo en que
ocurre

Si, en un perfodo subsecuente, el importe de la pérdida per deterioro disminuyese y puede
ser objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la
a per deterioro es revertida. Registrada la reversion, el importe en libros del active
financiero no debe exceder el importe original registrado. E! imporie de la rever
reconcce en los resultados del afo en que ocurre.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2018 y 2077
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4.
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4.7
4.7.1

4.9

Resumen de las principales polfticas contables (continuacién)
Baja de activos financieros

Los activos financiercs son dados de baja por la Compadia cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero; o cuando transfigre el activo
financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del active financiers; o
cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efective, 1a Compania ha
asumido la obligacién contractual de pagarios a uno o M4&s perceptores.

Pasivos financieres
Reconocimiento y madicion inicial de los pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, documentos y préstamos por pagar e instrumentos financieros
derivados designades comoe Instrumentos de cobertura con una cobertura efectiva, seain sea
apropiade. La Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento tnicial.

La Compafia reconoce todos sus pasivos finangierss iniciatmente al valor razonable a la fecha
de la mn_..ﬁnmnaa © contratacion del pasivo, mas os costos directamente atribuibles a la
transaccion en el caso de las deudes y préstamos por pagar. Los pasivos financieros de la
Compania incluyen deuda y préstamos por pagar, CUENTas por pagar comerciales y otras,
cuentas por pagar a partes relacicnadas, ciertas provisiones, acumulationes, retenciones por
pagar y provision de desmantelamiento.

Medicidn subsecuente de los pasivos financieros

La medicitn subsecuente de los pasives financieres depende de su clasificacién como se
describe a continuacisn:

Deudas y préstames por pagar, cuentas por pagar comerciales y otras, cuentas por pagar 8
partes relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, las deudss, préstamos por pagar y cuentas por pagar
comerctales y otras son medidas ai costo amortizado utilizando el método de 1a tass de
interds efectiva. La Companla reconoce las ganancias o pérdidas en el resultade del periodo
cuando al pasivo financiero se da de baja, asi como a través delf proceso de armortizacion,

Baja de pasivos financieros

Los pasives financieres son dados de baja cuando la obiigacidn ha sido pagada o cancelada o
bien su exigencia ha expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazade por otro pasivo
financiero. Ja Compafla cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero, Las
diferencias que se pudieran preducir de tales reemplazos de pasivos financieros son
reconocidas en los resuitados del afio &n gue ocurren.
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4.11

Resumen de las principales polfticas contables (continuacion)

Instrumentos financieros derivados y conta ad de coberturas

Reconocimiento inicial y medicidn posterior

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable & [a
fecha en la gue se celebrd el contrato derivado y subsecuentemente son remedidos & su valor
razonable. En virtud de la contabilidad de coberturas, la Compafia clasifica las coberturas
bajo los siguientes pardmetros:

a} Como una cobertura delvalor razonable cuando es una cobertura de la exposicién & l0s
cembios en el valor razcnable de activos o pasives reconocidos o de compromisos en
firme no recenocidos.

b) Como una cobertura del flujo de efectivo cuando es una cobertura de a exposicidn a fa
variacién de los flujos de efectiva que (1} se atribuye a un riesgo particular asociado con
un active o pasivo reconocide, ¢ a una transaccion prevista altamente probable. y que

puede afectar al resultado del periodo.

c) Como ung cobertura de la inversicn neta en un negocio en el extranjero,

A la fecha de inserzidn de un acuerde de cobertura, la Companla formalmente designa v
documenta la relacién de cobertura a la que desea aplicar [a contabilidad de coberturas, asi
como el objetivo de la administracion de riesgo y la estrategia para contraer [a cobertura. La
documentacién incluye la identificacién del instrumento de cobertura, |2 partida o transaccion
cubierta, la naturaleza del riesgo que se cubre y cémo la entidad evaluard la efectividad del
instrumento de cobertura en compensar la exposicidn a cambios en los flyjes de efectivo de
la partida cubierte atribuibles al riesgo cubierto. Se espera gque estas coberturas sean
altamente efectivas en compensar log cambios en las flujos de efectivo y $e evallan de forma
continua para determinar que han sido altamente efectivas 2 lo large de los peripdoes
financieros en los que fueron designados.

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaifa no participé
en ninguna cobertura.

Coberturas de flufo de efectivo - La proporcidn de [a ganancia ¢ pérdida del instrumento de
cobertura que sea determinada como una cobertura eficaz es reconocida en otro resultado
integral en la reserva para coberturas del flujo de efectivo vy la parte ineficaz de la ganancia
o pérdida del instrumento de cobertura se reconcce en ei resuitade del afo

Inventarios

Los inventarios estdn valuados al costo o valor neto de realizacién, el que sea menor. Los
costos de l0s inventarios comprenden todos |08 costes derivades de su adquisicien, asi como
otros costes en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacién actual de uso.
Los inventarios consisten en combustible a granel {Carbén, Burker “Fuel Oil" y Digsel), asl
como en piezas de repuesios, los mismos se registran al costo promedio de adquisicidn y se
descargan cuando se consumen, utilizan o se desechan. Los inventarios en transito estdn
registrados al eosto especifico de factura,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADODS
31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en dolares estadounidenses -USS$-

4.

4.12

Resumen de las principales politicas contables {continuacion)
Propiedad, planta y equipos
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corrgspondiente  depreciacidn  acumulada,  El costo  historico  incluye erogacicnes
directamente atribuibles a la adquisicion de [as partidas. Los costos posteriores se incluyen
en el valor en libros del activo o como un active separado, segun corresponda, solo cuando
sca probable que los beneficios econgmicos futures ascclados a la cartida sean transferides
a la Compafia y gue el costo de dicha partida pueda ser medido con fiabilidad. Ef costo de
partes reemplazadas es dado de baja, Todos los demas costos de reparaciones y
mantenimientos son cargados a los resultados del perfode en que se incurren.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida Util estimada para
cada tipo de activo, El valor residual de los actfvos depreciables, 1a vida util estimada y los
meétodos de depreciacitn son revisados anualmente por la Administracidn y son ajustados
cuando resulte pertinente. al final de cada gjercicic contable,

Las vidas utfles de los actives de la Compania son las siguientes:

Cateqoria

Edificaciones

Plantas de generacidén, incluyendo piezas de repuestos reusables
Equipos de transporte

Moblliario y eguipcs de oficina

Equipos menores

Los costos de construccidn & instzlacidn son cargades a cuentas transitories y
posteriormente transferidos a las respectivas cuentas de activo a! concluir las obras, Las
obras en proceso incluyen todos [os desembolses directamente relacionados con el disena,
desarrolio y los costos financieros imputables a la obra,

Un compenente de propiedad, planta y equipos a5 dado de baja cuando es desapropiado o
cuando la Compaffa no espera beneficios econdmicos futuros de su uso. Cualguier pérdida o
ganancia proveniente del retirc de! activo, calculada como la diferencia entre su vaior neto
en libros y el producto de la venta. es reconocida en los resultados del ano gue se produce la
transaccion.

Las piezas de repuestos reusables, a diferencia de los inventarios de repuestos. son aguellas
que pueden ser reparadas y reusadas, Su vida Util estimada es de 10 anos y no excede la de
las plantas de generacion gue seportan.

Los costos estimados de lz obligacién que tiene la Compafla por concepto de
desmantelamiento en los terrenos arrendados, son capitalizadoes a los actives respectivos y
amortizados en e! plazo de arrendamiento del terreno. El importe de la amprtizacion de esos
costos estimados es reconocide en los resultades del afo, El importe de la respectiva
provision seré disminuide conforme se efectien los desembolsos futuros de efectivo. En la
Nota 4.22 “Juicios, estimaciones y supuestes significativos de contabilidad” v la Nota 12
“Propiedad, planta y equipos” se incluye informacicn adicional sobre !a provisisn por
desmantelamiento reconocida.
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Resumen de las principales peliticas contables (continuacisn)
Proniedad, planta ¥ equipos (continuacion)
Mantenimiento mayor y menor

Tedos los desembolsos reccnocidos como mantenimiento mayor ¥ mencr reprasantan los
gastos incurridos en el reacondicionamiento de las plantas de generacisn. Los mismos son
cargados directamente en |03 estados consolidados del resultado integra

Otros actives no corrientes

Activos intangitles

Los actives intangibles adquiridos en forme separada son registrados inicialmente al costo.
Con posterieridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles son contabllizados a su
COSTO menos la amortizacién acumulade y el importe acumulado de cualguier pérdida per
deterioro, segun corresponda,

Los activos intangibles que mantiene la Companla corresponden a adquisiciones de licencias
de software de computadoras que son capitalizadas sobre la base del coste incurride para
adquirir y poner en funcionamiento dicho software. EStes costos son amertizados a lo Jargo
de su vida Util estimada (entre tres y cinco anos). Adicionalmente, la Compafia mantieng
contratos de servidirmbre, los cuales corresponden a las servidumbres pagadas a terceros
para el use de terrenos. La servidurnbre $olo otorga a EGE Haina el derecho de uso sobreuna
porcién de la propiedad per un perfedo Indefinido de tiempa. La intencion de la gerencia es
utilizar la servidumbre mas alla del futuro previsible. Estos activos /ntangibles no estan
sujetos a amortizacién.

Utiles estimadas de los activos, las cuales son revisadas por la Compania anualmente. Los
gastos por concepte de amortizacin de activos intangibles son reconocidos en [os resuitados
del aho en que se incurren. Los activos intangibles con vidas
amortizados y sobre una base anua
disminuciones en el valor realizable o cuande hechos o circunstancias indican gue los valores
registrades podrian no ser recuperables. Si dicha indicacisn e se y el valor en libros
excede el importe recuperable, la Compania valta los activos o las unidades generadoras de
efectivo a sU importe recuperable.

Deterioro de activos no financieres

Los activos intangibles que tienen una vida Util indefinida o activos intangibles y tangibles que
no estdn listos para su uso, no e5tdn syjetos a smortizacidn y sen evaluados por deterioro
anualmente. Los activos sujetos a depreciacion y amortizacidn son evaluados por deterioro
cuando eventes o cambios en circunstancias indican gue el valor en libros puede no ser
recuperado. $e reconoce una pérdida por deterioro por el monto por el cual el valor en libros
del activo excede su valor recuperable. El valer recuperable es el mayor entre el valor
razonable del activo menos gastos de venta y su valor en uso. Con el propdsito de evaluar ef
deterioro, los activos son agrupados a los niveles mas bajos para los cuales los flyjos de
efectivo son altamente independientes {unidades de generacion de efectivc). Las pérdidas
por deterioro de actives no financieres previamente reconocidas son revisadas para posibles
reversiones al Tinal de cada perfode reportado,
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Resumen de las principales pollticas contables {continuacion}

Arrendamientos

Los arrendamientos son reconocidos como derecho de uso de un active y su correspondiente
pasive a la fecha en que el activo arrendado esté disponible para su uso. El costo financiero
es reconocido en el resuitado del perfodo, por el valor remanente del pasivo en cada periodo,
El activo por derecho de uso se deprecia durante el plazo del arrendamiento en linea recta.
Los activos y pasivos de arrendamiento se miden a valor presente. Los pasivos por
arrendamiento fncluyen el valor presente neto de los pagos de arrendamiento fijos y variables
gue se basan o indexen con un Indice o tasa. Los pagos de arrendamientos se descuentan
utilizande la tasa de mercado ajustada a los riesgos especificos de dicho pasive de T1% para
arrendamientos en pesos y 6.5% para arrendamientos en délares.

Los contratos de arrendamiento para los cuales los términos del arrendamiento finalizan
dentro de los 12 meses a partir de la fecha de la 2plicacion inicial, y los contrates de
arrendamiento para los cuales el active subyacente es de bajo valor son reconocidos en linea
recta come gastes en gl estade conselidade del resultade integral.

La Compania firmd varios contratos de alquiler de terrenos, activos de generacicn y equipos
mencres. Dichos contratos tienen vigencia de entre 2 y 25 afos, algunes de los cuales tienen
opcién a renovacion. Los vencimientos de los contrates de arrendamientos son negociados
individualmente y contienen diferentes términos y condiciones.

Recono nto de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuande el contrel los bienes y servicios ha sido transferido al
chente portn imperte que reflgje la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho
a cambio de tales bienes o servicios.

Venta de energia

Los ingresos por venta de energia, tanto contratada como en el mercado "spot”, se reconocan
en base a Iz energia producida y demandada per los clientes durante cada mes calendario, y
SU cobro estd razonablemente asegurado. Cada companla en el Sistema Eléctrico Nacional
Interconectado {SENI) reporta la lectura de medicién de cada fin de mes al Organismo
Coordinador del Sistema Eldctrico Nacional Interconectado (OCSENI), que es la entidad
encargada de reportar las transacciones del sistema. El OCSEN| detarmina las cantidades de
energia vendida realizadas por contrato y las cantidades de energla vendida realizadas en el
mercado spot. Las ventas de energia realizadas por contrate son valorizadas de acuerdo con
los respectivos contratos y aguellas ventss realizadas en el mercado spot son valorizadas de
acuerde con el precio de mercado.

Venta de servicios

Los ingresos por honorarios de servicios de operacidny mantenimiento de plantas de terceros
son reconocidos cuando el importe de ios ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,
es probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos derivados de la transaceidn, el
grado de terminacion del servicio prestado. en la fecha del estado consolidado de situacisn
financiera, pueda ser medido con fiabilidad y que los costos ya incurridos, asl como los que
quedan por incurrir hasta completar fa presiacion del ser . puedan ser medidos con
ad. En el evento en que los Ingresos por venta de Servicios no pusdan ser medidos en
forma fiable, los ingresos son reconocidos como tales en la cuantla de los gastos reconocidos
erados recuperables.
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Resumen de las principales polfticas contables (continuacion)
Reconocimiento de ingresos

Ingresos financieros

Los ingresos por rendimiento sobre ingtrumentos financieros se reconocen en proporcion del
tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedies mensuales del principal invertido
aplicando el métedo del tipo de interés efectivo. Los ingresos por intereses son incluidos
como Ingresos financieros en los estados consolidades del resultado integral.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocides en los estades consolidados del resultade integral en
funcion del criteric del devengo; es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios que [0s mismos representan, con independencia del memento en que se produzea la
corriente monetariz o financiera derivada de ellos. El costo més importante del negecio es el
siguiente:

Costo de combustibie: El coste de combustible, Carbdn, Bunker "Fuel Cil" y Diésel, es
reconacido en resultados en el momento en que es consumide. Este efecto se incluye como
costo de combustible y compra de energia en los estados consolidados del resultado integral
que se acompanan.

Costo de financiamiento

Lz Companiia capitaliza como parte del costo de un active 10s costos de financiamiento
indirecta o directamente atribuibles a la adquisicidn, construccidn o instalacidn de un activo
que necesariamente requiera de un periodo de tiempo para estar apto para su utilizacién o
venta. Los costos de financiamiento incluyen intereses y otros costos de financiamiento. Los
costos financiercs gue no rednen las condiciones de capitalizacién son registrados con cargo
2 los resultados def afo an gue se incurren.

Provisiones, acumulaciones y retencienes por pagar

Las provisiones, acumulaciones y retenciones por pagar son reconocidas: ) cuando la
Compahla tiene una obligacién presente, ya sea legal o impllcita, como resultado deun evento
pasado, ii) es probable que la Companla tenga que desprenderse de recursos para cancelar la
obligacién y pueda efectuarse una estimacion fiable del importe de la obligacion, El importe
de las provisiones registradas es eveluado periddicamente y los ajustes regueridos se
registran en los resultados del ano.

Costo de beneficios de empleados
Plan de pensiones

A partir de la entrada en vigencia de la Ley 87-07, que establece gl Sisterna Dominicano de
Seguridad Social (SDSS), la Compania reconoce rmensualmente come gastos los aportes
efectuades al sistema de pensiones para ser depositados en las cuentas de capitalizacion
individual de los empleados. al igual que los aportes de los empleados, como una acumulacisn
hasta el memento en que son depositados en las entidades financieras autorizadas por 1a
Superintendencia de Pensiones de la RepUblica Dominicana, para su posterior transferencia
a las cuentas individuales en las administradoras de fondes de pensiones.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCOS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2078 y 2077
{Valores expresados en délares estadounidenses -US$-
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4.21

Resumen de las principeles pollticas contables (continuacion)
Costo de beneficios de empleados {continuacion)
Bonificacidn

La Companfe concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados con base a acuerdos de
trabajo y/o cumplimienta de metas y objetivos, contabilizéndose el pasivo resultante con
cargo a resultados del ejercicio en que se generen.

Politica de mutuo acuerdo

La Companfa, desde afos anteriores, cuenta con una polltica a través de la cual, por mutuo
acuerdo con el empleade, otorga una remuneracion al momento de la renuncia del empleado,
siempre ¥ cuando se cumplan una serie de condiciones preestablecidas. El céleulo del monte
del beneficie dependerd, entre otras cosas. de la antigliedad en el empleo, debiendn haber
transcurrido al menes cinco afos de relacion laboral.

La metodelogia utilizada por la Companfa para la estimacién de este pasivo consiste en
eveluar la historia de los pagos efectuados por este concepto y estimar el monto con base
en estos datos utilizendo métedos actuarfales, utilizando sus puestos demograficos v
financieros descritos en la Nota 25.

Al 31 de diciembre tle 2018y 2017, el pasivo por este concepto se incluye dentro de cuentas
por pagar comerciales y otras en el estado consolidado de situacion financiera,

Otros beneficios

La Compadia otorga otros beneficios a sus empleades, tales como vacaciones. regalia
pascual, entre otres, de acuerds a lo estipulado por las [eyes laborales del pais. asi como
también otros beneficios de acuerdo a sus politicas internas.

Impuestos
Impuesto sobre Iz renta corriente

£l impuesto sobre 1a renta corriente esta calculado tomando come base lo establecide en la
Ley 11-82, Cedigo Tributario de la Republica Dominicana, sus reglamentos y sus
modificaciones. La tasa de impuesto utilizada para determinar el impuesto scbre la renta al
31 de diciembre de 2018 y 2017 es de 27% de !a renta nete imposible a esas fechas.

Las operaciones de las subsidiarias (Nota 2.2) estdn exentas de impuesto en su pais de
incorporacion, ya que sus operaciones tienen lugar fuera de dicha jurisdiccion.

Impuesto sobre los actives

El impuesto sobre los activos baje la legislacion dominicana, es un impueste alternativo o
0 que se calcula, para el caso de las empresas de generacion de energia, transmision y
ién definidas en la Ley General de Electricidad No. 125-01, con basa al 1% sobre €]
balance gn peses dominicancs de 1a propiedad, planta y equipos, neto de depreciacion.
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4.
4.21

4.22

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Impuestes {centinuacion)

El impuesto sobre los actives es co-existente con el impuesto sobre fa renta, debiende los
contribuyentes liquidar y pagar anualmente el que resulte mayor. En el caso de que en un
anc la Compania tenga come obligacion tributaria el page del impuesto sobre los activos, el
exceso sobre & impuesto sobre la renta es registrado como un gasto operativo en los estados
consolidados del resultado integral.

Impueste sobre la rents diferide

El'mpuesto sobre la renta diferide es reconocide sebre las diferencies temporales gue surgen
entre las bases fiscales de actives y pasivos y sus valores en [Tbras en los estados financisros
consolidados. El impuesto diferido se determina usando las tasas impositivas vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha def estado consolidado de situacien financiera y que se
espera serdn aplicadas cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o gl
pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los actives por impuesto diferido se reconocen solo en [a medida en gue sea prebable gue los
beneficios fiscales futuros estén disponibles para su utilizacién contra las diferencias
temporales.

impuesto sobre Ia Transferencia de Bienes industrializados y Servicios (ITBI5)

Las ventas de energia se consideran exentas de! ITBIS de acuerdo al Cédigo Tributario de la
Republica Dominicana.

EIITBIS incurrido en fa adguisicion te activos o servicios se registra como parte del costo de
compra de! activo relacionado o como un gasto, de ser el caso. El valor neto a cobrar o por
pagar a las Autoridades Fiscales por concepto de [TBIS se incluye como otras cuentas por
cobrar o come previsiones, acumulaciones y retencienes por pagar en los estados
consolidados de situacién financiera que se acompanan, segln corresponda.

Juicios, estimaciones y supuestos significatives de contabilidad

La preparacidn de los estados financieros consolidades de la Compania requiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestes que afectan las cifras informadas de
ingresos, gastos, activos y pasivos y las divilgaciones correspondientes, asi como la
divulgacion de pasivos contingentes. Sin embargo, la incertidumbre acerce de tales juicios,
estimaciones y Supuestos pedria derivar en situaciores que requieran gjustes de importancia
relativa sobre los valores registrades de los actives y pasivos en perlodos futuros.

En el proceso de aplicacitn de sus politicas contables, la Compafifla ha considerado los
siguiertes juicios. estimaciones o supuestes relevantes:

Termine de arrendamientos

Al determinar el plaze de arrendamiento la Compaffa considera tedos los hechos y
circunstancia gue crea un incentivo econdmico para gjercer una opcidn de extensién o no
giercerla. Las opciones de extension (o periodos posteriorss a las opeiones de terminacidn)
solo se incluyen en pasivo de arrendamiento i se considera gue el contrate se extenderd,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS CONSQLIDADRCS
31 de diciembre de 2018 y 2017
{Valores expresados en dilares estadounidenses -USS-

4.

4.22

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad (continuacisn)

Al 31 de diciembre de 2018 la Compahia para la mayorfa de contratos de arrendamiento no
reconocid como parie del pasivo la opcion de renovacion de diches contratos.

Deterforo de valor de activos no financieros

La Compafiia evalia, a la fecha de cada estado financiers consolidadc, si hay alguna
indicacion de que un active no financiere pueda estar deteriorado. Los actives no financieros
Son evaluados por deteriore cuando existen indicaciones de que el valor en libros puede ser
no recuperable. Cuande se realiza el cdlculo de estos valores, la Gerencia debe estimar los
flujos futuros de efectivo esperados para los activos relacicnados o para la unidad generadora
y debe usar una tasa de desclLento para calcular el valer presente de estos flujos de efectivo.

Depreciacién de propiedad, plants y equipos

La Compariia hace juicios en la evaluacion de las vidas utiles estimadas de sus activos y
en la determinacion de los valores estimades residuales, de ser aplicable. La depreciacion
es calculada siguiends el metodo da linea recta, basado en las vidas UtTies estimadas de los
activos.

Esos estimados estdn basados en el andlisis de los ciclos de vida de Ios activos y su valor
potencial al final de su vida vtil. Les valores residuales de los activos y sus vidas Litiles
son revisados, y ajustades de ser apropiade, a cada fecha del estado consolidado de
situacion financiera. Durante los afos terminades el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Gerenciz revisé esos estimados y no resultaron ajustes o variaciones respecto a las vidas
ttiles del afio anterior.

Valer razonable de fos instrumentos financieros derivados

El valor rezonable de los instrumentes financieros derivados que no se negocian en un
mercado activo es determinade usando técnicas de valora

basadas en las condiciones del mercade existentes a cada fecha del estado consclidado de
situacion financiera.

Para derivados en una posicidn de pasivo, el valor razonable de las permurtas financieras de
tasa de interés a la fecha de reporte es determinado descontando los flujos de efectivo
futuros Usando las clrvas de rendimisnto a2 la fecha de reporte incorporando el riesgo de
crédito de la contraparte en la tasa de descuento utilizada, Al 31 de diciembre de 2018, 1a
Compahia no mantiens derfvados.

Provision por desmantelamiento

La Companfa he registrado Lna provisidn per ef desmantelamiento de la planta Quisqueya 2,
por estar situada en un terreno arrendado. Para determinar el valor razonable de la
provision, s& realizan hipdtesis y estimaciones con relacidn 2 la tasa de descuento, el costo
esperado para desmantelar y retirar dicha planta y la fecha esperada en que se incurrirén
dichos costos,
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4.

Resumen de las principales pollticas contables (continuacion)
Juicios, estimaciones y supuestos significatives de contabilidad (continuacisn)

El valor contable de la provisién al 31 de diciembre 2018 ¢35 de US$2.6 millones
aproximadamente (2017: US$2.2 millonas aproximadamente). La Compania estima que los
costos deberfan materializarse en un periodo de 18 anos, con la terminacidn del contrato de
arrendamiente, y calcula la provisian utilizandoe e métede del descuento de flujos de efective
conuna tasa de mercade ajustada a los riesgos especificos de dicho pasive de 5.8%. Sila tasa
de descuente estimada antes de impuestos utilizada en el calculo hubiera sido un 1% superior
2 la estimacidn realizade por ia Compaitla, el valor contable de la provisitn habria sido
US52.2 millones aproximadamente.

Poiitica de mutio acuerdo

La estimacién de la obligacién por la polftica de mutuo acuerde es determinada mediante
valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican realizar varios supuestaos que
pueden diferir de les acontecimientes futuros reales. Lo§ Supuestos incluyen la
determinacisn de la tasa de mortalidad, discapacidad y ratacion, factor de despido, edad de
retiro, |a tasa de descuento, incremento salarial e incremento salarial minfmo. Debido a la
complejidad de la valoracién y su naturaleza a largo plazo, el célculo de la obligacisn es muy
sensible a los cambios en estos supuestos. Todos les supuestos se revisan en cada fecha de
cierre,

Impuesto diferido active

La determinacicon del importe de los activos por impuestes diferides que califican para ser
reconocidos requiere la realizacién de importantes juicios por parte de la Compania, en base
al plazo probable y al nivel de los beneficios fiscales futures, junto con las estrategias de
planificacidn fiscal futuras,

Pérdidas crediticias esperadas

La Compania realizé la evaluacién de las condiciones de crédito de las cuentas por cobrar
para establecer la estimacién para pérdidas crediticias esperadas. Al 31 de diciembre de
2018, el 95% de los saldos por cobrar corresponden 2 las tres compafias distribuidoras del
Gobierno y CDEEE, cuya antigledad es aproximadamente de 6.5 meses vencidos. La
Compania no ha tenide historial de incobrabilidad con estas empresas. Desde el 2075 esas
companias han mantenido un ratic de cobrabilidad al final de cada periodo de mds del 100%.
Esta delda genera intereses mensuales a la tasa comercial activa promedio (tasa promedia
de 2018: RDS 12.50% y US$ 5.88%). Durante el 2018 la Compadla cobrd USS143 millones
aproximados para un ratio de cobrabilidad del 55% y registré tngreses per intereses de
US$15.4 milicnes aproximades. La Compafla no reconocid ningune pérdida sobre las
cuentas por cobrar comerciales a diciembre de 20718, debido a la experiencia de pérdidas
as, expectativas y antecedentes de la cobranza de 10s saldos adeudados.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2018 y 2017
{Valcres expresadoes en ddlares estadournidenses -1/S%-

5.

Futuros cambios en normas contables

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera o sus interpretaciones emitidas, pero
que no har entrade en vigencia ai 37 de diciembre de 2018, se dascriben 2 continuacion. Las
Normas o interpretaciones deseritas son solo aquellas que, de acuerdo con el criterio de la
Administracién, pueden tener un efecto importante en las divulgaciones, posicién o
desempefio financiero de |z Compaiia cuando sean aplicadas sn Una fecha futura. La
Compabifa tiene la intencion de atdoptar estas Normas o interpretaciones cuando entren en
vigencia, ¥y estd en proceso de evaluar el impacto de fas mismas sobre la informacisn
financiera.

Interpretacién CINIHF 23 La Incertidumbre Frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

La interpretacion aberda la contabilidad del Impuesto sobre la renta cLzndo los tratamientos
tributarios implican una incertidumbre gue afecta ta aplicacion de NIC 12 ¥ no se aplica a
impuestos o gravamenes fuera del alcance de NIC 12, ni incluye especificamente Ios
requisitos relacionados con intereses y sanciones asociados con tratamientos fiscales
inciertos.

la interpretacién aborda especificamente lo siguiente:

- Siuna entidad constdera tratamientos fiscales inciertos por separado.

- Los supuestos que realiza una entidad sobre el andlisis de los tratamientos impositivos
por parte de las autoridades fiscales.

- Cdmo una entidad determina la utilidad/pérdida fiscal, las bases imposi
perdidas tributarias no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas
Impositivas.

- Como una entidad considera cambios en hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada tratamiento fiscal incierto por separado o
conjuntamente con uno o Mas tratamientos fiscales inclertos. Se debe sequir el enfoque que
mejor estime fa resolucion de la incertidumbre. La interpretacion es efectiva parz los periodos
anuales que comienzan a partir del 1ro. de enero de 2078 y contempla ciertas facilidades de
transicion disponibles.

Enmiendas a NIfF 9: Caracteristicas de Prepago con Compensacion Negativa

Conforme a NIIF 8, un instrumento de deuda puede medirse al costo amortizado o a valor
razonable en otro resukado integral, siempre que los flujos de efectivo contractuales sean
"unicameante pages del principal e Intereses sobre el monto principal adeudado™ (el criteria
SPPI) y el instrumento sea mantenido dentro del modelo de negocio apropiade para esa
clasificacién. Las enmiencdas a NIfF 2 aclaran gue un activo financiere aprugba el criterio SPPI
independientemente del svento o circunstancia que occasione la rescisidon anticipada del
CONTrato Sin tener én cuenta gué parte pague o reciba una compensacion razonable por fa
terminacién anticipada del contrato.

Las enmiendas deben aplicarse de forma retrospective y son efectivas a partir del 1ro, de
enero de 2019, permitiéndose la aplicacisn anticipada.
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5.

Futuros cambios en normas contables (continuacion)
Enrmigndas a NIC 19: Enmienda, Reduccidn o Liguidacion del Pian

Las enmiendas a NIC 19 abordan la contabllizacidn cuando se preduce una modificacion,
reduccién o liguidacién de un plan durante un periode de reporte. Las enmiendas especifican
que cuando se produce Lna mox acidn, reduccisn o liquidacidn de un plan durante el periodo
de reporte anual, la entidad debe:

- Determinar el costo actual del servicio por el resto del perfcdo posterior a la enmienda.
medificacién o liquidacidn del plan, utilizando los sUpuestos actuariales utilizados para
medir nuevamente el pasivo {active) nete per beneficios definidos que reflejen los
beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan despues de ese evento

- Determinar el interés neto por el resto del perfodo posterior a la enmienda, reduccién o
liquidacion det plan utilizando: el pasivo {active) neto por beneficios definidos que refleje
los bereficios ofrecidos bajo &l plan y los activos del plan después de ese evento; y la
tasa de descuento utilizada para volver a medir el pasivo (active) neto por beneficios
definidos.

Las enmiendas también aclaran que una entidad primero determina cualquier costo de
servicio pasado. o ganancia o pérdida en la liquidacién, sin considerar el efecto del techo de!
activo. Este importe se reconoce en los resultados. Luego, una entidad determina el efecto
del techo del active después de la enmienda, reduccidn o liguidacién de! plan, Cualquier
cambio en ese efecto, excluyende los importes incluides en el interés neto, se reconace en
otro resultade integral.

Las enmiendas se aplican a modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes que ocurran
en o después del comienzo del primer perfedo de reporte anual que cemienza en o después
del 1 de enerc de 2018, permitiéndose la aplicacién anticipada.

Enmiendas a NIC 28. Intereses a Largo Plazo en Asociadas v Empresas Conjuntas

Las enmiendas eclaran que una entidad aplica NIIF 9 a las participaciones a largo plazo enuna
asociada ¢ empréesa conjunta a la gue no se aplica el método de [a participacion pero que, en
esencia, forma parte de la inversién neta en la asociada o empresa conjunta (intereses a largo
plazo). Esta aclaracén es relevante porque implica que el modelo de pérdida de crédito
esperado en NIIF 8 se aplica a dichos intereses a largo plazo,

Las enmiendas también aclararon que, al aplicar NIIF 9, una entidad no tema en cuenta las
pérdidas de la asociada 0 empresa conjunta, ni las pérdidas por deterioro de la inversion neta,
reconocidas como ajustes a la inversién neta en la asociada 0 empresa conjunta que surjan
de la aplicacian de NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Las enmiendas deben aplicarse de forma retrospective y son efectivas a partir del 1ro. de
enerc de 2019, permitiendose la aplicacidn anticipada.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS CCNSOLIDADOS
37 de diciembre de 2078 y 2017
{(Valores expresados en dolares estadounidenses -US3-

5.

Futuros cambios en normas contables {continuacion)

Enrniendas a NilF 10y NIC 28: Ventas o Contribuciones de Activos entre un Inversionista y su
Negocio Conjunto o Asociada

Las enmiendas abordan el conflicte entre NIIF 10y NIC 28 al administrar |a pérdida de conuol
de una subsidiaria que se vende ¢ se contribuye 2 una asociada o negocio conjunto.  Les
enmiendas aclaran que la ganancia o pérdida que resulte de la venta o cortribucién de activos
que constituyen un negocio, tal y como se define en NIIF 3, entre un inversionista y su
asociada ¢ negocic conjunto, se reconoce por completo. Sin embargo, cualauier ganancia o
pérdida proveniente de l2 venta o contribucin de activos que no constituyen un negocio, se
reconoce Unicamente en proporcién a la participacidn no relacionada gque posee el
inversionista en la 2sociada o negocio conjunto. EIASE ha diferido la entrada en vigencia de
estas enmiendas de forma indefinida, sin embarge, una entidad gue las adopte
anticipadamente debe aplicarlas prospectivamente

Mejoras anuales Cicio 2015-2017 (emitidas en diciembre de 2017).

NIF 3 Combinaciones de Negocios

Las enmiendas aclaran gque cuando una entidad obtiene el contrel de una empresa gue es una
operacidn conjunta. aplica los requisitos para una combinacion de negocios iograda en etapas,
incluyende la remedicion de participaciones previamente mantenidas en los activos y pasivos
de la operacion conjunta a valor razonable. Al hacerlo, el adguirente vuelve a medir su
participacidn tota[ previamente mantenida en la operacién conjunta. Une entidad &
enmiendas a las combinaciones de negocios para las cuales la fecha de adquisicidn se
encuentra en o despugs del comienzo del primer perfedo de anual de reporte aue comienza
en o desplés del T de enere de 2018, permitiéndose la aplicacién anticipada.

MIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Una parte gue participa en, pero no tiene el control conjunto de, Una operacion conjunta
pedria obtener el control conjunto de la operacién conjunta en la cual la actividad de l2
operacién conjunta constitya un negocic como seé define en la NIIF 3. Las enmiendas aclaran
gue las participacicones previamente mantenidas en esa operacién conjunta no se vuelven a
medir, Una entidad aplica esas enmiendas a las transacciones en ias que obtiene control
conjunto a partirdel i del primer perfodo anual de reporte que comienza al o después el
Tro. de enero de 2019, y se permite su aplicacidn anticipada.

NIC 12 Impuesto & las Ganancias

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuests a la renta sobre o5 dividendos
estin vinculedas méas directaments a transacciones o eventos pasados que generarcn
ganancfas distribuibles gue a las distribuciones a los propietarios, Por lo tanto, una entidad
reconoce las consecuencias del impuesto 2 la renta de los dividendos en los resuitados, otro
resultado integral o patrimonio de acuerdo a ddnde l2 entidad originalmente reconocis esas
transaccicnes o eventos pasados. Una entidad aplica esas enmiendas para los periodos de
informes anuales que comiencen a partir del 1ro. de enero de 2018, y se permite su aplicacién
anticipada. Cuando une entidad aplica por primera vez esas enmiendas, las aplica a las
consecuencias del impuesto a la renta de los dividendos reconocidos en o después del
comienzo del primer perfodo comparativo.
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5.

Futures cambies en nermas contables (continuacion)
NIC 23 Costos por Préstamos

las enmiendas aclaran gue una entidad trata como parte de los préstamos generales
cualquier préstame eriginalmente realizado para desarrollar un active calificado cuando se
compietan sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar ese active para su
uso previsto o venta. Una entidad aplica esas enmiendas a los costes por préstamos
incurridos en o después del eomignzo del periods anval sobre el que la entidad apfica per
primera vez esas modificaciones. Una entidad aplica esas modificaciones para Ios perfodos
de informes anuales que comiencen a partir del 1ro. de enero de 2019, permitiéndose la
aplicacidn anticipada.

Saldos en moneda extranjera

A continuacin, se presenta un resumen de los activos y pasives financieros denominados en
moneda extranjera incluidos en los distintos rubros de los estados consolidades de sftuacidn
financigra que se accmpanan:

31 de diciembre de
2078 2017
Denomipades en Peses Dominicanos
Saldos:
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,672,165 120,852,196
Documentos, cuentas por cobrar comerciales y otras 127,454,463 17,986,394
Saldo a favor de impueste sobre la renta 5,088,130

130,066,628 142,935,720

Pasives financiaros:

Cuentas por pagar comerciales v otras 4,200,250 3.B87.502
Impuestos scbre la renta por pagar 3,629,631 -
Otros pasivos corrientes 1,304,856 1,390,412
Deuda y préstamos por pagar a largo plazo 183,275,204 180,747,310
Arrendarmientos por pagar 1,722,307 -
154.032,248 _186.025.231
Exceso de pasives financiercs (53,065,620) (52,089,511)
31 de diciembre de
2018 2017
Denominades en Eurns
Saldos:
Activos financieros:
Efective y equivalentes de efectivo 33,356 302,829
Documentos, cuentas por cobrar comerciales y otras 385 32,806
33,741 335,735
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras 3.674,920 1.650.691
Exceso de pasivos financieros {3,641,179) (1,314,958)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en ddlares estadounidenses -USS-

7.

Efectivo v equivalentes de efectivo

La composicion del efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

37 de diciembre de

2018 2017

Efectivo en cajas:

Denominado en délares estadounidenses 1.500 1.500

Cenominado en pesos dominicanos 16,604 19,868

Denominado en euros 1.688 1.714
Efective en bancos (i):

Denominado en délares estadounidenses 9,161,362 16.983.808

Denominado en pesos dominicanos 1,354,628 1.046.343

Denominadoe en euros 31,688 301.215
Equivalentes de afectivo (ii):

Denominados en dolares estadounidenses 43,297,059 100,718,873

Denominades en pesos dominicanos 1,240,923 115.785.985

55,100,342 238,859,306

(i) El efectivo depositado en cuentas bancarlas devenga un interés basado en las tazas
diarias determinadas por los bancos correspondientes, Durante el ano terminado el 31
de diciembre de 20118, estas cuentas generaron un importe de USS189,087 (2017:
US$289,532) (Nota 27), el cual se incluye en el renglén de ingresos financieros en los
estados consolidados de resultados que se acompanan. A la fecha de los estados
financieros consolidados, no existian restricciones de uso sobre los saldos de efective
en bancos.

{ii) Al 31 de diciembre ce 2018, corresponden a certificados de depdsito con vigencia
inferior a tres meses, los cuales devengan tasas de interés anual en pesos dominicancs
entre 5.80%y 9.58% (2017: 6.27% v 10.57% anval) anual y 2.37%y 3.48% anual (2017
2.18%y 3.72% anual} para los délares estadounidenses. Durante el ano terminado el 31
de diciembre de 2018, generaren ingresos por interés por un importe de US$3,384,490
(2017: U5$5,461,918) (Nota 27), los cuales se incluyen en el renglén de ingresos
financiercs en los estados consolidados de resultados gue se acompanan,

Al 37 de diciembre de 2018 y 2077, no existen diferencias entre el valor registrado y ei valor
razonable de estos activos financieros.

Inversiones mantenidas a vencimiento

Correspondfan a ce ados de depdsito en délares estadounidenses con vencimiento mayor
a 90 dlas renovables automaticamente, los cuales devengaron tasas de interés anual de 3.50%
en 2017, Diches certificados fueron cancelados en el mes de marzo de 2017 y generaron
ingresos por interés por un importe de U$$327,437 [Nota 27), los cuales se incluyen en el
renglén de ingresos financieros en los estados consolidados del resultado integral que se
acompanan.
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Empresa Generadora de Electricidad Haina. S. A. y Subsidiarias

Estados Financiercs Consolidados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 de diciembre de 2018 y 2017

{Velores expresados en délares estadounidenses -US$-

10.  Seldos y transacciones con partes relacionadas

8. Documentos. cuentas por cobrar comerciales y otras
La composicion de documentos, cuentas por cobrar comerciales y otras, es la siguiente:
31 de diciembre de
2018 2017
Cuentas comerciales: (Nota 33
Partes refacionadas (Nota 10) 176,109,094 34,687,140
Terceros no relacionados (a) 31,270,855 14,152,587

207,379,949 48.838.727

Otras cuentas por cobrar:

Terceros no relacionados 2,170,985 1,328,481
Partes relacionadas (Nota 10} 390,570 1,044,505
Adelantos a proveedores 247,918 230,138
Impuesto de hidrocarburos (b} 57.208 35,834

210,256,630 51,479,665

(8) Ver Now 21 c-d, f-k, m-n para mayor detalle.

(b)  Tras la promulgacién del Decreto No. 275-16, que reglamento el sistema de devolucin
de los impuestes selectivos al consume de todes los combustibles fésiles y derivades de
perréleo creade mediante la Ley 253-12. se inicié el pago de los impuestos a las
importaciones de combustibles, Dichos importes son reembolsades en la medida en que

se consumen los combustibles

El detalle del venc

nto de doclimentos, cuentas por cobrar comerciales y otras al 31 de

La Companfa manticne saldos y realiza transacciones importantes con partes relacionadas,
Estas transacciones se realizan de acuerde a las condiciones pactedas entre las partes, 10 que
origina carges entre gllas, segun mutuo acuerdo,

Las transacciones realizadas por la Compania con entidades relacionadas y accionistas
consisten principalmente en ventas de energia y capacidad, prestacidn de servicios
operacionales, pages de honorarios de administracion, cempra de lubricantes,
arrendamientos de terrenos, entre otros.

Al 31 de diciembre, los saldos mantenidos y transacciones efectuadas con paries
relacionadas y accionfstas, son como siguen:

31 de diciembre de

Vincule 2018 2017
EDENORTE Dominicana, 8. A. (Edenorte) (i) Relacionada 40,485,294 8,390,083
Empresa Distribuidora de Electricidad del
Este, S. A. {Edeeste) (i) Relacicnada 100.226.638 18,867,103
EDESUR Dominicana, S. A. (Edesur) (1) Relacionada 33.713.344 5,853,285
DOMICEM, S.A, (1) Relacionada 979,965 1.158,086
Pasteurizadora Rica, S, A, (RICA) () Relacionada 703,853 318,613

176,109,094 34,687,140

diciembre, es el sigulente:

Jon atraso no deterioradas

Entre Mas
Entre 61a De
Ano  No vencidas 318 60 dlas 80 dias S1dmas Total

20M8 85,179,870 27,348,150 25,943,410 67,785,100 210,256,630

2017 32,107,452 19,372,213 - - 51,479,685

Los documentos y las cuentas por cobrar comercizles vencidas generan un interes
equivalente a la tasa active promedio de la banca comercial, publicada por el Bance Central
de la Republica Dominicana. Al 31 de diciembre de 2018. la tasa promedio fue de 12.06%
(2017: 11.15%) para los saldos en pesos dominicanos, y de 5.08% (2017: 8.39%) para los
saldos en délares estadounidenses

Duranite el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, los intereses generados per los
documentos y las cuentas por cobrar comerciales ascienden a US$15,653,508 (2017:
US$11,122,168) (Nota 27). Estos Intereses se incluyen como ingresos financiercs en los
estados consolidades del resultado integral que se acompanan.

33

San Pedre Bic-Energy, S.R.L. (iii} Relacicnada 390,449 1.044,805
HIC Accionista 121 -
390,570 1.044,505
176,408,664 35,731,64E
37 de dicismbre de
2018 2017
Actienista 2.587.027 1,138,722
DOMICEM. S.A, Relacionada 122,791 -
V Energy, S. A, Relacionada - 16,873
2.718.818 1.155.695
ivids Accionistas
Saldos al 1ro. de enero 15,568 18,001
Nas : Dividendos declarados £5,000.000 45,000,000
Menos: Dividendos pagados (55,000,491) 144,999,433}
Saidos al 31 de diciembre 15.077 16,568
2,734,895 1,171.263
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10

Saldos y Transacciones con partes relacionadas (continuacisn)

31 de diciemnbre de

Vinculo 208 2017
Transacciones.
Ingrescs
Ventas de energla, capacidad y cargos de
intereses
Edesur (i} Relacicnada 75.566.742 70.125.538
Edenorte (i) Relacionada 683,818.340 60,071,338
Edeeste (i) Relacicnada 135,714B56 78,334,613
COMICEM { Relacionada 12,571,296 12,156,339
RICA (iii) Relacionada 3,631,382 272,919

281,302,616 220,900,745

Ingresos por servicios pre-

operacionales
San Pedro Bio-Energy, S. R. L. (iv) Relecionada 185,340 1,525,968
Honorarios de administracion
HIC {vi) (Nota 24) Accionista 12,670,864 3,730,615
Compra de fubricantes
V Energy. S. A (vii} Relacionada 410,436 295,214
Arrendamientos
Cristdbal Colon, 5. A (v Relacionada 585,891 568,381
DOMICEM (ix) Relacicnada 260,456 -
846,447 568,381
Dividendos pagados (v):
HIC Accionista 32,500,000 22,500.000
FONPER Accionista 32,495,756 22,497.062
Accionistas minoritarios Accionistas 4,735 2,371
55,000,491 44,999,433

Acuerdos de venta con las compaflas distribuidoras Edesur, Edenorte y Edeeste.
Estas companfas distribuidoras son relacionadas debido a que FONPER, accionista
te EGE Haina, también es accionista de esas companias. Las ventas realizadas por
la Compafla a esas distribuidoras estdn basadas parcialmente en acuerdos
existentes gue Se indican mas detalladamente en [a Nota 21.

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. y Subsidiarias
Estades Financieros Consolidados
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10, Saldos y transacciones con partes relacionadas (continuacion)

(i)

(iii)

i)

(vil)

En el ano 2074, la Compania firm6 Ln acuerdo por tres anos con DOMICEM, S A.
{DOMICEM) bajo el cual EGE Haina le suple capacidad y energia. Ver Nota 21 para
mas detalles. Esta compania es una relacionada a través de un miembro del Consejo
de Administracicn de HIC.

En el ano 2018, 'a Compafia firmé un acuerdo por tres anos con Pasteurizadora
Rica, 5. A. {RICA) bajo el cual EGE Haine debe suministrar la totalidad de la energla
gue demanden las operaciones de RICA, Ver Nota 21 para mas detelles. £sta
compafia es una relacionada a través de un miembro del Consejo de Administracion
de HIC.

La Compania firmé en julic de 2016, un contrate de servicios pre-cperacionales con
San Pedro Bie-Erergy, 5. R, L., pare la puesta en marcha de la facllidad de
gengracion de electricidad, Planta de Biomasa de San Pedro Bio-Energy. Este
contrato de servicio finalizé en febrero de 2018 (Ver Nota 21). Esta compania es
una relacionada a través de un miembro del Consejc de Administracion de HIC

Al 371 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden @ dividendos declaredos y
pagados & sus accionistas. Los mismos fueron autorizados mediante acte de
asamblea de accionistas celebradas durante esos anos,

Como parte dei proceso de capitalizacion, HIC mantiene un contrato de
administracion, el cual vence en 2020, para administrar el dia a dis de las
operaciones de la Compania bajo la direccién de! Consgje de Administracion de la
Compafla. De convormidad con dicho contrato, HIC carga a la Compania el 2.95%
sobre las ventas netas anuales. El gasto de este servicio asciende aproximadaments
a US$12.7 millones {2017: US$9.7 millones aproximados). En la Nota 24, se indican
los importes de los impuestos aplicables a dicho servicio,

Durante el afie terminado el 31 de diciembre de 2018, 1a Compania realizé compras
de combustible & V Energy, S. A, de conformidad al contrato de surninistro de
lubricantes firmado el 5 de abril de 2017, por un monto aproximade da US$0 4
millones {2017: US$0.3millones aproximados). Una vez se consume dicho
combustibie, este es reconocido en el estado consclidado del resultado integral
dentro de gastos de operacidn y mantenimiento (Nota 23). Esa compafiia es
relacionada a treves de miembros de los Consejos de Administracion de HIC y EGE
Haina,

La Compafifa mantiene un contrato de arrendamiento de terreno con Cristébal
Colen, 5. A, (Cristdbal Colén), donde estd instalada la Planta Quisqueya 2, firmado
el 26 de abril de 2012 por un perlodo de 25 anos. La Compan(a se compromete 2
pagar un monto minime anual de US$424,000 sujetos a indexacion por el indice de
precios al consumidor de los Estadoes Unidos de América. mas impuestos aplicables.
Al31 de diciembre de 2018, el total pagato bajo este contrato ascendis a USS0.6
millones aproximados {2017: USS0.6 millones aproximados). Esta compania es una
relaclonada a traves de un miembro del Consejo de Administracion de HIC
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10. Saldos y transacciones con partes relacionadas (continuacicn)

{ix} LaCompanla mantiene un contrato de arrendamiento de facilidades de generacion
con DOMICEM, firmado el 1B de septiembre de 2075 por un perfodo de 6 anos,
iniciando en agostc de 2018. La Compafifa se compromete a pagar un monto anual
de US$41,500 sujetos a indexacion seguin {a potencia firme reconocida por el SENI.
Al 31 de diciembre de 2018, el total pagade bajo este contrata ascendio a US30.3
millones aproximados. Esta compania es una relacionada a traveés de un miembro
del Consegjo de Administracion de HIC.

Las transacciones con partes relacionadas se han llevado a cabo en condicicnes de
equivalencia a las de transaccicnes con independencia mutua entre las partes.

Compensacitn al personal clave

Durante el afo terminedo el 371 de diclembre de 2018, los gastos de salarics y
compensaciones al personal clave y beneficies por terminacidn ascendieron & US$B.3
millones aproximados (2017: US59.2 millones aproximados), Ios cuales se definen como
aguellos gue ocupan posicicnes de Gerente General, vicepresidentes. directores y gerentes.

1. Inventarios
Los inventarios se componen como Sigua:

31 de digiembre de

2018 207
Repuestos (al costo) 20.900.687 22,298,199
Combustibles (al costo):
Bunker (Fuel Oil) 6.030,525 9,828,568
Carbdn 2,786,651 1.17%.382
Digsel 1.255.304 702,484
Inventarios en transito - repuestoes, al costo (@) 3.288.639 1,468,214

34,262,816 35,468,828

{a) Corresponden a inventarios de repuestos y partes de construccion, gue se encontraban
en trénsito al cierre del ano. Los mismos incluyen los costos especificos de importacion a
esa fecha. EI 99% del inventario en transito fue recibide al 28 de febrero de 2019 (2017:
100% recibido al 28 de febrero de 2018).

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2018, la Compaia reconocio US30.9 millones
aproximados (20177: US$0.8 millones aproximados) de pérdida por ajustes al valor neto de
s (Nota 26).

Empresa Ceneradora de Electricidad Haina. S. A.
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12.  Propiedad, planta y equipes, nere

El mavimiento de o propiedad, mobil

Iotreon
Conte oo rqul ol
Saldbal racde enein do 2017 16,085,630
Adelme: .
Rullra

Tmnstaroreias .
Soldoa pl 31 de Clelombre 9o 2017 14,065,626
Agieinras 112,802
Rotiras .
Transfarenc s -
Solten 8137 de dioemben de 2010 14,168,258

Duprclocion acumutady;

Saido l 170, o srare de 2017 -
Gasmos de gaprecirclén del 3N -
Retiras -
Saida il 31 de digkemey du 2017 -
Bastos o epreciac |G del ano .
Retiroa

Sa'dos a1 31 da eeiombra de 2078

Molor Q10 on b
Salh al 31 de dlepmbre de 2018 14,160,958

Soldoz al 31 o ciclomare de 2017 _ 14,085 625

-Uss.)

ria y equipes durante |os anes terminados el 31 de diciembro, es come sigue:

Mebiharlay Construceign
Plancaz do Coulbasce  Eoulpos o2 Equipos. on
Lellfitig?: Grmorption bl Tromaporie Dtleiny Menpres. Precezs fob) Tauel
62,082,544 $51.200.979 299423 &75B7H 1023558 1474254 740616510
. 4,420,254 563,018 15B.98% 51.0E8 58,508,210 §1.703,147
226,361 (6,841,585 (544,484 - - PR - R
514,497 - - 258,384 f2.043.161) -
TADCG.GE  GIOTEDO0 | GLR.OAT.52T ATIB70 11430107 5103887 795707337
152,460 13 77,645,277 40,211,401
(11,637,434) - (7410 - LLIsSEEN
13,170,484 - 42301 25265 _(134.01R.60D) N
374,241,545 3207400 S114.801 1,451 4RG 1.579.500 BR2.15..965
1101081 121,465,274y (2,345,257) {c.242,0B2) (228.851) 1133,108,E78)
[3.607.262) (33,827,128) (334,202) (2oa.512) [196,952) {172,028,
2,012,875 51848 . - 02,504
(153.Ja1 3} (1 25E.610) “,452.558) 537,801} 4,87H,57Y)
5 [35,042,235¢ 230 52,8061 (302,585 (40200

2581 3228150 12261 - 1,003 3.302.034
(168,019,082, (186,024, 308] 2,215,682 (4,805, 382) 735 ¢55) (211, 860,00¢1
45001823 £BR,15Y, 506 3,051,518 500 508 1,016,011 1,570, 5p0 652,404,075
48,922,606 497.667,799 _ 1,040,350 488,154 905,207 _ 57.533.811 _621.020,6¢0

() Enjunio de 2017, EGE Haina flrma Un antrato de Ingenierfa. SuminisLro y Construction para s eonstrucclen de |z sequnda fase del
Pamue Edlice Lrimar, La Compatta copltalize esta obra en octubre de 2078 con uma inversisn total de US3100.6 millones

aproximadamente,
[

Planta Barahona a trovés de Ia modemizncicn de parre de su ac

En noviembre de 2017, EGE Halna firmé un contrace de Ingenlera, Suminls:

una inversién tocal ge US$30.3 millanes aproximadamente,

0. La Compania

o ¥ Gonstrucelon paro obtener uma mayor eficlencla de la
izalize esta obra en ocwbre de 2018 can

Al 31 de diciembre de 2018, el importe neto de propiedad, planta ¥ egUipos que se presenta en el pstode conselldndo ge situacidn financiere
Incluys USS11.466,367, correspondtentes 3 lss arrendamientos de la Compania {(nota 13).
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13.

Propiedad, planta y equipes, neto (continuacicn)

Adicionalmente, propiedad, planta y equipo incluye el monto de US$2.6 millones aproximados
(2017: USS2.2 millones aproximados) correspondientes al valor presente de la provisidn de
desmantelamiente de la planta Quisqueya I por estar situada en un terrene arrendado. Dicha
provision fue determinada calculando el valor presente de los flujos futuros, descontados a
una tasa de mercado ajustada a los riesgos especificos de dicho pasive de 6.8% (2017: 7.3%).
Este monto sera depreciado utilizando el método de linea recta durante la vida Util remanente
del activo subyacente. Al 31 de diciembre se registraron U55115,024 de depreciacién los
cuales se incluyen en el renglén de depreciacién y amortizacion en los estados del resultado
integral que se gcompanan.

Del monto total de adquisiciones del ano 2018 per US380,213,401 (2017: USS61,703,147),
US84,309,417 (2017: USS4,810,947) no representan flujos de efectivo. En adicien, durante
el ano 2018 se pagaron US$340,173 {2017. US$1.588,003) correspendientes a saldos
pendientes del aho anterior.

Del monto total de baja de propiedad planta y equipos al 31 de diciembre de 2078 UsS6.6
millones aproximades cerresponden al reemplazo de los actives per la modernizacion de la
planta Barahona, US$0.8 millones aproximados al desmantelamiento de la planta de Puerto
Plata y US$0.1 millones aproximados de actives menores (Nota 26).

ncluye activos en uso totalmente depreciados con un costo
idn de aproximadamente US$27.9 millones (2017: aproximadamente US$18.5

La propiedad, planta y equipo:
de adqui

Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2018. fa Companla reconocio US$0.6 millones
aproximados (2017; U$$0.8 millones aproximados} de peérdide por gjustes al valer de
salvamento de propiedad planta y equipos (Nota 26).

La propiedad, planta y equipos incluye intereses capitalizados sobre préstamos atribuidos a
la construccion de los activos. Los intereses capitalizados ascendisron & US86,654,153 en
2018 (2017: USSZ,702,237) (Nota 2B). La tasa de capitalizacion promedio utilizada fue
aproximadamente B.79% para el ano 2018 (2017: aproximadamente 8.17%).

Arrendamientos

Los arrendamientos cerresponden al dereche de uso de terrenos para la instalacisn de
actives de la Compania, alquiler de una facilidad de generacién y alguileres de equipos
menares que aplican de acuerdo a la NIIF 16. Los arrendamientos estan incluidos en la linea
de propiedad planta y equipos ¥ se cemponen como sigue:

31 de diciembre de
2018 2017

Derecho de use de activos
Terreno 2,649,364 -
Activos de Generacién 7.800,809 -
Equipcs menores 48,286 -
Otros 967,808 -

11,466,367 -

NOQTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2017 y 2016
{Valores expresados en ddfares estadounidenses -US$-)

13,

Arrendamientos

2018 2017

Gasto de amortizacion por derecho de uso de actives
Terreno 235,088 -

Actives de Generacisn 738,831 -

Equipos menores 12,071 -

Otros 117,512 -
1,104,402 -

Gaste de interés (Nota 28) 907,448

Gasto de arrendamientos a corto plazo (Nota 23) 3,222

Durante el afio terminade el 31 de diciembre de 2018, la Compania pago arrendamientos por
US%1.2 millenes aproximades.

Arrendamisntos por page

31 de di
2018
Corriente 1,688,851 -
No corriente 10,233,782 -
171,832,733 -

Otros activos no corrientes
Los otros actives no corrfentes se componen como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Derecho de uso (a) y (b) 5,065,354 2,611,711
Activos mtangibles:
Software 1.182.554 1.009.991
Menes: Amortizacién acumulada (c) 1813.671) (720.970)
Software, neto 268,883 269.021
Servidumbre 668,284 558,580
Activos intangibles, neto 937.167 847,601
Mejora a propiedad arrendada 274,418 -
Menos: Amortizacicn acumulada (d) {30,682} -
Mejora a propiedad arrendada 243.736 -
Fianzas y depositos de alquiler 294,328 294,996

10.540.585 3.760.308

{a} Corresponde al derecho de uso del oleoducto propiedad de PVDC, bajo el acuerdo
firmado gn 2012, para el abastecimiento ge combustible de la planta Quisqueya 2. Este
contrate vence en 2037,
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16.

Otros actives no corrientes

(b} Corresponde al derecho de usc de la Iinea de transmisién propiedad de PVDC, bajo el
acuerdo firmado en 2013, el cual fue enmendado en 2018, para uso de la planta
Quisqueya 2. Este contrate vence en 2037.

{c) Al 31 dediciembre de 2018, el gasto de amertizacién de los activos intangibles ascendio
a US$192,865 (2017: US$196,071), los cuales se incluyen en el renglén de
depreciacion y amortizacién en los estados consclidados del resuvitado integral que se
acompahan,

(d) Al31dediciembre de 2018, el gasto de amortizacién de Ta mejora a propiedad arrendada
ascendié a2 US$30,682, y se incluyen en el renglén de depreciacidn v amortizacion en
los estados conselidados del resultado integral que se acompanan.

Deuda vy préstamos por pagar a corto ¥ large plazo

La deuda y préstamos por pagar a corto y largo plazo consisten en:
31 dediciembre de

2018 2017
Deuda y préstamos por pagar 2 corto plazo
Parcidn corriente de deuda a largo plazo 33,333,327 33,333,327
Deuda a largo plazo
Bonos locales {a} 349,941,857 380,747,290
Menos: porcicn corriente de deuda a largo plazo (33,333.327) (33,333,327)
Menos: costos de emisicn de deuda {544,927) (852,061)

375,963,603 356,561,802
348,256,930 388,895,229

(a) Bonos locales
i En 2017, la Compahla emitid un bono local no garantizado por un monto total de
RD%4,665,960,000 millones de pescs, equivalentes al 31 de diciembre de 2017 a
US%92,781,070, con un plaze de 10 afes, colocado en su totalidad en 20 tramoes de
RD$233,298.00C millones de pesos. equivalentes a US$4,635,053 millones cada uno,
con intereses pagaderos mensualmente, segan la aprobacicn de la Superintendencie de
Valores de la Reptiblica Dominicana (S1V}) en diciembre de 2017, como se describe a
continuacion:

Tasa Fecha de Calendario de
Tramos Monto Anual Emisién Vencimienta Repago

1-4 932,192,000  17.50% 28-06-2017 28-06-2027 Pago al vencimiento

5-14 2,332,980,000  11.,25% 14-0B-2017 14-08-2027 Pago al vencimiento
15-20 _1,399,788,000 11.00% o4-10-2017 04-10-2027 Page al vencimiento
4.665,960.000

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2017 y 2016
{Valores expresados en dofares estadounidenses -US3-)

15, Deuda y préstames por pagar a corto y largo plazo (continuacin}

En 2016, la Compafia emitic un bono local no garantizado por un monto total de
RD$4,550,950,000 millones de pesos, eguivalentes a diciermbre de 2017 2
US890,484,134, con un plazo de 10 afics, colotado en su totalidad en 20 trames de
RD$227.547.500 millones de pescs, equivalentes a US3 4,524,707 millenes cada uno,
tereses pagadercs mensualmente, sequn la aprobacion de la Superintenden
Valores de la RepUblica Dominicana (SIV) en diciembre de 2075, como Se describe a
continuacidn;

Tasa Fecha de Calendario de
Tramos Monty Anual Emisign Vencimients

1-3 682,642,500  12.00% 27-06-2018 27-06-2026 Pago al vencimiento

4-10  1,592,832,500 11.50% 21-07-2016 21-07-2026 Pago al vencimiento

11-16  1.365.285000  11.25% 10-08-2016 10-08-2026 Pago al vencimiento

17-20 910,190.000  11.25% 19-089-2016 19-08-2026 Pago al vencimiento
4,550,950,000

Durante el afho 2015, la Compadia emitié un bono local no garantizado por un mente
total de USS100 millones, colocada en su totalidad en 10 tramaes de US$10 millones
cada uno. con intereses pagaderos mensualmente, mediante la aprobacién de ia SIV en
diciembre de 2014, como se describe a continuacion:

Tasa Fecha de Calendario de
Trames Monto Anual Emisitin Vencimianto Repago
T 10,000,000 7.00% 23-01-2015 23-01-2025 Page al vencimiento
2 T0.000.000  B.50% 25-02-2015 25-02-2025 Page al vencimiento
3-5 30,000.000  6.25% 25-03-2015 25-03-2025 Pago al vencimiento
6-8 30,000,000  6.00% 28-04-2015 28-04-2025 Pego al vencimiento
-10 20,000,000 5.75% 71-08-2015 11-08-2025 Page al vencimiento

100.000,000

Durante el ano 2014, ta Compafla emitié un bono local no garantizado por un monto
total de USS100 millones, colocado en su totalidad en 10 tramos de USS10 millones
cada uno, con intereses pagaderos mensualmente. mediante la aprobacion de la SV en
diciembre de 2013, como se describe a continuacion:
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Tasa Fecha de
Tramos  Monto Anual Emisisn Vencimiento Calendario de Repaga
Pagos anuales iguales
1 10,000,000 5.25% 01-23-2074  D71-13-202C 2018-2020
Pages anuales iguales
2.3 19,998,992  6.00% 02-13-2014  02-13-2020 2078-2020
Pagos anuales iguales
4-5 20,000,000 6.00% 03-04-2014  03-D4-2020 2018-2020
Pagos anuales iguales
B-7 78,999,988 5.00% 02-17-2014  03-17-2020 2078-2020
Pagos anuales iguales
8 10,000,000 6.00% 04-21-2014  04-21-2020 2078-2020
Pagos anuales iguales
810 20,000,000 5.75%  05-27-2014  05-27-2020 207 8-2020
52,999,680
42
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15. Deuda y préstamos por pagar a corto y largo plazo (continuacidn)
Durante el 2018 se repagaron a vencimiento US$33.3 millones aproximados de los tramos 1-
10.
El mevimiento anua! de los documentos y préstamos por pagar a corto y large plazo se
presenta a continuacidén;
31 de diciembre de
2018 2017
Saldo at inicio del afo 389,895,228 296,494,800
Documentos y préstamaes por pagar contraldos
en el afio - 97,883,432
Amortizaciones efectuadas en el ang 133,333,327) : -
Diferencias cambiarias no realizadas (7.472,106) (4,586,871)
Costos de emisién de deuda pagados - {144,542)
Amortizaciones de costos de emision de deuda
(nota 28} 207,134 248,510
Saldo al final el ano 349,296,830 389,895,228
Un resumen de los vencimientos de ips préstamos por pagar a large plazo se presenta a
continuacisn:
31 de diciembre de
2018 2017
Al 31 de diciembre de 2018 33,333,327
Al 31 de diciembre de 2019 33,333,327 33,333,327
Al 31 de diciembre de 2020 33,333,327 33,333,327
En adelante 283,275,203 290,747,309
349,941,857 390,747,280
16. Cuentas por pagar comerciales y otras

Las cuentas por pagar comerciales y otras consisten en:
31 de diciernbre de

2018 2017

Suplideres internacionzales de combustibles 110,572,024 66,338,641
Suptideres locales de energla 2,356,068 1,285,248
Otros suplidores locales 4,926,302 3,922,178
Otros suplidores internacionales 9,489,470 3,273.494

Cuentas por pagar a relacicnadas y dividendos
(Nota 10) 2,734,895 1,171.263
Retenciones por pagar 1,189,674 1,406,791
Acumulaciones por pagar 1,139,274 1,252,703
Provision politica mutue acuerde {Nota 25) 478,727 436.014
132,894,434 78,086,332
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17.

Cuentas por pagar comerciales y otras

Del total de las cuentas por pagar comerciales y otras, aproximadamente US3110.6 millones
(2017: USSB6.3 millenes aproximados) correspenden a saldos pendientes por compras de
combustible, cuyo plazo de vencimiento se extiende hasta 180 dias a partir de la fecha de
emision de la factura y devengan un interds de LIBOR mas 1.9% anual (2017: LIBOR 120 dias
méas 1.2% anual). Del resto de las cuentas por pagar comerciales y otras, la mayorla tienen un
plazo de vencimiento entre 0 a 30 dfas.

{Qtros pasives corrientes

Los otros pasivos corrientes consisten en:

31 de diciembre de
2018 2017

Provisidn para compensaciones al personal
{Nota 25) 2.498.970 2,298,071
Provisign para litigios (Nota 18} 66.318 118,870
2,565,288 2,418,941

Provisién para litigics

Al 31 de diciembre de 2078, |a CompanTa esté involucrada en clertos procedimientos legales
que de tiempo en tiempo surgen en ei curso normal del negocio. tales come juicios laborales.
Aungue el resultado final no puede ser establecide con certeza, ia Compania. basada en la
revisién de los hechos y representacicnes de sus asesores legales. considera gue la resclucidn
final de estos asuntos no resultard en una pérdide superior a lz provision registrada de
US$66,318 (2017: USS118,870).

Impueste sobre la renta

De acuerdo con lo establecide por el Cédigo Tributario Dom
Reforma Fiscal Ne.253-12. el impuesto sobre ia renta para los perfodos fiscales 2018 y 2017
se determina on base a una tasa de 27% sobre Iz rente neta impenible, siguiendc las reglas
de deducibilidad de gastos previstos en diche Codige.

El impuesto sobre los actives bajo la legislecién dominiczna, es un impuesto alternative o
minimo que se calcula, para el caso de las empresas de generacion de energia, transmisién v
distribucién definidas en la Ley General de Electricidad No. 125-01, en base al 1% sobre e
balance de la propiedad, planta y equipos, neto de depreciacién,

La Ley Tributaria requiere gue los contribuyentes mantengan sus registros contables y
preparen las declaraciones juradas de impuestos en pesos deminicanos (moneda local) para
fines fiscales. Este requisitc aplica también para quienes utilizan una moneds funcional

en la determinacién de la renta imponible. Las autoridades impositivas indican anuaimente la
tasa de cambio & ser usada para la valuacion de las partidas monetarias originadas en
monedas extranjeras.
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19.

impuesto sobre la renta {continuacion)

Gasto de impuesto

La composicidn del gaste de mpueste sobre la renta para los anos terminados el 31 de
diciembre, es como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Impuesto sobre la renta corrignte 11,032,688 4,877,139
impuesto sobre la renta diferide 6,073,842 5,957,856
17,106,630 10,844,995

A continuacion, se presenta la concillacién para los afes 2018 y 2017, entre el resultado
antes de impuesto sobre la renta, a la tasa fisca! vigente, y el gaswo del anc por este
concepto, asl como la conciliacidn de la tasa efectiva de tributacion de los resultados de la
Cempanla.

31 de diciembre de

201 2017

Ganancia antes de impueste sobre la renta 54,866,493 41,727,551

Impuesto sobre 1a renta calculado a la tasa apiicable 17.513.953 11,266,439

ImpLestos y otros gastos no deducibles 209,145 257,047
Diferencias dz cambio (420.547) {158,388)
Participacion en pérdida de subsidiaria 1,424 2,489
Ingresos exentos, neto bajo Ley No. 57-07 (a) (2,510,085) (B15.364)
Ajuste de depreciacion fiscal (5.805,827) (5.245,648)
Otros ajustes 2,044 635 {158,992}
Impuestc sobre la renta corriente antes de crédito fiscal 11,032,888 5,148,553
Credito fiscal, bajo Ley No. 57-07 (b) - (269.414)
Impueste sobre la renta corriente 11,032,688 4,877,138

(a) Las actividades relacionadas con los parques edlicos Los Cocos |y |l son beneficiadas
con una exencién fiscal del 100% del impuestc sobre la renta hasta el afio 2020, de
acuerdo con la Ley No, 57-07 “Incentivo al Besarrollo de Energla Renovable”

{b) Lainversicn realizada en |a planta Quisqueya Solar, goza del incentivo fiscal a 105 auto-
productores para las actividedes relacionadas con instzlaciones electro-solares
(fotovoltaicas) de hasta un 40% del costo de la inversién en equipos, come crédite de
impuasto sobre la renta. Dicho crédito serd descontado del impuesto sobre 12 renta en
tres afios consecutives en propercién del 33.33% anual, de acuerdo con la Ley No.57-
07. Al 31 de diciembre de 2017, &l crédito ha side consumido en su totalidad.
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1.

Impuesto sobre la renta {continuacion)

A continuacidn, se presenta la tasa efectiva de tributacion para los anos terminados el 31 ge
diciembre de 2018 y 2017:

31 de diclembre de

2018 2007
Tasa de impuesto sobre la renta estatutaria 27% 27%
Inflacién de activos no monetarios (0.3%) (2%)
Ajuste activos no menetarios 1.8% -
Gastos no deducibles 0.4% 0.4%
Diferencia cambiaria {0.7%) (0.5%)
Otros ajustes permanentes (4.6%) (7.0%)
Tasa efectiva de impuestos sobre la renta 23 5% 18.0%

Impuesto sobre ips activos

El impuesto sobre la renta resultd ser mayor que el impueste sobre los actives, que se aplica
como un impueste minimo alternative, por lo que el impuesto s liguidd en base a la renta
imponible. La estimacién del impuesto sobre los activos, 8s como sigue:

37 de diciembre de
onedz 2018 2M

28,048.869.626  26,108,281,018
(4.687.808,722)  (5,049,985,525)
(424,367,027} (811,399,279)

Propiedad planta y equipas, neto
Actives exentos bajc Ley No. 57-07
Rewvaluacisn de activos

Actives sujetos a tributacicn RDS 22,937.692.877 20.248.086.214
Tasa de tributacién 1% 1%
Impuesto sebre los activos RDS 228,376,929 202,465,952
Tesa te cambio promedio 48.59 47.58
Total de impuesto sobre los activos uss A 525,467 4,255,359

Salde a (pagar) favar de impuesto sobre la renta

El movimiento del saldo a pagar o a favor de impuesto sobre 'a renta al 31 de diciembre de
20718 y 2017, es como sigLe:

Estados Consolidados de
SitLacién Financiera

2018 2017

Balance al inicio del afio 5.088,130 4,624,216
Diferencias camblarias no realizadas (147.038) (154,394)
Anticipo de impuestos pagados durante el afo 2551,962 5,505,447
Gasto de impuesto sobre la renta corriente (11,032,688) (4,877,138}
Saldo a favar impuesto sobre la rentz {3.5629,631) 5.098.130
Menos: porcign a largo plazo - (1,698,377}

(3,528,631) 3.398,753
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19.  Impuesto sobre la renta (continuacion)

impisesto diferido

La composicién del impueste sobre la renta diferido al 31 de diciembre de 2018y 2017 yel
movimiente de! mismo durante los anos en estas fechas terminados, es como sigue:

Estados Consolidados de
Siuacien Financiera

2018 M7

Activo por impuesto diferido:

Provision por deterioro de inventarios 260,974 13,225

Total activo por impuesto diferido 260.974 13,225
Pasivo por impuesto diferido:

Diferencia fiscal de propiedad, maobilizrio y equipes {64,958,135) {58,473,5%4)

Otros activos no monetarios 2.730.344) {(2,893,184)

Total pasivo por impuesto diferide {67.688.479) (61.366,788)

Impuesto diferido pasivo, neto (67.427,505) (61,353,563)

Estades Consolidades del
Resultado [ntegral

2078 2017

Diferencia fiscal de propiedad, mobiliario y equipos (6.484,541) (5.723.860)
5 247,749 {303,438}

162,850 129.442

[6,073,942) (5,867,856)

20.  Patrimonio
Capital secial
Al 37 de diciembre de 2018 y 2017, &l capital social consistla en 45,851,000 acciones

comunes emitidas y en circulacidn, con un valor nominal a la par de RD$100 (USS6.29), A
continuacion, se muestra un detalle de la distribucién y clase de acciones de la Compania:

Capital Social
Acclones Clase de
Emitidas Accicnes  |mporte Total
HIC 22,975,500 B 144,500,000
FONPER 22,972,500 A 144,481,132
Otros accicnistas 3.000 A 18.868
Saldo a! 31 de diciembre 45,851,000 285,000.000

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2017 y 2016

(Valores expresados en ddiares estadounidenses -USS-)

20. Patrimenio {continuacién)

Reserva legal :

La Ley de Sociedades Comerciales y Responsabilidad Limitada tfe la Reptblica
Dominicana establecs que al menos el 5% de Ia ganancia neta anual debe ser segregada
tomo parte de la reserva legal de ta Companila hasta que su saldo sea igual al 10% del capital
en sirculacién. Fsta reserva no puede ser caplializada. reasigrada a ganancias retenidas
ni Lsada para @l pagoe de dividendos. Ea 20715, la Companfa llzgo al mento maximo legal
requerido.

Dividendos pagedos

La Ley de Inversidén Extranjera de la Repiblica Dominicana establece el derecho a repatriar
el capital y remitir beneficios en monedas libremente convertibles, Los dividendos pueden
ser declarados duramte cada ame fiscal hasta el monto total de las utilidades
acumuladas y los beneficios netos del perfodo, y estan sujetos al pago de una retencion de
impuestes del 10%.

En abril de 2018 la Compafiia declard dividendos a sus accionistas por US$65.000.000
(2077: enmaye por US545,000,000} de los cuales estan pendigntes de pagar US$15.077
(20717: US$15.588). Al 31 de diciembre de 2017, el dividendo declaradn por accidn asciende
2 USs1.41 (2017 USSD.98).

Ganancia por accién

Durante los afos terminados el 31 de diciembre, Iz determinacisn de la ganancia por accicn es

como sigue:
21 de diciembre de
2018 2017
Ganancia del afio 47,759,863 30,882,558
NUmero de acclones 45.851.000 45,851,000
Ganancia neta por aceion dal afo 1.04 0.67
21.  Ingresos

Durante los afos terminados el 31 de diciembre, la composicién de los ingresos por contratos
con clientes, es como sigue:

31 de diciembre de

207¢ 2017
Venta de energia {a - ) 155,218,687 105.221.628
Venta de capacidad (a - J) 22,551,656 13,413,651
Servicios de operacicn y mantenimiento (k - 1} 1,543,724 2,833,373
Servicio de almacenamiento de combustible 886869 846,804
Otros 230.158 237,036
Totai ingreses contratados 180,421,104 122,652,492
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21,

Ingresos (continuacion)

Venta de energla y capacidad en el mercado spot:

Venta de energla (M- n)

209,257,406 163,997,752

Venta de capacidad {m-n) 39,832,287 43,301,115

Total ingresos mercado spot.

248,089,693 207,268,857

Ingresos por contratos con clientes 180,431,104 122,552,492
Venta de energia y capacidad en ¢l mercade spot: 249.088,653 207,288.867
Total ingrescs 429,520,797 328,851,352

a.

En diciembre de 2018, la Compapia firmé contratos de provision de energia ("PPA")
con las companias tribuidoras por el servicio de energla, capacidad (40 MW) y
derecho de conexion. Los contratos vencen el 19 de abril del 2022. La fuente de
produccion de esta energla serd esencialmente de la planta Barghona Carbén. E
precio establecido es determinado en ddlares estadounidenses e indexado por
Consumer Price Index (CPI) de los Estades Unidos de América v los precios de!
combustible asociado. Los ingreses reconocidos por este contrato ascienden
aproximadamente a US$33.0 millones (2017: USS2.0 millones).

En 2017, la Compania firmd un PPA con una Compaila Distributdora, por el cual EGE
Haina debe suministrar 3.97 MW de capacidad y la energla asociada al sistema aisfado
de la zona sur del pals. La fuente de produccion de esta energla sera esenclalmente
de la planta Pedemales. El PPA establece un términe original de 2 anos. El precio
establecido es determinade en ddlares estadounidenses e indexado peor Consumer
Price Index (CPI) de los Estados Unidos de América y los precios del HFO. Los
ingresos reconocidos por este contrato ascienden aproximadamente a US$3.3
millones (2017: US$2.7 millones).

En 2018, la Compania firmd un PPA con una compania de la industria lechera local
relacionada, por el cual EGE Haina debe suministrar la totalidad de la energla que
demanden las operaciones de esa compania. El PPA establece un Lérming original de 2
anes. El precio establecido es determinado en ddlares estadounidenses e indexado por
Consumer Price Index (CPI) de los Estados Unidos de América y los precios del HFO

Los ingresos reconocidos por este centrato ascienden aproximadamente a US53.2
millones {2017: US3C.3 millones).

La Compatiia mantiene un PPA con una compahia local de generacion y distribucion
de energia, segun el cual EGE Haina debe suministrar un minime de 65MW de capacidad
y energla asociada. En noviembre de 2075, ta Compania recibié la solicitud de
aumentar la capacidad contratada a 1MW, con efectividad en marzo de 2017, El PPA
establece un término de 18 afos que vence en 2026. Los precios y los montos
facturados son determinados en dolares estadounidenses. Los ingresos reconocidos
por este contrato ascienden & US$77.2 millones aproximados (2017: US$54.1 millones
aproximados).

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 dediciembre de 2017 y 2016
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Ingresos (continuacion)

e.

En 2014, la Compania firmé un PPA con una companla cementera local relacionada,
por el cual EGE Haina debe suministrar la totalidad de la energla gque demanden las
operaciones de esa compahia. L2 fuente de produccion de esta energla serd
esencizlmente del pargue edlico Los Coces. Bl PPA establecia un términe original de 3
aftos. El precio establecido es el precio de ley de la energia basado en la produccion
de energla edlica ajustzdo por ¢l factor nodal de esa compania, segin el Organisme
Ceordinador. Los precios y los montos facturados son determinados en délares
estadounidenses. En 2016, se firmaron dos enmlendas mediante las cuales se extendid
el término del PPA hasta julio 2020 y se establecio un precio fijo de venta indexado
por Consumer Price Index (CPI) de los Estados Unidos de América. Los ingresos
reconocides per este contrato ascienden aproximadamente a US31Z2.6 millones
(2017: aproximadamente 45%12.2 millones).

En 2016, la Compafia firmo un PPA con una compafia cementara local, por el cual EGE
Haina debe suministrar la totalidad de la energla que demanden las operaciones de esa
compania. La fuente de preduccidn de esta energia serd esencialmente de los parques
eclicos. El PPA establece vn término original de 5 afos. El precio establecido es fijo
indexado anualmente por el CPI de los Estados Unidos de América. Los precios y los
montos facturados sen determinados en dolares estadounidenses. Los ingresos
reconocides por este contrato ascienden aproximadamenta a US$14.2 millones (2017:
aproximadamente 2 US517.4 millones),

En 2075, la Compania firmé un PPA con la Corporacicn Dominicana de Empresas
Eléctricas Estatales ("CDEEE"). por el cual EGE Haina debe suministrar la totalidad de
la energla generada por el parque eclice Larimar |, €| PPA establece un término original
de 20 afes. El precic establecido es fijc. que debe aumentar en 1.67% por ano hasts
acumular un tope del 20% del precic base. Los precios y los montos facturados son
determinados en délares estadeunidenses. Los ingresos reconocideos por este contrato
ascienden aproximadamente a US$27.5 millones (2017: US821.0 ones
aproximados).

En diciembre de 2017, la Compafila firmé un PPA con una zona franca locai por gl cual
EGE Haina debe suministrar la totalidad de la energia que demanden las operaciones de
esa compania. El PPA establece un término ariginal de 2 anos, iniciando a partir de
enerc de 2018, El precio establecide es fijo ndexado anualments por el TP de los
Estados Unides de América. Los precios y los montos facturados son determinados en
dolares estadounidenses. Los ingresos reconocidos en 2018 por este contrato
ascienden aproximadamente a USS8.1 ones.

En 20717, la Companla firmsd un PPA con una companila metalurgica local por el cual
EGE Haina debe suministrar la totalidad de la energia que demanden las operacionas de
esa companla. El PPA establece un término original de 2 anos, iniciando a partir de
febrero de 2018. El precio establecido es fijo indexade anualmente por el CP1 de los
Estados Unidos de América. Los precios y los mentes facturados son determinades en
délares estedounidenses. Los ingresos reconocidos en 2018 por este contratc
ascienden aproximadamente a US80.4 millones.

ag
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271.  Ingresos (continuacion)

- Enabril de 2018, la Compania firmd un PPA con una compania comercializadora de
materiales de construccion, ferreterfa, quincsllerla y provisiones en general local por
el cual EGE Haina debe suministrar la totalidad de la energia que demanden las
operaciones de esa compania. E| PPA establece un término original de 2 anos. El precio
establecido es fijo indexado anualmente por el CFl de los Estados Unidos de América.
Los precios ¥ los montos facturades son determinades en ddlares estadeunidenses. Les
ingresos reconocidos por este contrato ascienden aproximadamente a USS0.2 millones.

k. La Compania mantiene contratos de servicios con PVYDC para la operacién y
mantenimiento de la planta Quisqueya 1 por un términc de 10 afos que vencen en
2023. Estos servicios generaron ingresos por USS$1.4 millones aproximados en cada afo
de 2018y 2017.

. La Compania mantuvo un contrato de servicics pre-operacionales firmado en julio de
2075, con una empresa relacionada local para la puesta en marcha de la facilidad de
generacién de electricidad, Planta de Biomasa de San Pedro Bio-Energy, gue vencis
en enero de 2016, En abril de 2016, se firmg una enmienda en |la que se reconoce que
a partir de mayo de 2016, se comienza a brindar el servicio de operacién y
mantenimiento y la Comparila inicia a facturar la tarifa fije y todes los costos ascciados
al servicio. el cual finalizé en febrere de 2078. Estos servicios generaron ingresos en
2078 por US$0.2 millenes aproximados (2017: US%$1.4 millenes aproximados).

m, LaCompania participa en el mercade spot dominicano de electricidad, como vendedor
o comprador. De la generacién inyectada al SEN| aguella poreién que no se encuentre
contratada resultz en una venta al mercadc spot; de lo contrario, en los cases en
que los contratos de venta excedan las inyecciones, resulta en una compra al mercado
spot. Durante 2018, la Compania vendio excedentes de energfa por 1,630.7 GWh (2017:
1,845.3 B GWh) de electricidad, equivalentes a US$238.1 millones aproximados (2017:
US$188.3 millenes apreximades).

n.  Les ingresos de energia incluyen US54 8 millones aproximades (2017- US4 .7 millenes
aproximados), que corresponden al servicio de Compensacién Superintendencia de
Electricidad (Compansacidn SIE) y US$5.2 millones aproximados (2017: US54, 3 millones
aproximados), que corresponde ai servicio de Regulacidn de Frecuencia,

22. Costo de combustible y compra de erergla
31 de diclembre de

2018 2017
Combustible (a) - (c) 223,892,482 157,557,103
Transmisién 12,226,641 11,346,142
Energia y tapatidad comprada 1,765,223 1.177.552

237,884,346 170,080,797
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22,

Costo de combustible y compra de energla {continuacion)
Combustibie
(a) Fuel Qil

Al 31 de diciembre de 2018, EGE Haina mantuvo un acuerde con un suplidor del exterior
para la entrega de comhustible para los periodes del 20717 y 2078, Durante 2018, la
Compatia consumis 2.0 miflones de barriles a Un costo de US$199.6 miilones [(2017: 2.8
millones de barriles a un costo de USS138.0 millones).

{b) Carbon

Al 31 de diciembre de 2018, EGE Haina mantuva un acuerdo con un suplidor del exterior
para la entrega de 160 mil toneladas matricas de carbon (TM) (2017 160 mil toneladas).
Durante 20718, la Compafla consumié 157 mil TM a un costo de USS15.3 millones (2017:
172 mil TM a un costo de USE14.5 millones).

{c) Gasoil

Durante el ano 2018, EGE Haina mantuve un contrato con un suplider local relacionado para
la compra de un maximo de 720 mil gaicnes de gasoil por un afto (2017: 720 mil galones).
El prei bajo contrato es el establecido en el mercado por el Ministerio de Industria y
Comarcio de la Republica Dominicana, menos un descuento. A nalmente, durante 2018
y 2017, la Compafla compré gasoil en el mercado spot. Durante 2018, la Compania
consumit 89 mil barriles a un costa de US$9,.0 millones (2017: 78.2 mil barriles a un costo de
US$5.1 millones).

Energia v capacided comprada

(d) Mercado Spot

Al 31 de diciembre de 2078 y 2017, la Compafia participa en el mercado spot dominicano
de electricidad, como vendedor o comprador, Durante el aio 2017, la Compania registré
un coste de energla por US50.4 millones aproximados de acuerdo a una reliquidacion de
transacciones econdmicas del spot en abril 2017,

(&) Contrate de Provision de Energia (PPA)

La Compaiiia, mediante un PPA firmado el Tro. de octubre de 2013, cornpra a una compahia
Incal de generacidn y distribucion. energia producida por su pargue edlico Quilvio Cabrera, al
precio spet menos un descuento por Kwh. Ef contrato tiene una duracion de 20 anos v esta
syjete a renovacionas de un afio a partir de esa fecha, con el consentimiento de ambas partes.
Adicionalmznte, esa compadia s& compromete a pagar ef uso de la subestacion de EGE Haina
que permite que la energia de ese pargue eclico sea inyectada al SENI. Durante gl afo 2018,
la Companla comprd T4.8 GWh de energfa por US31.4 millones aproximados (2017:11.2 GWh
por US80.8 millones aproximados).
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23.

24,

25.

Gastos de operacién y mantenimiento

Durante los afios terminados el 37 de diciembre, la composicién de los gastos de operacicn y
mantenimiento, es come sigue:

31 dediciembre de

2018 2017
Gastos de mantenimientos 15,767,950 19,789,147
Sequros 5,298,714 5,646,093
Lubricantes 3.730.188 3,247,513
Servicios profesionales 1,408.681 513,885
Servicios de seguridad 1.274.338 1.185,197
Honorarios por asesorla técnica 1,150,218 7,053,005
Alquiler de terrencs 3,222 989,379
Otres 2,438,184 2.535.643

31,071,484 34,559,862

Gastos administrativos y generales

Durante los anos terminados el 31 de diciembre, 1a compesicion de los gastos administrativos
y generales, s como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Honorario de administracién (Notas 10) {i) 12,670,864 9,730,615
Cuotas a Superintendencia de Electricidad y OCSENI (i) 2,318,662 1,817,179
Costos de operacion de oficina 2.178.778 1,585,665
Servicios profesionales 1.613.147 701.675

18,782,451 13.835.134

() A partir de noviembre de 2016, fa Compafia descontinug la préctica de
acrecentamiento sobre el honorario de administracion

De acuerdo con la Ley General de Electricidad No. 125-01, las empresas que operen
negocios de generacién eléctrica deberan realizar contribuciones a los organismos
requlatorios, Este aporte asciende al 0.5% de la participacion de la Companla en las
transacciones del Mercado Eléctrico Mayorista.

Bereficios a empleados

El detalle de los beneficios a empleades, por los afos terminados el 31 de diciembre, es como
sigue;

31 de diciembre de

2018 2017
Salarios, beneficios y otros beneficios por terminacién 19,353,506 19,846,588
Cargas sociales 1,325,825 1,336,547

20,678,731 21,183,135
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25,

26.

27,

Beneficios a empleados {(continuacisn)

Politica de mutuo aclerdo

Al 31 de diciembre de 2078, la Compafia realizé el mejor estimado de su obligacidn bajo la
polltica de mutuo acuerdo (Nota 4.20). El movimiento de este provision al 37 de diciembre de
2018, es como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicie 436,014 -
Costo de servicio (28,375) 389,855
Costo de interés 48,252 48,359
Efecto cambiario (17.087) -
Actualizacion beneficio a empleados 371.9717 -

476,727 436,014

Supuestos actuariales demegréficos y financieros fueren utilizados para la estimacién de la
obligacion. Los supuestos demogréficos incluyen la tasa de mortalidad, discapacidad y
rotacidn. facter de despido y edad de retro. Los supusstos fimancieros abarcan lp
determinacién de la tasa de descuento, incremants salarizl e incremento salartal minimo.
Adicionalmente. para realizar la provision se realizaron andlisis de sensibilidades sobre los
cambios en la tasa de descuentos, tasa de aumento salarial y en el pago de prestaciones
laborales.

Otros gastos, netn

37 de diciembre de

2018 2017

Bajss de propiedad. planta y equipos (7,513,208) (662,099)
Ajuste al valor neto de realizacion de inventarios (Nota
11) (926,262) {872.994)
Ajuste al valor de salvamente de propledad, planta y

equipos (Nota 12) (619,714} (831,000)
Impuesto a cheques y transferencias {141,558) (B6,269)
Cambio en el valor razonable de documente por cobrar - 104,841
Ganancia por venta de propiedad, planta y eauipos 214,859 612,545
Otros, neto 379,148 282,338

18,606,755) 11.452.638)

Ingresos financieros

31 de diciembre de
)18

2018 2017
Intereses sobre cuentas por cobrar comerciales v
documentos por cobrar {Nota S} 15,653,509 11,122,168
intereses sobre certificadoes de deposite (Notas 7 y 8) 3,384,490 5,789,355
Otros ingresos financieros (Nota 7) 189,087 289,632
19,227,086 17.201.055
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28.

29

Gastos financieros

31 de diciembre de
2018 2017

Intereses sobre bongs locales 31.670,428 27.074,043
Intereses sobre deuda con agentes del mercado

electrico dominicano 69,418 7,121
Intereses capitalizados (Nota 12) {6.654.153) (2,102,.231)
Sub total 25,065,694 24,978,933
Interases por financiamiente en compra de combustible 1,558,680 980,815
Intereses por arrendamientes 007,448 -
Intereses por desmantelamiento 168,539 -
Amertizacién de costos de emisién de deuda (Nota 15) 207,134 248,510

Otros gastos financieros 241,682 245,218

28,160,188 26,453,477

Compromisas y contingencias
a) Litigios

Medignte un escrito depositado ante la Procuraduria Fiseal del Distrite Nacional el 8 de
agosto de 2072, representantes actuande en nombre de FONPER interpusieron una
Querella Con Constitucidn En Actor Civil ("Querella”) en contra de varios gjecutives de
EGE Haina por una alegada violacion al Art. 408 del Codigo Penal Dominicano, el cual
tipifica y sanciona el delito de abuse de confianza. Esta querella fue notificada a EGE
Haina 2117 de septiembre de 2012.

En la misma se cuestiona la metodologla del calculo del honorario de administragion pagado
por EGE Haina a HIC (Notas 10 (vii) y 23); ciertos impuestios pagados por EGE Haina en
relacién a ese honorario; alguncs de los términos comerciales v las autorizaciones
corporativas para a suscripcion del contrato de venta de energia con CEPM {Nota 21 (d)) y
un supuesto pago de salarios por parte de EGE Haina a directores de HIC. EI 11 de abril de
2013, la Magistrada Procuradora Fiscal del Distrito Nacional erdend a la Camara de Cuentas
de la Republica Dominicana, la realizacién de una auditoria a EGE Haina, como parte de su
Plan Anual de Auditorfa 2073, abarcando el periods comprendide entre los afios 2008 y 2011,

Luego de evaluar los puntos antes descritos, la Cdmara de Cuentas en su informe final sdle
sugiere ciertas recomendaciones gue pretendan megjorar la estructura de control interna en
relacion al impueste aplicable al honorarfo de administracion (Notas 10 (vi) y 23); [as mismas
fueron adoptadas por la Companla. Este proceso estd actualmente en marcha y aungue el
resultado del litiglo es inherentemente Impredecible, la Compafifa no espera que el resultado
tenga un efecto material adverso en su condicién financiera o resultados de operacion

Adicionalmente, desde 2012 era de conoc nto del Consejo de Administracién de EGE Haina
la existencia de un requerimiento de inicio de procedimiente arbitral interpuesto por HIC
contra FONPER [" Arbitraje”}, ante la Camara de Comercic Internacional. Este proceso finalizé
en 2017.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2017 y 2016
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30.

Chbjetivos y polfticas de gestion de los riesgos financieros

Las operaciones de la Compafia la exponen a una variedad de riesges financieros: riesgo de
mercade (incluyendo riesge de tasa de cambio, de tasa de interés en el valor razonable, de
tasa de interés en flufos de efective y de precic), riesgo de crédite v riesgo de liquidez. La
Compafia utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir ciertas exposiciones de
riesgo.

La administracién del riesgo estd controlada por la Gerencia General, bajo las directrices
aprobades por el Conseio ge Administracion.

Riesgo de tasa de cambio

Como resultado de las operaciones que realiza la Compaffa en monedas extranjeras. esta
expuesta al riesgo por tipo de cambic cuando los valores de sUs activos y pasfvos estan
denominados en moneda extranjers y, per o tanto. su valuacién periodica dapende del tipo
de cambio de la moneda extranjera vigente en el mercade financiero, principalmente al Peso
dominicano y &l Euro, El riesgo de tipo de cambio consiste en el reconocimiente de diferencias
cambiarias en los ingresos v gastos de la entidad, resultantes de varlaciones en los tipos de
cambio entre la moneda funcional o de operacidn del pals y la respectiva moneda extranjera.
Este riesgo depende de la pesicidn neta en moneda extranjera, como se muestra en la Nota
8.

La siguiente tabla presenta un andlisis de sensibilidad del efecto en los estados financieros
consolidados de lz Companla, derivado de una razonable variacion en el tipo de cambio del
Peso dominicane y el Eure respecto del délar estadounidense:

Efecto en la Utilidad antes de
Variacidn en e! |mpuesto
Tipa de Cambio Sobre la Renta

2018 RDS +5% (2.776.362}
2018 5% 2,776,362
2017 RDS +5% (2,480,453)
2017 5% 2,480,453
2018 £UR +5% {173.389)
2018 5% 173.389
2017 EUR +5% (62.517)
2017 5% 52.817

Riesgo de fiquidez

El riesgo de liquidez es el riesge de que la Companfa no pueda cumplir con sus obligacionas.
Para mitigar ese riesgo, la Cempafia monitorea sus necesidades de liguidez de manera que
tenga suficiente efectivo para cumplir con sus requerimientos operatives, y dispenibilidad de
lineas de crédito en caso de necesitarlas. Al 31 de diciembre de 2018, 1a Compaiia mantenia
US544.5 millones en certificados financieros con vencimientos originales de menos de tres
meses (2017: US5220.5 millones). efective en caja y bancos por US510.6 millones {2017:
15%18.4 millones)
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30

Objetivos y polfticas de gestion de los riesgos financieros {continuacisn)

La tabla mostrada mas abajo analiza los compromisos financieros de la Compahia de acuerdo
al vencimicnto relevante agrupades con base en el periode remeanente a le fecha del estado
consolidado de situacidn financiera hastz la fecha de vencimiento contractual, Los mentos
revelados en |a tabla son flujos de efectivo contractuales no descontados

2018
Menor a Entre Entre Mds de
Saldos 1anfo 1y 2 anos 2y 5 anos 5 afos Totsal

Deuda y préstamas

por pagar §2.721.0017 B7,740.068 208.146,202 206,108,381 355,715,653
Cllentas por pagar

comerciales y

otras 132,864,434 - - - 132,894,434
Otros pasives

corrientes 2.565.288 - - - 2.565.288
Provisién de

desmantalamiento - - - 2.601.383 2.601.383
Arrendamientos

por pagar 1.698,851 1,571,738 3,505,187 5,158,866 171,932,733
Otros pasivos no

corrientes - 3.000 - 3,000

198,879,674 88,311,808 206,654,388 213.866.620 709,712,481
207
Menor a Entre Entre Més de
Saldos 1ang 1y 2 ahos 2y 5ahes 5 ahos Total

Deuda y préstamos

por pagar 65,558,275 125,222,849 111,193,955 337,630,649 339,605,428
Cuentas por pagar

comerciales y otras 79.086.332 - - - 79,088,332
atros pesives

comientes 2,416,841 - - - 2,476,947
Provision de

desmantelamiento - - - 2,185,455 2,185,455
Otros pasivos no

carrientes - - 3,000 - 3.000

147,062,248 125,222,849 111.196,855 336,816,104 723,298,156

Riesgo de tasa de interss

El riesgo de tasa de interés es el riesge de que el valor razonable o les flujos de efective
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones
en las tasas de interds de mercado, La exposicisn de la Companla a dicho riesgo se refiere
bdsicamente 2 las obligaciones a large plazo con tasas de interds variables.

La Compafila mantiene pasivos importantes, representades principalmente por deuda y
préstamos por pagar a largoe plazo, sujetos a variaciones en las tasas de interés. La Compafla
administra este riesgo evaluando constantemente la evolucion de las asas de interés de
mercado nacional e internacional con el fin de determinar con un buen grado de certeza log
riesgos asociados al costo financiero de los pasivos vy, hasta donde 1as circunstancias sg o
permitan, minimizar los efectos de este riesgo.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2617 y 2016
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30,

Objetivos y polfricas de gestion de Ios riesgos financieros (continuacion)

Al 31 de diciermbre de 2078, la totalidad de la deuda 2 large plazo de la Compania esta pactada
a tasa fija por lo que no estd expuesta a dicho riesgo.

Riesge de crédito
E! riesgo de crédito es e! riesgo de gue una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones

derivadas de un instrumento financiero o contrato de compra y esto se traduzca en una
pérdida financiera.

El riesgo de crédito surge principalmente de las cuentas de efectivo y equivalentes de
efectivo, inversiones mantenidas & vencimiento, instrumentos financleros derivados y
cuentas por cobrar comerciales. En lo gue respecta al efectivo v equivalentes de efectivo,
varsionas mantenidas a vencimiento e instrumentos financieros derivados. la Companla solo
trabaja con instituciones financieras extranjeras y locales de reconocida solvencia.

Les principales activos financieros que potencialmente expenen & la Compania a la
concentracidn de riesgo crediticio consisten principalmente de cuentas por cobrar 2 partes
relacionadas y accionistas, LLos principales compradeores de energla y potencia en e SENI son
las tres empresas distribuidoras del gobierno, Edenorte, Edesur y Edeeste (colectivamente
"las Distribuidoras”). EI 1% del total de ingresos de la Compania en el afio 2018 (2017: 60%)
provine de las ventas a las Companlas Distribuidoras, las cuales representaban el 83% (2017:
B3%} de las cuentas por cobrar a partes relacionadas y accionistas al 31 de diciembre de 2018.
La Compadia no ha teride historial de incobrabilidad con dichas distribuidoras.

Respecto a os riesgos del efectivo v equivalentes de efective la méxima exposicidn de la
Compariia a raiz de fallas de la contraparte serfa el valor registrado de dichoes activos.

La calidad crediticia de los activos financiercs gue todavia no han vencido y que tampoco
han sufride pérdidas por deteriero se pueden evaluar en funcién de la calificacién crediticia
{"rating") ctorgada por organismes externss a la Companla, como sigue:

2018 2017
Efectivo en bancos y depdsitos bancarios 2 corto plazo:
Calificacion crediticia local - Fitch/Feller
AR+ 35,836,891 191,569,059
A- 1,636 23,401
A 10,053,578 580

45,892,108 191,593,040

ternacional - Fitch

9,188,464 47.243,184

9,168,464 47,243,184
Efectivo en caja 12,772 23,082
Total efectivo y equivalentes de efectivo 55,100,342 238,859,306
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30 Objetivos y politicas de gestidn de los riesgos financieros (continuacidn)

18

N
)
pr
~

Cuentas y documentos por cobrar sin ca
ia externa (mas de 6 meses):

cred
Comerciales, clientes existentes / partes relacionadas

con algun retraso en el pasado 207,770,518 49,884,232
Otras por cobrar [excluye prepagos). partes

relacionadas / no relacionadas sin retrase en el

pasacio 2,238,194 1,365,295

210,008 712 51,248,527

Rigsgo de precios de combustibies

La Compafia esta expuesta al riesgo resultante de la fluctuacién del precic internacional de
combustibles. Debido 2 que la Republica Dominicana ne es un productor de combustibles, la
Compania compra &l fuel of! utilizado para la generacién de energia de suplidores
internacionales a precios basades en Indices intemacionales mas un carge de transporte. En
general, el costo de fuel oil para la Companfa se determina por referencia al indice publicado
por Platts, que es el mismo utilizade en las fdrmulas de indexacidn incluidas en los precios de
los contrates de vents de energia. Adicionalmente, los precios de energia declarados para las
transacciones en el mercadc Spot, incluyen las fluctuaciones de los precios de combustible.
Como resultado, la Companfa tiene una cebertura natural contra la fluctuacién de precios de
combustible

Gestidn de capital

El principal objetivo de la gestion de capital de la Companla es asegurar que mantiene una
razén de crédito s6lida y razones financieras de capital saludables para soportar sus negocios
y maximizar sus utilidades. La Administracién e la Companfa rezliza un estrecho seglimiento
a la gestion de su capital para garantizar que la misma pueda centinuar como empresa en
marcha. En ganaral, ls estrategia primordial es mantener una calificacidn crediticia sana.
fmantenar razones fingncieras adecuadas para garantizar la continuided de las operaciones
del negocic y maximizar el retorno del capital a los accionistas, a través de la optimizacion de
la deuda y el equilibrio en el estado consolidado de situacion financiera.

La Companla administra su estructura de capital y solicita 0portunameante a Sus accionistas
cualquier ajuste a ese capital considerando el entorne econémico en &l gue opera la Compania.
Para mantener o ajustar suU estructura de capital puede solicitar # $us accionistas variaciones
a dividendos y devoluciones de capiual previamente acordadas y si fuera necesario,
incrementos en los aportes de capital. Estas politicas no tuvieron cambios significativos
durante los ahes 201B y 2017.

La Compania hace un seguimiento a su estructura de capital en base al indice de “deuda neta
a EBITDA", que s uno de 1os ratios que $e observa cuando se pagan dividendos o se incurre
en deuda. La deuda neta se caleula como el total de financiamiento menos el efective y
equivalentes de efective e inversiones mantenidas a vencimiento, come se muestra en el
estado consolidado de situacién financiera. El EBITDA se obtiene al adicionarle a la ganancia
operativa el gasto de depreciacién y amertizacion, la ganancia cambiaria y 108 otros (gastos)
Ingresos, neto, tal como se muestran én los estados consolidados del resultado integral.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2017 y 2016
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30.

31.

Objetivos y polfticas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)

Este ratio basicamente mide fa capacidad de endeudamiento de la Companla come un multiple
de 5u EBITDA. Bl ratie de deuds neta a EBITDA al 31 de diclermbre de 2018 y 2017, &5 como
sigue:

2018 2017
Deuda y préstamos por pagar a largo plazo 349,286,930 389,895,229
Menos: efective y equivalentes de efectivo (55.100,342) (238.859.306})
Deuda neta 294,166,588 151,025,923
EBITDA (Nota 32) 121,102,778 90,192,431
Indice de deuda neta a EBITD 2.4 1.7

instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas a
vencimiento, documentos, cuentas por cobrar comerciales y otras, deude y préstamos por
pagar a corto es aproximadamente igua! &l valor razonable de estos instrumentos, debide 2
su alta liquidez o proximidad a su fecha de vencimiento.

Efvaler razonable de los documentos y préstamos por pagar a largo plazo es arasuvalor
en libros v fue determinado utilizando fos flujos de efectivo futuras descontados a las tasas
prevalecientes a la fecha del estado consclidado de situacion financiera, segun se indica a
cantinuacién:

31 de diclembre de 2018 31 de diciernbre de 2017
Valer Valor Valor Valor
Regdistrade Razonahle Reqgistrado Razpnable
Deuda y préstamos por
pagar 345.941.857 367,772,556 389,885,229 405,748,505

lLas estimaciones del valor razonable se efectdan a la fecha de los estades financieros
consolidados, con base en Informacidn relevante de mercado e informacién relacionada con
los instrumentos financieres. Estas estimaciones no reflejan ninguna prima ¢ descuente que
potiria resultar de mantener les instrumentos financieros como disponibles para la venta,
debido a que ninguno de ellos s& mantieng con ese proposito,

Instrumentos financieros

Como se indica en las Notas 4.4 y 4.7, los principales instrumentos finznciercs de la Compania
consisten en efectivo y equivalentes de efective, documentos, Inversiones mantenidas a
vencimiento, documentos. cuentas por cobrar cormerciales y otras, deuda v préstamos por
pagar acorto y large plazo, cuentas por pagar comerciales y otras, y otros pasivos. Por tener
estes instrumentos financieros principalmente vencimientos a corto plazo, la Administracion
considera gue sus valores en libros se aproximan a sus valores razonabies. Asimismo, | valor
en libros de los préstamos por pagar se aproxima a su valor razonable dehido & que fueren
pactados a tasas de interés ajustables.
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31.

Instrumentos financieras {continuacisny

Las estimaciones del valor razonable se efecttian a |a fecha de los estados financieros, con
base en informacidn relevante de mercado ¢ informacion relacionads con los instrumentos
financieros. Estas estimaciones no reflejan ninguna prima o descuento que pedrfa resultar de
mantener los instrumentos financieros como disponibles para la venta.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e invelucra aspectos inciertos y el juicio de
la Gerencia, por lo que sus importes no pueden ser determinadaos con absoluta precision. En
consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las estimaciones, estos
podrian diferir de los resultades finales.

Jerarquia del valor razenable

L.a Compania utiliza la siguiente jerarguia para determinar y revelar el valor razonable de sus
instrumentos financieras segun la técnica de valoracion:

- Nivel 1; Precios cotizados (no ajustades) en mercados activos para activos y pasivos
financiercs idénticos.

- Nivel 2: Técnicas que utilizan insumos diferentes a los prerios cotizatos que se Incluyen
en ¢l, que $ean observables para el active ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.

- Nivel 3: Téenicas qua utilizan insumps que tienen efecto significativo sobre el valor
razonable que no 5& basan en datos de mercado observables,

La siguiente tabla presenta los actives de la Compania medidos 2 valor razonable:

Medicién de Valor Razonable
2! 31 de diciembre de 2018 usando

Salde Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Pasivos: .
Arrendamientos por pagar 11,832,732 - - 11,932,733
Provisitn de desmantelamiento 2,601,383 - - 2,601,383
Provisién politica mutuo acuerdo 476,727 - - 476,727
15,010,843 - - 15,010,843
Medicion de Valor Razonable
iembre de 2017 usando
Saldo Nivel 2 Nive! 3
Pasivos:
Provisién de desmantelarmiento 2,185,455 - - 2,185,455
Provision polltica mutue acuerdo 436,014 - - 438,014
2,627,469 - - 2,621,469

Al 31 de diciembre de 2018, la naturaleza de las estimaciones de valores razonables es
subjetiva e involugra aspecios inciertos y el juicie de la Administracion. per lo gue sus importes
no pueden ser determinados con absoluta precisicn. En consecliencia, si hubiese cambios en
los supuestos en los gue se basan las estimaciones, estos podrian diferir de los resultados
finales.
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3z,

Informacién por segmentos

Los segmentos oparativos son componentes que involucran actividades de negocio gue
pueden obtener ingresos o incuTrir en gastos, cUyos resultados operativos son revisados en
forma regular por la maxirma autoridad en la toma de decisiones operativas (Chief Operating
Decision Maker o CODM por sus siglas en inglés) y para la cual esta disponible la informacién
financiera reservaca. Ef CODM es la persona o grupo de personas que decide sobre los
recursos gue deben asignarse a un segmento de operacion y evaltia sU rendimiento para lz
entidad. Las funciones del CODM son desempefadas por el Gerente General de la Compaiia.

El CODM revisa y evalla ef desempefo operativo de 1z Compania sobre 1a base reguiar de
reportes de flujos de efectivo, contrates y acuerdos con los suplidores de equipos y servicios
y operatores y planes para publicidad y expansién, La medida de rendimiento clave utilizada
por €l CODM s la ganancia operativa deduciende gastos de depreciacién y amortizacitn,
ganancia cambiaria, neta y otros (gastos) ingreses, neto (EBITDA par sus siglas en inglés)
para la Compafiia come un todo. El CODM también revisa los ingresos v la ganancia bruta
para toda la Compafila, pero no por diferentes categorfas de servicios o por regisn,
Siguiendo los criterios establecidos en la NIIF B, y porgue el EBITDA se deriva de uns sols
actividad de negocio, la Compenia ha determinado que tieng principalmente un solo
segmento operative y reportable: produccién y venta de energia.

L& informacidn de! segmento revisada por el CODM para los afos reportados es 1a siguiente:

2018 2017
Ingresos 429,520,797 329,851,358
Utilidad en operaciones 73,799,585 50,9797,
EBITDA 121,102,775 90,192.431
Total de ectivos al 31 de diciembre 976,730,231 958,697,801
Total de pasivos al 31 de diciembre 570,250,904 535,854,601

Debido a gue el EBITDA no es una medida estandar de fas NHF, la definicion de la Compania
tel EBITDA puede diferir de la de otras entidades, Una reconciliacion del EBITDA con la
ganancia del ano es la siguiente:

2018 2017
EBITDA 121,102,775 90,192,431
Depreciacién y amortizacion (47.6718.394) {39,368,296)
Ganancia cambilaria. neta 2.921.662 1,608,476
Otros gastos, neto (B,608,755) (1,452,638)
Gastos financleros, neto (8,933,102) (9,252,422)
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 64,666,453 41,727,553
Gasto de impuesto sobre la renta {17.106,830) (10.844,895)
Ganancia del aho 47,755,863 30.882.556

Todos los activos operativos de [a Compala estdn localizades, y todos los ingresos son
generados, en Replblica Dominicana,
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33, Evento subsecuente

Posterior al 31 de diciembre de 2018 y hasta la facha de emisién de los estados financieros
consolidados la Companla ha cobrado aproximadamente US$158.7 millones de las cuentas
por cobrar a las tres (3) distribuidoras (Edenorte. Edeeste y Edesur) v la CDEEE.
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