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INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION 

 

 

 

 

 

 Abr. 2019 Jun. 2019 

Solvencia AA+ AA+ 

Perspectivas Estables Estables 
* Detalle de clasificaciones en Anexo 

Resumen financiero 

En millones de pesos de cada período 

 Dic. 17 (1) Dic.18 (1) Abr. 19 Mar.17 

Activos totales   453.766  491.009  532.628  427.697  

Colocaciones vigentes netas   278.066  306.212  298.643  239.850  

Inversiones  88.236   74.534  125.031  75.299  

Pasivos exigibles  387.738  423.195  462.926  365.208  

Obligaciones subordinadas 24.665 25.323 25.579 24.355 

Patrimonio neto  32.080  35.187  37.558  30.364  

Margen fin. total (MFT)  34.804  37.115  13.191  8.019  

Gasto en provisiones   3.467  3.178  945  343  

Gastos operativos (GO)  26.629  28.721  10.142  6.095  

Resultado antes Impto. (RAI)  6.633  7.326  2.505  1.606  

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base 
a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB) a 
menos que se indique otra cosa. (1) Estados financieros 
auditados. 

Indicadores relevantes (1)  
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(1) Indicadores sobre activos totales promedio. (2) Indicadores a 
abril de 2019 se presentan anualizados. 

Respaldo patrimonial 

 Dic.17 Dic.18 Abr.19 

Índice de Solvencia (1) 15,9% 17,5% 17,5%  

Pasivos exigibles / Patrimonio  12,1 vc 12,0 vc 12,3 vc 

Pasivo total/ Patrimonio  13,1 vc 13,0 vc 13,2 vc 
 

(1) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre Activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado.  

Perfil crediticio individual 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

Otros factores considerados en la calificación 

La calificación considera el soporte de su 
propietario, el Estado Dominicano 

Analista:  Carolina Ghiglino F.  
 carolina.ghiglino@feller-rate.com
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Negocio diversificado con presencia en todos los segmentos, aunque con mayor 
relevancia de colocaciones comerciales y relacionadas al Estado  

Mantener el liderazgo en la industria. Énfasis en maximizar los beneficios de las 
inversiones realizadas en términos de retornos y control de riesgos  

PERFIL DE NEGOCIOS 

Muy Fuerte. Mayor banco múltiple del país, con 
liderazgo en diversos segmentos. Se beneficia de su 
propiedad estatal y de los negocios derivados del sector 
público. 

Propiedad 

Banco de Reservas de la República 
Dominicana es una entidad que 
pertenece en un 100% al Estado 
Dominicano.  

La Ley Orgánica del banco, los 
Estatutos Sociales y el Reglamento 
interno del Consejo de Directores 
constituyen la base legal para la 
composición y el funcionamiento del 
gobierno corporativo y los estamentos 
de decisión de la institución. 

El gobierno corporativo está 
conformado por el Consejo de 
Directores, la Administración General 
y los diferentes Comités creados por el 
Directorio, en el marco del 
cumplimiento de los Estatutos Sociales 
del banco.  

El Consejo de Directores es el 
organismo con la autoridad máxima en 
la administración y gestión de los 
negocios y asuntos administrativos de 
la institución. Está conformado por 
nueve miembros titulares y seis 
suplentes, siendo presidido por el 
Ministro de Hacienda, quién es 
miembro ex-oficio, al igual que el 
Administrador General. El Ejecutivo 
nombra cuatro miembros titulares y 
tres suplentes, mientras que los 
directores restantes son elegidos por la 
Junta Monetaria. Los directores son 
designados por periodos de tres años. 

 

Clasificación soberana República Dominicana 

Agencia Clasificación Perspectivas 

Fitch Ratings BB- Estable 

Moody’s Ba3 Estable 

Clasificaciones vigentes a la fecha de publicación de este informe. 
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Mayor entidad bancaria del país, con posiciones de liderazgo en la mayoría de los 
segmentos de negocios, especialmente en colocaciones comerciales 

Colocaciones por segmento de negocios (1) 

Abril 2019 

Comercial
65,2%

Consumo
21,7%

Hipotecario
13,1%

 
(1) Considera colocaciones brutas. 

Ingresos netos por rubro 

Margen de 
intereses

78,5%

Comisiones 
y otros

18,0%
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cambios

3,5%

 

Evolución cuota de mercado (1) 
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31,9% 33,1%33,4%

27,8%
31,2% 31,7%

Comercia les Consumo Hipo tecarios Total Cartera
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(1) Con respecto a la industria de bancos múltiples. 
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Márgenes respecto al total de activos estables en los últimos períodos 

Indicadores de gasto en provisiones favorables respecto a la industria  

Estabilidad de los gastos operacionales respecto a activos y márgenes  

CAPACIDAD DE 
GENERACIÓN 

Fuerte. Retornos favorables y estables, aunque 
inferiores al promedio de la industria. 

Margen Operacional 

Margen financiero total / Activos totales promedio 
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Gasto en provisiones 
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Gastos operacionales 

Gasto operacional /Margen financiero neto 
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Rentabilidad 

Resultado antes de impuesto / Activos totales promedio 

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

Dic.2017 Dic.2018 Abr.2019 (1)

Banreservas Popular

BHD León Bancos Múltiples
 

(1) Indicadores a abril 2019 se presentan anualizados.  
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Retornos estables y en niveles por debajo del promedio de la industria, acorde a la 
composición de las colocaciones  

Patrimonio 
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Índice de Solvencia (1) 
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(1) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre Activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. 

 
 

 

RESPALDO 
PATRIMONIAL 

Adecuado. Indicadores de solvencia mejorados y con 
buena holgura respecto a límites normativos. 
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

PERFIL DE RIESGOS 

Adecuado. Fortalecimiento de su gestión de riesgo se 
refleja en un mejor control y buenos indicadores de 
cartera. Mayor presencia en colocaciones comerciales y 
sector público. 

Marco de administración de riesgo adecuado, con políticas y procedimientos 
debidamente formalizadas 
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

 Cartera concentrada en el segmento comercial. Buena diversificación por sectores 
económicos, aunque con exposición relevante al sector público 

En 2018 colocaciones retomaron tasas de crecimiento cercanas a las del sistema. 
Niveles controlados de morosidad y adecuada cobertura de provisiones 

Calidad de la cartera de colocaciones 

 Dic. 17 Dic. 18 Abr. 19 (1) 

Crecimiento colocaciones netas (2) 0,6% 9,8% -2,3% 

Provisiones constituidas / 
Colocaciones brutas 2,8% 2,7% 2,9% 

Gasto en provisiones / 
Colocaciones brutas promedio 1,2% 1,0% 0,9% 

Gasto en provisiones / Margen 
financiero total 10,0% 8,6% 7,2% 

Bienes recibidos en pago / Activos 
totales promedio 0,5% 0,4% 0,3% 

Créditos reestructurados / 
Colocaciones brutas promedio 1,3% 1,0% 0,9% 

Castigos / Colocaciones brutas 
promedio 0,8% 1,0% 0,4% 

(1) Indicadores a abril 2019 se presentan anualizados, cuando 
corresponde. (2) Crecimiento nominal. 

Cartera con atraso y cobertura 

 Dic. 17 Dic. 18 Abr. 19 

Cartera vencida (1) / Colocaciones 
brutas 1,8% 1,6% 1,7% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida 1,6 vc 1,7 vc 1,7 vc 

 

Cartera vencida 

Cartera vencida (1) / Colocaciones brutas totales 
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Cobertura de cartera vencida 

Stock de provisiones para crédito / Cartera vencida (1)  
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(1) Incluye cartera en cobranza judicial. 
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Bajos niveles de pérdidas de cartera 

FONDEO Y LIQUIDEZ 
Fuerte. Fuentes de financiamiento diversificadas con 
una posición de liquidez holgada. 

OTROS FACTORES 
Respaldo de su controlador y único accionista, el 
Estado Dominicano. 

Composición de activos 
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Composición de pasivos  
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Otros Obligaciones Subordinadas
Valores en circulación Instituciones financieras
Depósitos a plazo Ahorro
Depósitos a la vista  

Fondeo y liquidez 

 Dic.17 Dic.18 Abr.19 

Total de depósitos (1) / Base 
fondeo 93,6% 94,8% 90,7% 
Colocaciones netas (2) / Total 
depósitos 78,1% 77,6% 72,4% 
Activos líquidos (3) / Total 
depósitos 38,2% 36,8% 46,8% 

(1) Obligaciones con el público, depósitos de instituciones 
financieras del país y del exterior y valores en circulación 
(descontando, si corresponde, emisiones de deuda corporativa). 
(2) Vigentes netas más cartera vencida y cobranza judicial. (3) 
Fondos disponibles más inversiones negociables y al vencimiento. 
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INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Participaciones de Mercado - Sistema de Bancos Múltiples 
 

 Banco de Reservas 

 Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Abr. 2019 

 Participación Ranking Participación Ranking Participación Ranking Participación Ranking 

Colocaciones totales  36,1% 1 33,8% 1 33,1% 1 31,7% 1 

Préstamos comerciales 41,3% 1 37,4% 1 35,9% 1 33,4% 1 

Créditos de consumo  24,2% 2 24,8% 2 26,9% 1 27,8% 1 

Créditos hipotecarios para vivienda 32,2% 2 33,1% 2 31,9% 2 31,2% 2 

Depósitos a la vista 29,1% 2 30,0% 2 30,5% 2 34,3% 2 

Obligaciones de ahorro 30,6% 2 32,8% 2 34,8% 1 33,1% 2 

Depósitos a plazo 25,8% 1 21,3% 1 19,2% 2 21,6% 2 

Fuente: Elaborada por Feller Rate en base a reportes de SIB. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Oct.15 Ene.16 Abr.16 Jul.16 Oct.16 Ene.17 Abr.17 May.17 Jul.17 Oct.17 Ene.18 Abr.18 Jun.18 Jul.18 Oct.18 Ene.19 Abr.19 Jun.19    

Solvencia (1) AA AA AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+    

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables    

DP hasta 1 año 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
Categ. 

1+ 
   

DP más de 1 
año 

AA AA AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+    

Bonos 
subordinados(2) 

AA- AA- AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA    

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana; (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 de la 
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Programa inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores de la 
República Dominicana con el número SIVEM-085. 
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INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 
Resumen Estado de Situación y Resultados 

En millones de pesos dominicanos 

 Banco de Reservas de la República Dominicana Sistema (1) 

 Dic. 2015 (2) Dic. 2016 (2) Dic. 2017 (2) Dic. 2018 (2) Abr. 2019 Abr. 2019 

Balance General       

Activos Totales  394.120   451.073   453.766 491.009 532.628 1.605.930 

Fondos disponibles  61.786   84.550   58.817 83.181 82.009 268.432 

Colocaciones vigentes netas  266.359   277.627   278.066 306.212 298.643 944.827 

Inversiones  43.364   61.422   88.236 74.534 125.031 304.513 

Activo fijo  9.477   12.213   11.697 11.559 11.145 35.719 

Cartera vencida  3.612  3.976  5.270 4.993 5.420 15.735 

Otros  11.183   12.553   11.681 10.528 10.381 36.704 

Pasivos Totales  368.391   421.467   421.686 455.822 495.070 1.440.213 

Obligaciones con el público  180.942   202.409   225.270 253.040 273.425 892.136 

A la vista  43.579   50.638   58.701 60.042 74.960 218.735 

De ahorro  91.194   102.654   127.001 154.053 151.989 458.674 

A plazo  46.168   49.118   39.568 38.946 46.312 214.268 

Otras obligaciones con el público 0   0   0  0 164 459 

Valores en circulación  99.620   126.903   111.289 122.970 137.138 324.790 

Bonos subordinados  23.757   24.146   24.665  25.323 25.579 49.581 

Otros Pasivos (3)  64.073  68.009 60.463 54.489 58.927 173.761 

Patrimonio  25.729   29.606   32.080 35.187 37.558 165.717 

       

Estado de Resultados       

Margen Financiero total   28.301   31.690  34.804 37.115 13.191 45.474 

Provisiones del ejercicio  1.459   2.144  3.467 3.178 945 4.747 

Margen Financiero neto de provisiones 26.842  29.545  31.336 33.937 12.246 40.727 

Gastos Operativos 23.071  25.940  26.629 28.721 10.142 32.227 

Otros ingresos 3.099  3.266  2.616 2.714 851 2.994 

Otros gastos 603  590  690 604 450 1.155 

Resultado antes Impto. (RAI)  6.267   6.281  6.633 7.326 2.505 10.339 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB), a menos que se indique lo contrario. (1) Sistema de bancos múltiples. (2) Estados 
financieros auditados. (3) Incluye, entre otros, depósitos de instituciones financieras del país y del exterior. 
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INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 
Indicadores de rentabilidad, eficiencia y respaldo patrimonial 

 Banco de Reservas de la República Dominicana Sistema (1) 

Márgenes y Rentabilidad Dic. 2015 Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Abr. 2019 (2) Abr. 2019 (2) 

Margen financiero bruto / Activos totales promedio 6,1% 5,9% 6,2% 6,3% 6,1% 6,6% 

Margen financiero total / Activos totales promedio  7,6% 7,5% 7,7% 7,9% 7,7% 8,7% 

Margen financiero neto de provisiones / Activos totales promedio  7,2% 7,0% 6,9% 7,2% 7,2% 7,8% 

Provisiones       

Gasto en Provisiones / Activos totales promedio 0,4% 0,5% 0,8% 0,7% 0,6% 0,9% 

Gasto en Provisiones / Margen financiero total 5,2% 6,8% 10,0% 8,6% 7,2% 10,4% 

Rentabilidad       

Resultado operacional / Activos totales promedio 1,0% 0,9% 1,0% 1,1% 1,2% 1,6% 

Resultado antes impuesto / Activos totales promedio 1,7% 1,5% 1,5% 1,6% 1,5% 2,0% 

Resultado antes impuesto / Capital y reservas promedio 28,8% 26,5% 24,8% 25,2% 25,1% 22,4% 

Eficiencia        

Gastos operativos / Colocaciones totales promedio 9,1% 9,2% 9,2% 9,4% 9,6% 9,9% 

Gastos operativos / Activos totales promedio 6,2% 6,1% 5,9% 6,1% 5,9% 6,1% 

Gastos operativos / Margen financiero neto 86,0% 87,8% 85,0% 84,6% 82,8% 79,1% 

Respaldo Patrimonial       

Índice de Solvencia (3) 15,1% 15,6% 15,9% 17,5% 17,5% 16,0% 

Pasivo exigible / Capital y reservas 15,5 vc 15,2 vc 13,9 vc 13,9 vc 15,6 vc 9,3 vc 

Pasivo exigible / Patrimonio 13,1 vc  13,1 vc  12,1 vc  12,0 vc 12,3 vc 8,2 vc 

(1) Sistema de bancos múltiples. (2) Índices a abril de 2019 se presentan anualizados cuando corresponde. (3) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios 

y de mercado. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 

emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de 
la calificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las calificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 


