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Atencion: Sra. Olga Nivar, Directora de Oferta Publica

Referencia: Hecho relevante
Actualizacion de calificacién de riesgos del Fondo de Inversion Abierto
Universal Liquidez (SIVFIA-030)

Estimados senores,

Luego de saludarles, la sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal
S.A. (AFl Universal), en calidad de gestora del Fondo de Inversion Abierto Universal
Liquidez tiene a bien informar como hecho relevante el informe de Calificacién de
Riesgos correspondiente al corte de abril-junio 2019 emitido por Feller Rate Calificadora
de Riesgo, el cual ratifica la calificacion de Riesgo de Crédito “A+fa” (N) y Riesgo de
Mercado “M1” asignado al Fondo. Anexamos a la presente el referido informe.

Se despide atentamente,
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FONDO DE INVERSION ABIERTO

| Dominicana

Fundamentos

La califcacdn “A+ta (N asgnada responde a
uma carera con uwna holgada liQuidez, =
incorpora la gesticn de su administradora, que
pos=e un buen mivel de estructuras y poliicas
DEra 50 gesticn, un Sguipo Con Sxperiancia en
la administracicn de recursos de terceros y
que  perbenecs 8 Grupoe Universal,  wn
imporante grups econdmico del pais. En
contrapartida, la calficacion considera e
volatilidad patrimonial y &l mercado de fondos

an was de consobdacon en Repablica
Clominicansa.

La calficacidn de riesgo de mercado “M17 se
sustenta en una duracion dentro de los limites
reglamentarios, con un promedio anual bajo
los 80 dias vy una inversion 1000 an pesos
dominicanos.

El sufijo (N} indica que s= trata de un fondo
con menes de 36 meses de operaciones.
TERISTICAS DEL FOMDO

El Fomndo de Inversion Abserno  Universal
Liquider es un fondo de irvession abierto,
oriemado a la meersion en insrumentos de
rems fija emitdos en &l mercado dominicanoa,
denominados en pesos dominicanos  yo
dolares de Estados Unidos y ponderando una
duracitn de cartera menor a8 360 dias.

— CARAC

El Fondo es manejado por Adminsstradora de
Fondos de Invession Universal (SAF] Universal),
LA, perenecents al Grupo Universal 58,
holding formado en 2013, posse mas de 50
anos de experencia en & mercado financiens
y asegurador de Republica Dominicana; su
principal imeersion es Seguros Universal 508,
empresa lider en ese merncado. Actualmente,
la administradora mangja siete fondos de
inversian. 5AF Universal es calficada por
Feller Rate an “Aaf*.

El Fomndo de Inversion Abserno  Universal
Liquidiez inici sus operacionss en febrero de
2018 con un aports nicial de BDES5 millones.
Dwurants_juric de 2018, el Fondo gestiond un
patrimonic de RD3220 millones, evidenciando
un alza duranke al primer ssmestre del afio. Al
cieme de junio de 2019 & parimonio del
Fondo slcanzaba los RD$332.4 millones,

Fortalezas

¥ Hiolgaca liguider de cartera.

¥ Adminisiradora oon buen nivel de estruchras y
poifticas para su gestion, pertenecients a Grupo
Universal, que poses una gran posicion de
mercacdo &n & area de sequros en Repobilica
Dominicana

Frofubids fa renvoduccion dobsl o parcial =in la sulonmscon esos de Feller Fede
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— CARTERA DE INVERSIOMNES

Al cieme de junio de 2018, & Fondo cumplic
con los objetvas de inversicn, con una caners
formada mayontariamente por certificados
firanciercs (6§1,2% del activo) vy una alta
proporcicn en caja [cuentas comentss por
Jaa% del activo). Por otra parte, B
diversificacion de la canera fue adecuada, con
T emisores. Los res  Mayres  Smisores
concentarcn &l 36,9% de los actvos.

— ALTA LICUIDEZ DE INSTRUMENTCS

La cartera tuvo una holgada liguidez, con un
56,3% de instumentos Con veNCimierto
meanar a 30 das al cieme del trmestre
Adicionalments, == aprecia una significativa
proporcicn de la catera en disponible, dado
el segmento al gue apunta, alcanzando un
J8,8% del activo. Sus inversionss cuemntan oon
mercados secundarios para ser ligquidadas en
caso de rescabas significativos.

— MNULO ENDEUDAMIENTO FINAMCIERC

El Fondo no ha presentado endeudamiento
firanciero, sus pasivos comespondan a cuentas
por pagar. El reglaments  permite un
endeudamiento de termporal con la finalidad
de responder a rescates significativos hasta
por un maEximo del 10% del Fondo y por un
plazo no mayor a 48 horas.

— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

La metodologia de Feller Rate establece gue
el Fondo debe comtar con 36 meses de
funcicnamiento para medir la rentabilidad de
manera concluyante. Mo obstants, desde e
inicio al cieme de junic de 2019, el Fondo
exhibe una rentabilided acumulada de 9.0%.
fue an bErmings anualizados aloanza un G,4%.

— DURACIOMN DI

LA CARTERA

La duracion reglamentaria ha evidenciado uns
baja en los vlimos seis meses, hasta los G0
dia= El promedio de los oltimos doce meses
glcanza 53 dias. Mo obstants, kB duracicn
global es menor dada e proponcion
mantenida en caja. Incrementos en la duracican
global de carera, podrian gatillar un cambio
en la calficacion de nesgo de memado
asignada

* olatiidad patrimonial.

»  Mercado de foncdos en wvias de consolidacion en
Repoblica Dominkcana.

waw . feller-rate.com.do
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Jul18  Oct18  Enet8  AbrdB  Jub1d
B3N] Asfa(N)  AsR(N]  Asa(N)  AHa(N)
M1 M1 M1 M1 M1

Nomenclatura
La calficacion se hace en una escala ordenads con un grado creciente de esgo.

Categorias de Riesgo Credito:

¥ AAMGE Cuotas con la mas alta proteccion ante perdidas y que presentan la mayor probabiidad de cumplir con sus ckieSves de mversion

»  AMGE Cuctas con may akia probeccion ante perdidas y que presentan ura muy buena probabiicad de cumplie con sus objetives de inversion.

¥ Af: Cuckas con alta probeccion ante pérdidas v oue presenian una buena probabiliclad de cumplir con sus ohjeiives de imversion.

¥ EBBfx Cuctas con suficiente proteccion ante pertidas y que presenian una razorable prokabiidad de cumplr con sus objetivos de inversion.

» BBfx Cuotss con baja protecadn ants pémiidas v fienen una baja probabibidad de cumlr con sus cieSvos de imversion.

¥ Bf: Cuckas con may baja proteccion ante perdidas y aue muy probakiemernts no cumplican con sus objefvos de inverson.

¥ Cha Cuctas con muy varakles y expuesias 3 perdicas wono cumplisan con sus cbievos de imversion.

+ o - Las calificaciones entre Affa y Bfa pusten ser modificadas al agregar un simbolo + (mas) o - (mercs) para destacar sus fortalezas o debikdades deniro de cada
categoria.

Anuedlos fondos nuevos, o con poca histora como para realizar un analisis completo, se distinguen mediante el sufilo (N).

Categorias de Riesgo de Mercado

M1: Cuctas con b mas baia senshilidad amte cambios en las condiciones de mercado.

MZ Cuctas con moderada a kaja sensibiidad frente a cambios an las condiciones de mecado.
M3: Cuctas con moderada sersibiidad frenie a camibios en las condiciones de merado.

M4: Cucias con moderada a alta sensibildad a cambios en las condiciones de mencado.

M5z Cucias con aita senskilidad a cambbics en las condiciones de menado.

ME: Cucias con muy alts sersiilind a cambios en las condiciones de mescada,

L

Luﬂm&lqudtﬁh'ﬂ*mmm mnmmm“nm“m“ﬂﬂﬂﬂm:mﬁimummm#
emism, sig que se basa en informeacion pobiice remifids = la Supeninfendencia def Mercado de Vakres y em aquells que volindsnamenie sporiD o emison no siendo resporsabiided de s desificadon la verifcecion de b
meerfigrisd de ke mizma

ummrmmmﬁmm sfamenie confables. Siv embargn, dads b nﬂihl'dtmhmwnmmﬁ!kﬂﬁ mpﬁhhmﬂdnmmh
rﬁmﬂﬂy por ko Bavafn, no e hnmmn&mm:ummmhmdih:mm“dmmmm Lax desifcmgones de Feller Rade so0 ure speasaon de s
sofvencia de (= empresa y de los fukns que s emie. considemnds ix capacided que s fiene pars mplr con sus obiigaciones e fos deminns  plaens pacdns

Profibics la reprodicoion ikl o parsial il sulnrizcion escri de Feler Fste. www_feller-rate.com.do 2



		2019-07-18T15:58:04-0400
	RAFAEL MILAGROS DE LA ALTAGRACIA II MEJIA LAUREANO




