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Estimados sefiores,

Luego de saludarles, la sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal
S.A. (AFI Universal), en calidad de gestora del Fondo de Inversion Cerrado Libre para
el Desarrollo de Infraestructura Dominicanas |, inscrito en el Registro del Mercado de
Valores bajo el No. SIVFIC-034, en cumplimiento con el articulo 241y 354 de la Ley No.
249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, la seccién “d” del parrafo
del articulo 70, el articulo 78 y la seccion “b” del articulo 84 de la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversion (R-CNV-2017-35-MV), y al punto
8.7 del Reglamento Interno del Fondo, tiene a bien informar como hecho relevante el
informe de Calificacién de Riesgos correspondiente al corte de abril-junio 2019 emitido
por Pacific Credit Rating (PCR), el cual ratifica la calificacion de Riesgo de Crédito
“DOAAFF-" (N) asignado al Fondo. Anexamos a la presente el referido informe.
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Riesge Integral paC2f 00C2f polo2f poC2f poC2f poC2f
Riesge Fundamentai poAAT- oAA poAAf poAAf- DoAAf- poAAf-
Riesge de Mercado polCZ 00C2 poC2 poC2 80C2 ool2
Riesgo Fidugiario poAf poAf ooAf poAf noAf oohf
Escafa Resumen poAAf- anAAR poAAT poAAf- poAAF- oofAf-

Significado de la calificacion

Perfil del Fondo: C Eslos fondos estan dirigidos a los inversionistas que tienen un periil de inversién conservador que busca
rentabilidad, pero con una probabilidad minima de pérdidas de capital o niveles de severidad muy bajos.

Riesgo Integral: C2f Dentra de su perfil, corresponde a fondos con una moderada vulnerabilidad a sufrir pérdidas en el valor.

Riesgo Fundamental: Categoria AAF- Los factores de proleccion, que se desprenden de la evaluacion de la calidad y
diversificacion del portafolio son altos. En este categorfa se incluirén aquefios foridos que se caracfericen por inveriir de
manera consistente mayoritariamente en valores como bienes y demas activos de alfa calidad crediticia. El perfil de la cartera
debera caracterizarse por maniener valores bien diversificados con prudente liguitlez.

Riesgo de Mercado: Categoria 2 Deniro de su perfil, corresponde a fondos con una moderada volatiidad ante variaciones
en fas condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario: Categoria Af La administracion del fondo cuenfa con capacidad para flever a cabo una buena gestion de
Jos recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es bajo como resuttado de al menas la concurrencia de la capacidad profesional
de los adminisiradores, el buen diseric organizacional y de procesos, la adecuada ejecucién de dichos procesos, asi como
por el uso de sistemas de informacion de alta calidad.

Lz informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
infegridad de la misma, por lo gue no nos hacemos responsables por algin error u omision por el uso de dicha informacidn. La
calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre ef flasgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia,
y le misma no Implica recomentiacion para comprar, vender o manlener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de
su precio y puede estar sujefa & actualizacion en cualquier momento. Asimismo, Ia presente calificacion de riesgo es independiente y
no ha sido influenciada por olras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuenira publicado en la péagina web de PCR (hiips [linformes ratingsper.com/), donde se puede consultar
atficionalmente documentos coma el cddige de conducta, fa metodologia de calificecion respectiva y las calificaciones vigentes.

Racionalidad

Las calificaciones de riesgo integral, fundamental, mercado y fiduciario para el Fondo de Inversion
Cerrado Libre para el Desarrollo de Infraestructuras Dominicanas |, se sustenta en su portafolio de
inversicnes de caracter conservador, ¥ la adecuada estructura de politicas que posibilita el cumplimiente
del propoésite del Fondo. Asimismo, se observa una reducida sensibilidad en la rentabilidad ante
variacicnes de las tasas de interés, v el limitado riesgo de liquidez por la disponibitidad en el uso de lineas
de créditos, y por su modalidad cerrada. La calificacién considera ademas fa trayectoria del administrador,
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Resumen Ejecutivo

Riesgo Fundamental

Al 31 de mayo del 2019, ia cartera de inversiones del Fondo estuvo infegrado en su totalidad por
certificados de depositos, reflejando asi un perfii de riesgo conservador, con e} propésito de disponer de
manera expedita de fondos para préstamos senior, que aln se encuentran en fase de evaluacion. Los
certificados de depositos del Fondo fueron aperturados en cuatro entidades de la banca mdltiple con altas
y aceptables calificaciones de riesgo®. Aln ef Fondo Cerrado se encuentra en etapa operativa que, segin
estipula ef Reglamento Interno, tendra un periodo de sesenta meses con el fin de ajustarse a la Politica
de Inversion del Fondo. A la fecha de analisis, el equipo? encargado de la evaluacion y anaiisis de los
posibles prospectos para el financiamiento senior adn se encuentran embarcados en la revision de
algunos proyectos de diversos sectores econdmicos {furismo, salud, energia y minas).

Riesgo de Mercado

A la fecha de estudio, el Fondo registrd una duracion de 0.663, explicado por los instrumentos financieros
de la cartera de inversiones que en su totalidad estuvo integrada por certificados financieros. En cuante
a la rentabilidad, el Fondo alcanzd 5.59%, menor al benchmark! establecido {6.18%).

Riesgo Fiduciario

PCR considera que la Administradera de Fondos de Inversion Universal {AF| Universal) presenta un
riesgo bajo, considerando la gestidén del Comité de Inversiones en el cumplimiento de las politicas de
inversidn vy en la administracion de riesgos. El Fondo cuenta, ademds, con la figura del Comité de
Vigilancia que es el veedor de las gestiones del Administrador, el Gestor de Financiamiento y el Comité
de Inversiones. En adicion, la entidad refleja un equipo gerencial con una demostrada trayecioria
profesional enfinanzas, mercado de valores, y en la administracion de recursos de terceros. AFI Universal
es una de las empresas del Grupo Universal, cuya entidad financiera tiene presencia en €l mercado
asegurador y de fideicomisos.,

Metodologia utilizada

La opinion contenida en el informe se ha basado en Ia aplicacion de la melodologia para Calificacion de
riesgo de fondos de inversion vigente aprobado en fecha 09 de septiembre 2076.

Informacion utilizada para la Calificacién

e Informacion financiera: Estados Financieros interinos de! Fondo correspondientes al 31 de mayo de
2019.

s  Cartera de inversiones a 31 de mayo de 2019,

Hechos de Importancia®

s AFI Universal notifica convocatoria a la Asamblea General Ordinaria y Extracrdinaria de Aportantes del
Fendo de Inversion Cemrado Libre para el Desarrollo de Infraestructuras Dominicanas | a ser celebraca
en fecha 25/04/2019 en ef domicilio de AFI Universal.

+ AFlUniversal notifica la decision del comiié de inversiones en reunién def 26/04/2019 donde se acordd
la distribucidn de dividendos correspondiente al corte del 30/04/2019 para el Fondo de Inversién Cerrado
Libre para el Desarrollo de Infraestructura Dominicanas 1.

»  AFl Universal notifica que en fecha 20/05/19 la SIMV aprobo las modificaciones al Reglamento Interno

del Fondo de Inv. Cerrado Libre para el Des. de Infraestructuras Dominicanas 1 con la adecuacidn al
Reglamento de Tarifas por Concepto de Regulacidn y por los Servicios de la SIMV.

1 Los cextificadaos de depésitos se encuentran distribuidos en cuatro entidades bancarias con ias siguientes participaciones y
calificaciones: 85.5% (AA+), 1.1% {AAA), 2.8% {BBB+) y 0.5% (BBB+).

2 Equipo canformado por AF| Universal, Gestor de Financiamienta {CIF1), Comité de Inversion y Comité de Vigilancia.

2 Resultado del ¢alculo de Ia Duracion Promedio Ponderade y remitido a la Superintendencia de Mercado de Valores (SIMV)

* Tasa de interés promedio ponderada (TIPP) publicada por el Banco Central de la Rep(blica Dominicana (BCRD)

% Extraido de la seccion de Mechos Relevados publicado por la Superintendencia de Mercado de Valores (SIMV)
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Anexos

Ligquidez
En depésitos en cuentas bancarias

En fondos abiertos < 1 (sin pacto de permaneancia)

Depdsitos & plazo, y/fo certificados de depdsito 0.0% 40.0%

Valores Reprasentativos de Dauda, Letras y Bonos del Ministerio de Hatienda y/o Banco Central de |z RD 0.0% 40.0%
Valores Representativos de Deuda del sector privade, inscritos en el RMY 0.0% 40.0%
Papeles comerciales inscritos en el RV 0.0% 40,0%

Cuotas de participacion de fondos de inversion abiertos 0.0% 20.0%

e LI :
Para largo plazo BBB- o supericr o una calificacién eguivalente 100%% 100.0%
Para corto plazo C-3, 3,03 100% 100.0%

5

Menos 365 dias 0.0% 40.0%
IViayor 365 dias 0.0% 40.0%
Fuente: AF| Universai / Elaboracion: PCR

: f{w 15k LR g
Actives $3,593,381.71 $3,556,749.99 $3,579,076.76 $3,598,983.78 $3,565,436.38
Efectivo y Equivalentes $2,395.34 $0,156.52 $5,916.44 $5,803.08 $8,489.74
Inversiones $3,567,698.83 $3,526,581,71 $3,552,406.17 $3,573,330.16 $3,537,560.84
Otros Activos 523,287.54 $21,011.76 $20,754.15 $19,850,54 $19,385.80
Pasivos $11,191.37 $12,600.42 $14,896.87 $17,287.76 $19,370.79
Obligaciones por operaciones propias 55,342.65 54,772.72 $13,898.57 $16,200.50 $18,313.08
Retenciones por pagar 51,084.74 $1,084.65 $998.30 $1,087.26 $1,057.71
Otras cuentas por pagar 54,763.98 $6,733.08 $0.00 $0.00 $0.00
Patrimonio $3,582,190.34  $3,544,149.57 $3,564,180.88 $3,581,698.02 $3,546,068.59
Capital social $3,512,703.64 $3,512,703.64 $3,512,703,64 $3,512,703.64 §3,512,703.64
Revaluacion 50.00 §0.00 §0.00 $0.00 £0.00
Resultadas del ejercicio y Acumulados $69,486.70 $31,445.93 $51,476.25 $66,992.38 $33,361.96
Total Patrimonio + Pasivo $3,593,381.71  §3,556,749.99 %3,579,077.76 $3,598,98578 $3,565,439.38

g

Aiies S g medl. EhoE il Il iy
Ingresos de operacicnes $28,447.26 $56,924.15 $B4,520.34 $109,742.89 $134,430.59
Financieros y operativos 528,447.26 $56,924.15 §84,520.34 $100,742.89 $134,430.59
Gastos operativos, generales y administrativos $7,591.08 §$14,438.29 $22,004,36 $29,710.83  $37,379.11
Gastos Operalivos $5,294.30 S§10,067.02 $15336.34 5$20,462.42 32574451
Pérdida por Diferencia Cambiaria $0.06 $0.09 0.1 $0.12 5015
Gastos generales y administrativos 52,286.72 54,371.18 S56,667.90  $9,248.29  511,634.45
Utilidad Bruta $20,856.18 $42,485.86 $62,51598 $80,032.06 $97,051.47
Otros Ingresos y Gastos $1.25 %0.79 $0.99 $1.04 $1.21
{tros ingresos $1.25 $1.91 $2.11 52.18 $2.33
Gastos financieros £0.00 $1.12 $1.12 $1.12 $1.12
Otros Gastos $0.00 $0.00 $1.00 52.00 $3.00
Utitidad {Pérdida) $20,857.43 $42,486.65 $62,516.97 $80,033.10  $97,052.68
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