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Estimados senores,

Luego de saludarles, la sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal
S.A. (AFl Universal), en calidad de gestora del Fondo de Inversion Abierto Universal
Liquidez tiene a bien informar como hecho relevante el informe de Calificacién de
Riesgos correspondiente al corte de junio 2019 emitido por Feller Rate Calificadora de
Riesgo, el cual ratifica la calificacion de Riesgo de Crédito “A+fa” (N) y Riesgo de Mercado
“M1” asignado al Fondo. Anexamos a la presente el referido informe.
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FONDO DE INVERSION ABIERTO

| Dominicana

Fundamentos

El Fondo de Imversion Abéero Universal
Liquidez es un fondo de imeersion abierto,
arientado a la meersidn en instrumentos de
remnta fijg emitidos en el mercado domincano,
denominados en pesos dominicanos  ywo
dolares de Estados Unidos y ponderando una
duracicin de cartera menor 8 360 dias.

La calficacdn “A+fa (MY asignada responde a
una carkera con una bolgada liquidez, =
incorpona |a gestion de su administradora, que
poses un buen nivel de estructuras y pollicas
paEra 50 gesticn, un SquIps Con eXpeEriencia en
la administracicn de recursos de tercesos y
que  pertenscs 8 Grupo Uneeersal,  wn
impoants grupe econdmico del pass. En
contraparsda, la calficacion considera |a
volatilidad patrimaonial y &l mercado de fondos
en wias de consolidacion en  Republica
Cominicans.

La calificacion de riesgo de mercada "M1Y se
sustenta &n una duracion dentro de los Brnites
reglamentancs, con un promedio anual bajo
kos 80 dias vy una inversion 100% en pesos
dominicanos.

El sufijo (N} indica que se trata de un fondo
con menas de 36 meses de operacionas.

El Fondo es manejado por Adminstradora de
Fondos de Inversion Universal [SAF] Universal),
54, pernenecente &l Grupo Universal 5.4,
holding formado en 2013, posese mas de 50
afos de expaeriencia en & mearcado financieros
y asegurador de Republica Dominicana; su
principal imsersion es Seguros Univessal 58,
ampresa lider en esse mercado. Actualrments,
la adminstradora mangja siete fondos de
mversian. 58F] Universal es calficada por
Fedler Rate an “Aaf”,

El Fondo de Inwversion Abderto  Universal
Liquidez inicia sus operacionses en febrero da
2078 con un aporte nicial de RODES millones.
Dwrante _juric de 20018, el Fondo gestiond un
patrimonic promedio de RO3250.4 millones,
evidenciande un alm durante el primer
sameastre del anc. Al cieme da junic de 20179 el
patrimonio del Fondo akcanzaba los RD$332.4
millones y 214 aportantas.

Fortalezas

3»  Holgada liguidee de catera.

»  Administracora con buen nivel de estractoras y
polticas para su oestion, partenedents a Grupo
Univer=al, que posss una gran posicion de
merado &n el area de sequras en Repoblica
Ciominicana.

Brinbicls fa renvodbaccion ol o pevsial sin e sudnrizecion escids de Faler Rale.

UNIVERSAL LIQUIDEZ

INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2019

El Fomdo cumple con bos objetvos de
imersatn, conm una  cartera  formada
mayortarismente por certificados financieros
(61,2% dal activo] v una alta proporcicon an
caja (cuentas comientes por 38,8% del activa).

Por otra pare, la diversficacion de la cartera
fue adecusda, con 7 emisores. Los tes
mayores emisores concentraron el 36,9% de
Iz activos.

Durante oz meses analizados, |a cartera tuvo
una holgada liquidee. Al ceme de junio 20019,
un 563% de los mnstrumentos  tenian
vencmiento menor a 30 dias y 58 aprecia una
significativa  proporcion de la catera en
disponible, dado el segmento al que apunta,
alcamzandos wn 38,8% del activo. El Fondo no
ha presentado endeudamiento financiero v
5U5 pasvos comesponden a cuentas por
pagar.

En &l perodo analizado, la canem del Fondo
s componla principalmente de instrumentos
i amisores con calificaciones de raesga “C-27,
Iz gque entregaba wn  adecusdo  perfi
orediticio.

En lkos olimos 12 meses. el portafolo
promedic una durscon de 93 dias, bajo el
Imite permitido por reglaments de 360 dias.
Mo obstante, la duracion global es menor
dada la proporcidn mamesnida en caja. Por
otro lado, la totelidad de los instrumentos se
encontraban  denominados &N pesos
dorminicanos, anulando el riesgo cambianio.

Segun la metcdologia de Feller Rate, para
medir de manema concluyents la rentabilidad
ded Fondo, éste debe tener al menos 36 meses
de operaciones. 5in embargo, desde el inicio
al cierme de junic da 2019, el Fondo exhibe
una rentabilidad acumulsda de 9,0%, que en
terminos anualizados alcanza un §.4%. Por otro
lada, el benchmark wtilizado para comparar el
rendimientce del Fondo, es la Tasa de Intergés
Pasiva en Pesocs Dominicancs de los Banco
hMuoltiplas, para el pedodo 0-30 dias menss un
1%

Hiesgos
» Volatiidad patrimonial

¥ Memado de fondos en vias de consolidacion en
Repubiica Dominicana.

waw _feller-rate.com.do
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Fondo orientado a fa inversion en renta fila hacional,
con una duracion promedio menor a 360 dias

Objetivos de inversidn y Iimites reglamentarios

El Fondo de Imversian Abserto Uiniversal Liguidez es un fondo de imeersion orientado a la inversicn
en Depasitos Financieros de entidades gado de inversion nacionales reguladas o Valores de
Cferta Pubbca de deuda y cuotas de fondos de inversion abienos inscitos en el Mercado de
Valores y Productos.

El Fondo pusde imerr en instrumentos de corto, mediano y largo plazo, pondesando una
duracicn maxima de cartesa de 360 dias.

Los valores representativos de deuda en los gue puede invertir el Fondo incluyen letras del Banco
Central de |la Bepublica Dominicana, depdsios en cuentas bancarias comientes o de ahomo,
bonos de empresas y depdsitos a plazo de irsttucionss financieras locales, en dolares
atadounidansas o pesas dominicanos, Sempre qua cuanten con una calificacidn superior a "BEB-
*OMC-3T R o eguivalante,

Entre: otros Imites relevantes, el reglamento interno del Fondo establace Imites como porcentajs
del portafolio total del Fondo:

¥ Mamimo un 100% en depdsitos a8 plazo wio certficados de depdsito de instituciones
fimancieras.

*  Mazimo un 100% en valores representatives de deuda y bonos del Ministesio de Hacienda yo
Barnco Cantral.

» haximo wun 100% en valores representativos de dewda del sector privedo, inscritcs en el
RhWE.

» Maximo un 25% del portafobo puede estar invertido en cuotas emitidas por fondos de
imaer=ion ablertos inscritos en el RMVE.
»  haximo un 7% en papeles comerciales imsorites en el BV

haximo un 15% del porafolic puede estar imertido en ua msma emision de valores de
deuda, y maximo de un 30% del botal e la misma emision.

*  Minimo un 70% debe estar invertido en pesos domimicanos y mEximo un 30% puede estar
imwertido en dalares de Estados Unidos.

»  haximo un 200 de inversicn en un mismo emiscr, grupa financens o economeco.

> Maximo un 5% en valores representativos de dewds emitidos por persanas vinouladas a la
admirsstradora.

* Mimimo un 40% de las inversiones deben ser de corto plazo (vencimeento hasta 1 ano) y
mezimo B0% en inversiones de largo plazo (mas de 1 anao).

»  Laszimversiones deben tener calificacion de resgo minima de “C-3" o “F-3° para corto plazs v
“BBB-" para largo plago.

» El Fondo podra manteness como minimo el 10% ded patimonio neto del Fondo en cusntas
bancarias comientses o de ahomo y en cuctas de participacian de fondos de inversicn abiertos
sin pacto de permanencia.

» Endeudamiento temporal accediendo a lineas de credive de entdades fimancieras con la
fimalidad de responder a rescates significativos hasta por un maxgimo del 10% del Fondo y por
un plazo mo mayor a 48 horas.

Las soliciudes de rescate seran procesadas el misma dia, y el pago se efectia a mas wardar e
siguiente dia habd del registro de la solicited. El aportants debe mantaner en todo momento un
saldo minimo de permanencia de RDE1.000,00. En al caso de rescates por montos significativos
(mas del 3% del patimonio neto del Fondo por el rescate de un aportants), se preve la
posibilidad de programar & pago en plazos gue pueden alcanzar hasta 15 dias habiles desde la
solicitud, en atencicn al porcentaje solicitado. Asimismo, cuando de manera conjunita kos rescates

Fiofsbids la reprockicoion dolal o parsial i b sulrizecion esoils de Feller Rale. www feller-rate.com.do 2
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- Atfa [N} solicitados para un misma dia por diferentes aportantes representen mas del 10% del patrimonio
M1 dal Fondo, la administradora podra realizas los pagos durante kos siguientes 15 dias habiles.
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Adicionalmente, ningun aportants, SAF Universal ni sus personss vinculadas podran poseer
indridualments mas del 10% del wital de cuotas del Fondo. En cuanba a 5AF] Universal y sus
parsonas vinculadas, no podran posesr en conjuntc mas deal 40% de las cuotas del Fondo.

Carfera cumple con objetivo de inversion

Evolucion de su patrimonio

El Fondo de Imearsian Abierto Universal Liquidez inicia sus operaciones en febrero de 2018 con
un aporte imcal de RD3S millones. Durante junio de 2019, el Fondo gestiond un patimonio
promedio de RD3230,4 millones, evidenciando un alza durants el primer semestre del prasante
ano. Al cieme de junio de 2019, el patrimonio ded Fondo alcanzaba los RD3322.4 millcnes y 214

aportantes.

Cartera invertida en instrumentos objetivo

Al cierme de junio de 2015, &l Fondo cumplic con los objetivos de imersion, con un acdiva formado
mayoritariamente por certficados financiercs (61,2%) ¥y una alta proporcicn en ca@ (cuentas
coNTientas poe un 38, 8% ded activo)

Por ora parte, la diversificacian de la cartera fue adecuada, con 7 emisores. Los tres mayores
emsores concentrarcn el 35,9% de los activos.

Holgada liquidez de cartera y nulo endeudamiento financiero

El reglamente intemo del Fondo senala que como parte de la gestion de la liquidez, el Fondo
podra mantener como minimo el 10% del patrimonic neto dal Fondo en cuentss bancanas
coTientas o de ahomo y en cuckas de parbicipacion de fondos de mversicn abiertos sin pacto de
permanaencia. El Fondo no podra mantener mas del 500 del total de su liguder en cuentas
comientas o de shomo de instituciones vinculadas o en cuotas de participacion de fondos de
nversicn abisrtos sn pactn de permanencia gestionados por sooedades vinculadas.

Dwurante os messes analizados, |a cartera weo wuna holgada liquidezr. Al ciema de junio 2019, un
H6,3% de los instrumentos tenlan vencimiento menor & 30 dias y s& aprecia una significativa
proporcion de la catera en disponible, dado el sagmento al gue apunta, alcanzando un 38,8% ded
activo. Asimismao, sUus inversiones cuentan oon mencados secundarics para ser liguidadas en caso
de rescates significativos.

El reglamento permite un endeudamiento temporal accediendo a lineas de cradito de entidades
financieras con la firalidad de responder a rescates significativos hasta por un maameo del 10% ded
Fondo y por un plazo no mayor a 48 horas. La tasa maxima a la que se financie no puede sar
mayor 8 dos weces la ulima tasa activa promedio ponderado pubbcada por el Banco Central al
moments del endeudamients y &n ningun caso los actives del Fondo pueden constituerss como
garantda de este financiamiermo. En &l pericdo analirzado el Fondo no ha presentado
endeudaments financero y SUs pasivos comespondean a cusntas por pagar.

Adecuado perfil de solvencia del activo subyacente
En los messs analizados, la cartera dal Fondo se componia principalments de instrumentos de

amisores con calificacioness de riesge “C-2°, lo gque entregaba un adecuado perfil orediticio.

Duracion menor al maximo reglamentario y nula exposicidn a otras
monedas
La duracian reglamentana ha evidenciado una baja en los altimos seis meses, hasta los 60 dias,

misntras que el promedio de los atimos doce meses alcanza kos 93 dias. No obstante, s duracicn
global es menor dada la proporcion mantenida en caga.

www feller-rate.com.do
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Atfa (N} For otro lado, durents el periodo analizado, |a totelidad de los instrumentos s2 encontraban
M1 denominados en pesos dominicancs, anulando & nesgo cambiano.

El plazo de duracion, junto al nulo riesgo de tipo de cambio, entregan la mas baja sensibildad
ante cambios en las condiciones de mencado.

Rentabilidad de la cuota

La metodologla de Feller Rate esablece que el Fondo debe comtar con 36 meses de
funcicnamiento pam medir la rentabilidad de manera concluyents. Mo obstante, desde el inicio al
chame de junic de 2019, al Fondo exhibe una rentabilidad scurmulada de 9,00, que an Brmminos
anualizados alcarza un 6,4%.

Por otra lado, & benchmark utilizado para comparar & rendimiento del Fondo, es5 |la Tasa de
Inbergs Pasiva en Pescos Dominicanos de los Banco Maktiples, para el pericdo 0-30 dias menos un
1%

Administradora con un buen nivel de estructuras vy
politicas para la administracion de fondos

La estructura organizacional de la Administradora de Fondos de Imversion Universal, SA. (AF]
Universal) esta orientada para la comecta gestion de los fondos gque administre. Recientements =e
realizaron algunas mejoras a sus manuales organizacionalss, politicas inesmss de gestion de
riesgo y se fortalecio su estructhura intema.

En la Jurta de Accionistas de |a administradora s toman las decisionss mas relevantes para AFI
Universal. Los accionistas de la administradora pueden participar en estas decisionas, dentro de
las gue se encuentran modificaciones a los estatutos, modificaciones al capital, transferencia
sustancial de activos, venta de la socedad, entre otros.

El Corsajo de Adminstracicn estara formado por siete miembros y tiene la funcicn de elaborar y
aprobar las Politicas da Imearsion y las Polticas de Solucion de Conflictos de Inberss. Ademas,
aprueba el programa anual de actividades control intermo, los principics o lineamientos asoos, los
indicadores de desempeno, la politca de subcontratacion y el presupuesto anusl,

El Vicepresidente Ejecutive debe diriger la crganizacian velando por el cumplimiento de bos
oijativos planteados por el Consejo de Administacion y la Presdencia, garantizando &
integridad, transparencia y continuidad de la empresa, asl coma tambsen la equidad y satisfaccian
de las necesdades de inversion de los clienbas.

Para gamntizar el cumplimiento de politcas, disposiciones legales y reglamentos establecidos, AF
Universal cuenta con un Ejecutive de Contral Interno, guien vela por el cumplimiento de los
procaedimientos y sistemas de comrol, permitiendo &l desamollo de sus operacionas de manera
aficients, pero con un apego estricko a las disposiciones legales y reglamentarias apbcables. El
Ejecutive de Control Intemo reporta directamente al Consejo de Administracion, proponiendo
norrmaEs y poliicas de control intermo, ademas de alaborary presentar informes de gastidn,

El Comité de Inversiones es el encargado de evaluar, recomendar y aprobar kos lineameentos para
Iz toma de decsionss de imeersion de los fondos bapo admirestracion. En sSus sesiones redquesne
estar presentes & Vicepresidentz Ejpcutivo de la Administradom y & Administrador ded fondo
respectvo. Este comite debe estar ntegrado por cinco miembros. siendo @ste su0 quonum minimo.
El Director de Ioversiones velsra por el cumplimeento de las politicas de rversidn v los
limearmientos de imversicin, sequn las decisiones definidas en el Comita de Inersiones; ademas, de
prestar apoyo a los adminstradores de fondos y analizar los informes de estudios econdmicos,
propones y presentar la estructura de nuevos prospectos para nuensos fondos, y revisar y aprobar
los ervins de informacian sobre el portafolio de los fondos de inversian a los diferentes entes
reguladores y entidades de comtrol.

La Direccian Comescial tisne como obyetivo establecer la estrateqgia comercial de AF| Universal. EI
Director Comesrcial deabe propones, dingir ¥ controlar las estrategias de wentas, distribucian v

Fiuhibic lo reprodesion dotal o parsial siv la sulorizscion escrdy de Faller Rale. www feller-rate.com.do
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Atfa (N} senvicios al cliente, as como los objetivos y metas asociadas, Los Promotores de [meersion son kos
M1 ojue estan a cargo de dar a conooer & nformar sobre el funcionamesnta y Bs caractersticas de los

fondos. de manera de atrser nuevos inversionistas Dependen directaments del Director
Comercial.

El Director de Operacionas tenes el rol de planificar, dirigir, medir y controlas los procedimesntos
operativios para garantizar una efectiva gestion de las operaciones vy de sus fondos. Es responsable
de mangar los recursos tEcnicos, tEcnol3gicos ¥ humanos necesanos pars asegurar su
contnuidad operacionsal.

Ademas, AFl Universal cuenta con un Comite de Fesgos, que debs, entre otras funcionas,
informar de los nesgos de la AFN, reportar el analisis de sensibilidad del valor de la AF y sus
fordos, y aprobar las metodologlas para identificar, medir, monitorear, controlarn, informse y
rexelar los distintos nesgos de la administradora y los fondos adminstrados.

El Oficial de Cumplimiento, es el encargado de asegurar un adecuado SiStema para prevenir
dalitos relacionados al lavado de activos, financiamiento del terrorismo v de la prolferacion de
armas de destruccion masiva, de manera de proteger las achuacionss y reputacion de la
administradora del Grupo Universal al gque perftenece. El Comitgé de Cumplimiento es el
encargado de suparvisar, apoyar y vigilar al oficial de cumplimiento a los fines de prevenr al
lavado de activos, financiamiento del termorizmo y profferacion de armas de destruccicon masiva.

Los ejecutivos principales de la administradora son profesionales experimentados, con amplo
conocimisnto del mancado financero.

La evaluacion incorpora el fortaleamients de sus politcas, procedimientos, estructuras ¥y equipos
da trabajo para la gestion de fondos. Asmismo, considera el grupo propeetano, gue tiens una
gran poscion de mercado en el &ea de seguros en Repoblica Dominicana. En contrapartida,
wyma en corsideracian que |a administradora no ha alcanzado al equilibric financiso y que &
mercado da fondos en Repoblica Dominicana esta en vias de consolidacion.

En febrero 2079 la adminstradora informes la nueva designacicn de su Gerente de Contabiidad,
Gerante de Imeersiones y Gerente Promotor de Inversiones. En mayo s2 comunica al mescado
cambios en su Consejo de Administracion con los camibios en kos comitss respectivos.

Falar Rate considera que la administradora posse adecusdos manuales de funcicnamisnto y
ORETACIon, junto conuna estructura completa para la gestion de recwsos bajo adminestracion.

Valorizacidn cartera de inversiones

La valorizacion de las inversiones de los fondos administradas se realiza de acuerdo a la normativa
vigents entragada por la Superintendencia del Mescado de Valores de Repablica Dominicana,
cuarta resclucion ded consejo nacional de B-CNV-2074-17-MY, v esta establacida en el reglamento
inbesme de cada uno de los fondios.

La metodologla de walonzacan de las inversiones vy la determinacion del valor raronable de los
activos debe establacarse en el Comité de Inversiones.

La administradora cumpla con la nommativa vigente, valorzando las imersioness dal Fondo, segun
los precios entregados por el proveedor autorizado por la 51

Politicas de evaluacion de inversiones y construccion de portafolios

Para la evaluacion de inversiones y construccion de cartera, la administradora se gula por bos
objativos establecidos en & reglaments imamo de cada wno de sus fondos, conforme a la

nonmativa vigente.
Los objetivos de inversion de cada fondo son esteblecidos de acuerdo a los linearmeemtos
entregados por el Conssjo de Administracion y la Gerencia Genaral_

AF] Universal en su Manual de Organizacican y Funciones y en sus linsamientos del Proceso de
Irversion, detalla las funciones, caracteristicas vy oregusitos gue debe cumplic el Comitg de
Imversionss.

Dentro de los aspectos mas importantes del Comits de Inversiones, se sefala lo siguisnts:
»  Evalua, recomisnda y apruseba kos lineamisntos de imersion de kos fondos.

» Veds por al cumplirmsento de las polticas de imverson y administracion de riesgos.

Briubic fa repvodiccitn dofal o parcial sin l sudorizscion escrls de Faller Rate. www _feller-rate.com_do
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- Afa (N] Establece los limites de inversicn y analiza los posibles excesos de ellos.
M1

Identifica y analiza las oporunidades de imeersion segon las politicas de cada reglamento
intemo de los fondos.

» Evaluaydaseguimiento a los activos que integran bos portafolios de meersion de cada uno de
I fondos.

¥» Aprueba los emisores, contrapartes, fondos y mandatarios de la adminstradora propuestos
por el Geramea de lmearsiones,

El Comita de Imersiones esta formado por al menos cinco miembros, kos gue son designados
por &l Consajo de Administracion o por la asamblea de accionistas. El Gerente General v los
administradores de cada fondo son miembros obligados al Comits, tenen derecho a voz, pero
no a voto,

En particular, para el Fondo de Imersion Abierto Universal Liquider se obsenan variables de
mercado como asas, planss, emisores. clasificadores de rnesga, disponibilidad de instrumenos y
necesidades de caja para responder a rescates.

En opinign de Fallar Bate, se observan politicas apropiadas para la gestion de los fondos.

Riesgo contraparte operacional

El Fondo realiza la colocacion de sus cuctas 8 raves de los promobores de imsersion de la
administrador.

Por otro lado, cumple un ol relevante en la operacion CEVALDOM, depdsito centralizado de
Valores 5.4, como custodio de los valores y agente de pago de los tiulos representativos de
deuda del porafolic.

Conflictos de interés

La administradiora posee Politicas de Normas Internas de Conducta y Etica en las que se detallan
defimciones, procedimisnios y estructuras destinadas al manejo de conflictos de interss en todos
sus aspectos. Ademss, cuenta con Politicas para el Manegjo de Partes Vinculadas y Conflictos de
Inbereses, en las cuales se plantean kos lineamientos para la mitigacicon de estos, asl como las
responsabilidades de |as distintas panes.

En sus politicas, la informacicn privilegiada se define como la mformacian conocda antes de ser
diulgada poblicaments ¥y gue puede permitir anticipar movimientos de mercado o efectos
relevantes en lavaloracion de los actives de un fondo y sus cuotas, creando potenciales escenarios
de mformacican asmetrica. Este tipo de nformacidn ss identifica, entre otras, oomi:

¥ |mformacicn redativa a decisiones de imersion, inchluyendo las discusiones, analiss y acuerdos
del comita de inversiones de cada fondo, asl como la ejecucion de dichas operaciones.

»  |mformacicon que no ha sido difundids al poblico y que pueds influir en la decision de suschbic
o rescatar cuotas de un fondo.

»  Ordenss de suscriipoion o rescate de cuotas pendientes de ejecwcion en un fondo abierto.
*  |mformacicn relativa a los aportantes deun fondo.
» Informacian que la adminsstradora emita como Hecho Resermado.

Con respecto a esta, dentro de los deberes y obligaciones de los funcionarios de AFl Unisersal,
sa axplicia la abstencion de realizar operaciones utlizando este tipo de informacion o bien
aentregar esta informacion a beceros o realizar a estas msmas recomendaciones de Inversion
basadas en la informacion privilegiada.

El sequndo especto tratado en estos documentos desglosa el resto de los principios gue deben
cumpdir los colaboradores de AFI Universal para realizar sus funciones de manera ética. Entre ellas
sa destacan:

» Laimporancia de que los funcionanos conozcan las leyes que se apliquen a la adminstracion
de fondos de imersan y wekzn por el complimiento de ellas.

» Tratar al cliente con respeto v lealtad, suminstando informacian clara y  precisa,
prevaleciendo los ntereses de los imversionistas sobre cualguier oo (especiicaments
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Atfa [N} aquelios de la adminisradora, sus accionistas, sus administradores y sus funcionarios) y sin
M1 privilegiar kos intersses de un gnupo de inversionistias sobre otros.

» Conocer los aspectos relacionados a prevencian y control de lavado de activos para evitar al
mal mansjo de recursas.

¥ Actuar con profesionalismo, manteriendo separados los activos recibidos de sus clientes de
los propios, mamener independencia de funciones y del personal responsabde de la
specucin y abstenerse de realizar practicas discriminatonias entre imversionistas y fondos
Asimismo, se explcta gue se deben evitar cualguier siuacion que denote un potencial
conflicto de intanss.

» Actuar con confidenciabdad con la informacian personal de clientes e inversionistas, como
tarmizien con as operacionss realizadas v sus resulados.

» Entregar informacion de manera oportuna y transparents, para garantizar &l derecho de los
imversionistas a conocer el estado y evolucicn de su imersion.

En las Polticas de Mormas Intemas de Conducta y Etica tambien detallan otras posicles
situaciones generadoras de conflictos de interes que deban ser evitadas por kos funcionarios, y
posterormente establece las medidas para prevenir la cowmencia de astos, todo esto en un marco
refacionado a la inverson de los fondos a gestionar, las relaciones entre &stos y las relaciones
aentre los fondos y las personas relacicnadas a la administradora, de manera de garantizar una

gesticn ndependients y en interas de los inversionistas de los fondos. Entre algunas de las
medidas 5o safials:

> Independencia de funciones y ded personal responsable de su gjecucion conforme a
manuales gue permitan diferenciar s labores v responsabilidades asignadas a los
funcionarios responsables de la gesticn y admanistracion de los fondos.

» [edicacion exclusiva de los gerentas de los fondos de imversicn y prohibicion a éstos de
adminstrar portafolios indnaduales.

¥  Los funcionarios encargados de la gecucion de opesaciones de los fondos de inversion no
podran ser parte de las decisiones de imversion de dichos fondos.

» El Vicepresdente Ejecutive v los miembros del Comitd de Inversiones no podrein ejecutar
operacionss para los fondos ni celebrar operaciones por cuenta propia (posician propia o
COM Fecursos propios) cuando se tenga como conraparte los fondos de imearsion
adrminstrados por la sociedad.

» Cuando el fumcionario s= encuentre en una situacion de la cual pueda inferr que es
potencialments gensradora de un conflicke de interds en s tEminos definidos en los
manuales o polticas que al interior de la entidad se han definido como pautas de conduwcta
de sus funcionarios, los propios de los crganismos de wvigilancia y controd del mercado de
valores y dermnas nomatividad que daba ser atendidas debesa informar de ella a su supesior
Jerarguicn, quisn a su ver reportars al Comite de Riesgos que definird seguon & caso, los
rmedios o forma para resolver dicha situacion

Ademas la Politica de Manejo de Partes Vinculadas y Conflictos de Intereses establece que las
personas vinculadas por gesticn y propeedad deberdn reportar cualquier camiso relevante oon
relacidin a la imformacidn declarada, mientras que el Ejecutive de Control intemo es & encargado
da solicitar ks actuslizaciones de la declaracion de vinculados y llegar su registro. Por otro lado, o
Cficial de Curmplimient debe informar al Ejecutve de Control Imtemo sobee los casos de
parsonas que identfique coma vinculadss, dentro del process de debeda diligencia gue realiza a
cacda imversionista.

Por altimo, los manuales detallan las estructuras de la adminisradora y el grupo para mantener,
hacer seguimiento y welar por el cumplimeento de las politicas sobre conflictos de interés.

Em opinidn de Feller Rate, &l marco legal y las normas intermas de la adminestradora, entregan una
buena gula y controles suficientes para evitar y manejar los eventusles conflictos de interas gue
pueden surgir respacto de la gestion de fondos y las personas relacionadas.

Sistemas de control

La administradora al ser filial del Grupo Universal esta sometida a auditoras completas de sus
procedimientos, montoreo de control intemo y riesgos, de la gestidn contable, entre otros. Por
oirg lado, tiens el soporte de una pletaforma tecnoldgica que respalda la operathidad ded
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e Rissgo | Caminicana INFORME DE CALIFICACIOM — Julic 2019
Afa (N} negacio, y un sisterma operativo llamado Gestor Fondos, que incluye, entre otras cosas, modulos
M1 con capacidad para registrar pagos y cobros, manejo de cuentas bancarias, estados financieros, la

gestion de tesoreria de los fondos, adminstracion de bienes inmuebbes, etc,

Tal como establecs la normativa, a administradoms posae diversos manuakss de funcionarmierto y
operacion, necesarnios para &l control de los fondos a gestionar.

Dentro de los manuales mas relevantes para mitkigar kos Nesgos 58 encuentran:
hanual de Politicas Generales, Procedimisntos y Control Intesmio.

hanual de Organizacian y Funciones.

hanual de Politicas vy Gestion de Riesgos.

hanual de Prevencion y Control ded Lavado de Activos, Financiameento &l Temorsmo y de la
Proliferacion de Armas de Destroccion Masiva.

»  panual de Contabilidad v Plan de Rubros,
» Poltticas de Mormas Intemas de Conducta y Etica.
» Politicas de Manejo de Partes Vinculadas y Conflictos de Intaras.

¥ W W W

Para los procedimientos de control intemo, cuentan con hemamientas pama el monitoreo de las
operacionss de los fondos y los cumplimisntos normativas. No obstants, la administradors ha
informado continuaments de excesos de participacion de aportantes, excesos de inversion Do
armisor y adecusconess al imite de liquider en algunos de sus fondos, s que son subsanados
dentro de los plazos eseblecidos en el reglamento interno de cada fondo, respetando la
nomnativa vigente. Durants el ano 2018 la adminisrador no ha recibido sanciones por parte del
regulador.

En diciembra de 2018, la Suparinendancia del Marcado de Valores publics el Reglarmsnto que
ragula la prevencian del lavado de activos, financiamisnto del eronsmo y de la proliferacian de
armas de destruccion masiva en &l mercado de valores dominicano y en abril reciaén pasado, el
reglamento de Gobiemo Corporativo. Ello continuars fortaleciendo la industria de administracian
de fondos, implicando nuewos cambios intermos organizacionales ¥y de manuales en algunos

Cas0s

Grupo comtrolador con expenencia en el secior
financiero y asegurador

La Administradora de Fondos de Imeersion Universal, 5A fue constituida en noviembre de 2002,
con & objetivo de brndar a sus chentes la oportunidad de imvertir en distintos instrumentos
mediante fondos. AFl Universal es propiedad en un 98,9595808% dal Grupo Universal y en un
0.00002% de Ermesto leguierdo.

Al ciame de diciembre de 2018, la adminstradora aun no habia logrado el equilibric financiera.
Los mayores ingresos por comisones, dado e crecimeento y maduracion de sus fondos, fueron
Cconsumidos por mayores gastos adminisrativos y fortalecmente de su estructura amojando
perdidas. En mareo de 2008 la Administradora recibio por parte del regulador la autorizacion para
aurmentar s capitad a RDF50 millones. Duante &l ano 2018 recibio apontes por RD3150 millones,
llegando aun capital suscrito v pagado de R34 20 millones al ciame de 2018

Su Indice de Adecuacion Patrimonial ha aumentado respecto &l cieme del afo anterior,
mankenigndose en linea con el promedio de la industria vy por sobre el minimo exigido por la
requlacian

Amplia trayectoria de su grupo controlador

La AFl es una filal dal Grupo Uniersal 5.4, holding con mas de 50 anos de expenencia en el
mercado assgurador ¥ financiero dominicano.

Con el objstivo incrementar su participacion en & mercado dominicano, a parir de ensro de
2013, se formad la sociedad holding Grupo Universal, 54, con B intencidn de gue fuese la
propistaria de |as empresas gque conforman el grupo.
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de Riasgo Daminicansa INFORME DE CALIFICACIOM — Julic 2018
Asfa [N} La principal inversion del Grupo Universal es Seguros Universal, 5A. la mayor compania de

M1 segurns del mercado de Republica Dominicana.

Las oras empresas ded grupo comesponden a ARS Universal, 54, Suplidora Propartes, 5.4,
Universal Asistencia, 5.A., Autonove Servcios Autonzados, 5 RL y Fiduciaria Universal, 5.4, Esta
dltirma poses una calificacion de riesgoe "A+sf asignada por Feller Rate, la que implica que poses
uri busn nivel de estructuras y politicas, con un fuerts respaldo de sus propistarios.

Importancia estratégica de la administradora
AF] Universal al ciema de mayo de 20159 gestionaba sete fondos de imeersian:

*» Fondo de Inversion Abierto Depadsito Financiers Flexible, con operaciones desde mayo de
2015, criemado a la imeaersion en cerificados a plazo de entidades financieras e nstrumentas
representativos de deuda de oferta pablica, principalmente de coto y madiano plazo, en
pesos dominicancs o dolares de Estados Unidos, con una dumacion promedio ponderada
cercana a kos 90 dias y un patrimonio de RDE1.051 milones.

» Fondo de Inversion Abierto Remta Valores, operatvo desde enero de 2016, onentado a la
imwearsion en instrumentos de renta fija en pesos dominicanos o dolares de Estados Unidos,
con una duracion promedio cercana a los dos afos y un patimaonio de RD3465 milllones.

» Fondo de Imversidn Abierto Plazro Mensual Dalar, con operaciones desde febreeo 2077,
orentado a la meersion en thulos del mercado de valores y centificados de depdsito de las
principales institucionas bancanas del pais en dolares de Estados Unidos, con una duracicn
promedio cercana a un ano y un patrimonio de RO$857 millones.

» Fondo de Inversicn Abisrto Benta Futuro, operativo desde julio de 2017, orientado a la
imeersion en instumentos de distinto tipe del mecado dominicano emiidos en pesos
dominicancs o dolares de Estados Unidos, con una duracicn promedic cercana a los dos
anos y un patiimenio de RD3366 millones.

» Fondo de Imeersion Abierto Universal Liquidez, este fondo inicic su pericdo de suscripcicn en
febrero de 2018, y esta orientado a la inversicn de corto plaro en depdsitos financierocs de
entidades requiadas que posean grado de mversian. Al ceme de junic 2015, &l Fondo tisnes
una duracian promedio cercana a kos 30 dias, con un patimenio de RDE332 millones.

» Fondo de Inversicn Cermado Libre para el Desarmalls de infrasstructuras Dominicanas |, este
fondo imecid sus operaciones en sepbiembre de 2018, y es@ onentado a la inversicn en
proyectos de desammollo, a traves del financiamiento a sociedades comerciakes domiciliadas
en Repubbca Dominicana. Al cieme de mayo 2019 mantenia un patimonio de RD33.546
rmillanes.

* Fondo de Imversion Cemado Inmobilianc Universal |, este fondo esta operativo desde agosto
de 20718, v se orienta a la inversicn en activos inmokbiliarios, con el fin de generar ingresos a
treves de la wenta, usuffucto, concesiones, alguiler o amendamiento de esios actvos
inmicbiiarios. Al deme de junio 20139, gestionaba un patrimonio de US540 millones.
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Calificadora | _ INFORME DE CALIFICACICN — Jullo 2019
de Riesgo DCaminicana
Jul-18 Oet-18 Ene-18 Abr-18 Jul-18
A+fa M) A+fa [N) A+fa [N) A#fa [N} Axfa (N}
M1 i M1 & |l

Momenclatura
La calficacion se hace en una escala ordenada con ur grado creciente de fesgo.

Categorias de Riesgo Credito:

AAAfa: Cuotas con la mas alia proteccion ante pérdidas y gue presentan la mayor probakilidad de cumglir con sus okieSeos de imversion.

Adfa Cuptars muy alta protecaion arie perdidas ¥ que presentan una muy buera probakdidad de cumplr con sus ckietios de inversion.

Afa: Cuotas alffta profeccion arie perdidas y que presenian una buera probabiidad de cumpiir con sus objetivos de inversion.

BBBfac Cuntas sufidienis probecsion ante pérdilas y que presentan ura razonakie probabilidad de cumglir con sus okieSos de irversion.

BBfx Cuctas baj proteccion ante pérdidas y ienen una baja peokabilidad de cumplie con sus objetives de inversion.

Bifa: Cuotas muy kaja protecsion anis perdidas v que muy probablements o cumpliran con sus okjefivos de imversion.

Cfac Cuotas muy varables y expuestas a perdidas yio no cumpliran con sus objefivos de inversion.
o - Las calificaciones entre AAfa y Bfa pustdsn sor modificadas al agregar um siméalo + (mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debiidases deniro de coda
categoria.
Anuelios fondos nuevos, o con poca historia como para realizar un analisis completo, se distinguen mediants el sufjo (N

W WV WY VOV W

Categorias de Riesgo de Mercado

M1: Cuctas con la mas baia senshilidad ante cambics en las condiciones de mercado.

MZ Cuctas con moderada a baja sensibiidad frente a camibics en las condicionss: de menado.
M3: Cuoias con moderada sersibilidad fremie a camios en las condiciones de menado.

M4 Cuoias con moderada a alfa sensibiidad a camibios en las condiciones de mercadn.

ME: Cuotas con ata sensikiidad a camisos an las condiciones de memcado.

ME: Cucias con muy alts sersibilided a cambios en las condicones de mercada,

¥ ¥ ¥ ¥V ¥V
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