BHDFondos ()

1 de agosfo de 2019

Sefor

Gabriel Castro

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores
de la RepuUblica Dominicana

César Nicolds Penson No. 66, Gazcue
Santo Domingo, D. N.

Asunto: Hecho Relevante - Ratificacion calificacién otorgada por Feller Rate al Fondo
Mutuo Renta Fija - BHD Liquidez

Estimado sefior Castro:

En cumplimiento con el arficulo 12 de la Norma que establece disposiciones sobre
informacién privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de mercado, R-CNV-2015-33-
MV, la Administradora de Fondos de Inversién BHD, S. A. (BHD Fondos), sociedad
adminisiradora de fondos de inversion, en calidad de administradora del Fondo Mutuo
Renta Fija - BHD Liquidez, inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el nUmero
SIVFIA-003, tiene a bien informarle que la firma calificadora de riesgos Feller Rate ratificd la
calificacion de riesgo de crédito ‘AA-fa’ y la calificacion de riesgo de mercado ‘M1’ del
referido Fondo.

Realizamos la presente informacién en apego al principio de transparencia que rige nuestro
accionar en el mercado de valores.

Sin otro particular, se despide,

Atentamente,

Digitally si d b
ISMAEL DARIEL Jioially signed by
MEZON MEZON INFANTE
INFANTE Date: 2019.08.02

12:07:26 -04'00"
Ejecutivo de Control Interno

Anexo: Informe anual de calificacién - Julio 2019

Ens. Naco. Santo Domingo, R.D. Teléfone (809)-243-5585




Feller Rate

Calificadora
de Riesgo
Jul. 2018 Jul. 2019
Riesgo crédito AA-fa AA-fa
Riesgo mercado M1 M1

* Detalle de clasificaciones en Anexo

Indicadores financieros

En millones de pesos

Dic-17 Dic-18  Jun-19

Activos administrados (MM 2646 1892 2549

RD §)

Patrimonio (MM RD §) 2644 1.880 2.540
Valor Cuota (RD §) 12115 12752 1.319,0
Rentabilidad acumulada” 6,3% 5,3% 3,4%
N° de aportantes 3.921 4.424 4.831

“Rentabilidad con dividendos. Rentabilidad acumulada a la fecha
de cierre de los EEFF en relacion al cierre del afio anterior

Analista: Ignacio Carrasco
ignacio.carrasco@feller-rate.com
(56) 2 2757-0428

Esteban Pefailillo
esteban.penailillo@feller-rate.com

(58) 2 2757-0474

FONDO MUTUO RENTA FIJA NACIONAL -

. Dominicana

Fundamentos

El Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD
Liquidez es un fondo de inversién abierto,
orientado a la inversién en instrumentos de
renta fija emitidos en el mercado dominicano,
denominados en pesos dominicanos y/o
ddlares de Estados Unidos y ponderando una
duracion de cartera menor a 180 dias.

La calificacién "AA-fa" asignada responde a
una cartera madura, con un buen perfil de
solvencia y una holgada liquidez de cartera.
Asimismo, incorpora la gestion de su
administradora, que posee adecuados y
completos manuales y procedimientos para la
administracion de los fondos, un equipo con
experiencia en la gestion de recursos de
terceros y que pertenece al Centro Financiero
BHD Ledn, uno de los mayores grupos
econémicos del pais. En contrapartida, la
calificacién considera su volatilidad patrimonial
y una industia de fondos en vias de
consolidacién en Repliblica Dominicana.

La calificacién de riesgo de mercado "M1" se
sustenta en una duracion dentro de los limites
reglamentarios, con un promedio bajo los 90

dias y una inversion 100% en pesos
dominicanos.
El Fondo es manejadc por Sociedad

Administradora de Fondos de Inversién BHD,
S.A. (Calificada en “AAaf" por Feller Rate), filial
del Centro Financiero BHD Ledn, grupo con
una amplia trayectoria en el mercado, con el
objetivo de administrar fondos de inversion
como instrumentos de ahorro colectivo.
Actualmente, la administradora maneja cinco
fondos de inversién abiertos.

El Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD
Liquidez es el primer fondo mutuo aprobado y
con operaciones en Republica Dominicana.
Inicié sus operaciones en enero de 2015 con
un agporte inicial realizado por la
administradora de RD$100.000. Al cierre de
junio 2019, el Fondo gestioné un patrimonio
de RD$2.540 millones, representando cerca
de un 15,4% del total de fondos abiertos de
similar orientacion.

Fortalezas

> Buen perfil de solvencia de instrumentos.

> Holgada liquidez de cartera.

> Administradora con un alto nivel de estructuras
vy politicas para su gestién, pertenece al Centro
Financiero BHD Ledn, uno de los mayores
grupos financieros de Repliblica Dominicana.
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Durante el periodo revisado, la cartera del
Fondo cumple con su objetivo de inversion. Al
cierre de junio 2019, estuvo compuesta por
certificados de depdsitos (83,6%) v letras del
Banco Central de Republica Dominicana
(1,5%). El porcentaje restante (14,9%), se
encontraba en caja (compuesta por lo
mantenido en cuentas corrientes) y otros
activos. La diversificacién de la cartera fue
adecuada, con un amplio numero de
inversiones y de emisores. Al cieme de junio
2019, la cartera mantuvo 12 emisores, en
donde las fres mayores posiciones (sin incluir
cuentas corrientes), concentraron el 51,9% de
los activos.

Al cierre de junio 2019, un 455% de los
instrumentos en cartera tenian vencimiento
menor a 30 dias, lo que entrega una holgada
liquidez en relacién a la volatilidad patrimonial
anual de 9,5% observada en los (ltimos 12
meses. Adicionalmente, se aprecia una
importante proporcién de la cartera invertida
en cuentas comientes, alcanzando un 14,8% al
cierre del primer semestre de 2019.

Consistentemente en el tiempo, el Fondo ha
exhibido un buen perfil de solvencia de los
activos subyacentes, invirtiendo,
principalmente, en instrumentos con
clasificaciones “"C-1+" o equivalentes.

En los dlfimos 12 meses, el Fondo promedié
una duracién de 51 dias. Por otra parte, la
totalidad de los instrumentos se encontraban
denominados en pesos dominicanos,
anulando el riesgo cambiario.

Entre junio 2016 y junio 2019, el Fondo
alcanzd una rentabilidad acumulada de 19,7%,
lo que en téminos anualizados se traduce en
un 6,0%.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION |

Riesgos
» Industria de fondos en vias de consolidacion.

» Volatiidad patrimonial, aunque con holgada
liquidez para cubrir rescates.
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OBJETIVOS DE Fondo orientado a la inversién en renta fija nacional,
INVERSION con una duracién promedio menor a 180 dias

Objetivos de inversion y limites reglamentarios

El Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD Liquidez es un fondo de inversién abierto orientado a
la inversion en instrumentos de renta fija, emitidos en el mercado dominicano, denominados en
pesos dominicanos y/o ddlares de Estados Unidos.

El Fondo puede invertir, principaimente, en instrumentos de corto y mediano plazo, ponderando
una duracién méxima de cartera de 180 dias.

Los valores representativos de deuda en los que puede invertir el Fondo incluyen letras del Banco
Central de la Repiblica Dominicana, depésitos en cuentas bancarias corrientes o de ahorro v
depésitos a plazo de instituciones financieras locales.

Ademas, el Fondo podré invertir en instrumentos de empresas constituidas en el extranjero
siempre y cuando éstos sean emitidos en el mercado dominicano.

Entre otros limites relevantes, el regiamento intemo del Fondo establece limites como porcentaje
del portafolio de inversion del Fondo:

> Lasinversiones deben tener calificacion de riesgo minima de “F-2" para corto plazo y "A” para
largo plazo.

> Méximo un 90% puede estar invertido en instrumentos emitidos por el Banco Central o el
Gobiemo Central de la Repliblica Dominicana.

» Maximo un 25% de inversion en certificados de depésitos de una misma institucién financiera.

» Maximo un 70% del portafolio puede estar invertido en Bonos o Papeles Comerciales
inscritos en el RMV.

» Minimo un 10% y hasta un 100% de! patrimonio neto del Fondo puede estar invertido en
cuentas corrientes o de ahorros de instituciones financieras, y hasta el 50% en cuentas
corriente o de ahorro de instituciones financieras vinculadas.

> El Fondo no puede invertir mas de un 15% del poriafolio en una misma emision de oferta
publica de renta fija. Ademas, estas adquisiciones no deben representar mas de un 30% de la
emision total.

> Minimo un 75% debe estar invertido en pesos dominicanos y méximo un 25% puede estar
invertido en ddlares de Estados Unidos.

> Minimo un 40% de las inversiones deben ser de corto plazo (vencimiento hasta 360 dias) y un
méximo del 60% de las inversiones pueden ser de mediano (vencimiento entre 361 y 1.080
dias) o largo plazo (vencimiento mayor a 1.080 dias).

> Maximo un 20% de inversin en un mismo emisor, grupo empresarial u organismos
multilaterales.

> Méximo un 20% de inversién en un mismo emisor perteneciente al sector real o sector
financiero.

> Maximo un 5% en emisores de renta fija vinculados a la administradora.

> Endeudamiento temporal (para responder a rescates significativos) hasta por un maximo del
10% del portafolio de inversion del Fondo y por un plazo no mayor a 48 horas.

Los rescates, segln establecido en el reglamente intemo, se realizaran a més tardar el dia habil
siguiente de la solicitud y el monto minimo a rescatar comesponde a RD$1.000. En el caso de
rescates por montos significativos (mas del 2% del patrimonio neto del Fondo por el rescate de un
aportante o el 10% del patrimonio neto del Fondo por rescates en conjunio de varios aportantes),
se podra programar el pago en un plazo no mayor a cinco dias habiles.

Adicionalmente, ningln aporiante podré poseer mas del 10% del total de cuotas del Fondo.
Asimismo, la administradora y las personas vinculadas a la misma podran poseer cuotas hasta un
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Resumen cartera inversiones

Sep-18  Dic-18 Mar.19  Jun-19
Certificado de Depésito 856% 87.8% 834% B836%
Letras 0% 00% 00% 15%
Total Oferta Publica 86,6% B7,8% B834% 851%
Cajay otros 134% 122% 166% 149%
Total Activos 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Resumen cartera fondo mutuo

Corto Plazo  Mediano/Largo Plazo Jun-18 Jun-18
C1+ AAA, AA+ 511% 40,2%
c1 AA, AA-, A+, A 82% 24,6%
c2 A-, BBB+, BBB 40,7% 35,2%

BBB-, BB+ BB 0,0% 0.0%
BB- B 0,0% 0.0%
C.D 0,0% 0,0%

Evolucion indicadores de cartera

Sep-18 Dic-18 Mar-19 Jun-19

Duracion (dias) 52 56 63 38
% en RDE 100% 100% 100% 100%
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maximo del 10% del patrimonic del Fondo de manera individual y hasta un 40% de manera
consolidada.

EVALUACION DE LA

CARTERA DEL FONDO Cartera cumple con cbjetivo de inversion

Evolucion de su patrimonio
El Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD Liquidez es el primer fondo mutuo aprobade v con
operaciones en Republica Dominicana. Inicié sus operaciones en enero de 2015 con un aporte
inicial realizado por la administradora de RD$100.000. Al cierre de junio 2019, el Fondo gestions
un patrimenio de RD$2.540 millones, representando cerca de un 15,4% del total de fondos
abierios de similar crientacién, en pesos dominicanos.

En los (ltimos doce meses, el patrimonio promedio exhibe un comportamiente volatil, con una
disminucion anual de 5,1%.

En relacién a los aportantes, durante el mismo periode, se observa un crecimiento anual de
15,3%, alcanzando 4.831 participes al cierre de junio 2019.

Cartera invertida en instrumentos objetivo y adecuada diversificacion
Durante el periodo revisado, la cartera del Foendo cumple con su objetivo de inversion. Al cierre
de junio 2019, el activo estuvo compuesta por certificados de depésitos (83,6%) v letras del Banco
Central de Republica Dominicana (1,5%). El porcentaje restante (14,9%), se encontraba en caja
(compuesta por lo mantenido en cuentas corrientes) y otros activos.

La diversificacién de Ia cartera fue adecuada, con un amplio nimero de inversiones y de emisores.
Al cierre de junio 2019, la cartera mantuvo 12 emisores, en donde las tres mayores posiciones (sin
incluir cuentas corientes), concentraron el 51,9% de los activos, siendo los mas relevantes el
Banco BHD Ledn (21,7%), Banco Mulfiple Santa Cruz (16,9%) y Asociacion Cibao de Ahorros y
Préstamos (12,8%).

Holgada liquidez de cartera y nulo endeudamiento financiero

Al cierre de junio 2019, un 45,5% de los instrumentos en cartera tenian vencimiento menor a 30
dias, lo que entrega una holgada liquidez en relacién a la volatilidad patrimonial anual de 9,5%
observada en los (lfimos 12 meses. Adicionalmente, se aprecia una importante proporcién de la
cartera invertida en cuentas corrientes, alcanzando un 14,8% al cierre de junio 2019.

El reglamento permite un endeudamiento temporal accediendo a lineas de crédito de entidades
financieras con la finalidad de responder a rescates significativos hasta por un méximo del 10% del
portafolio de inversiones del Fondo y por un plazo no mayor a 48 horas. La tasa maxima a la que
se financie no puede ser mayor a la TIPP+2% (ponderado a 30 dias) y en ninglin casa los valores y
activos que forman parte del patrimonio del Fondo pueden constituirse como garantia de este
financiamiento. En el periodo analizado el Fondo no ha presentado endeudamiento financiero y
sus pasivos corresponden a cuentas, impuestos y retenciones por pagar.

Buen perfil de solvencia del activo subyacente

Consistentemente en el tiempo, el Fondo ha exhibido un buen perfil de solvencia de los activos
subyacentes, invirtiendo, principalmente, en instrumentos con clasificaciones “C-1+" o
equivalentes.

Duracion menor al maximo reglamentario y nula exposicion a otras
monedas
En los dltimos 12 meses, el Fondo promedié una duracion de 51 dias, bajo el limite permitido por

reglamento de 180 dias. Cabe destacar, que desde octubre de 2015, la duracién de la cartera se
ha mantenido bajo los 100 dias, lo que reduce el riesgo de mercado del Fonda.
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Riesgo credito Ahfa Por ofro lado, durante el periode analizado, Ia totalidad de los instrumentos se encontraban
Riesgo mercado M1 denominados en pesos dominicanos, anulando el riesgo cambiario.

Su nivel de duracién, junto al nulo riesgo de tipo de cambio, entregan la mas baja sensibilidad
ante cambios en las condiciones de mercado.

Rentabilidad de la cuota

Enfre junio 2016 y junio 2019, el Fondo alcanzé una rentabilidad acumulada de 19,7%, lo que en
términos anualizados alcanza un 6,0%. Por otro lado, se observa una rentabilidad inferior al
promedio del segmento de fondos abiertos de renta fija, con una volatilidad similar en el retomo,
lo que se traduce en un menor indice ajustado por riesgo que sus comparables.

El benchmark utilizado por la administradora para comparar el rendimiento del Fondo es la Tasa
de Interés Pasiva en Pesos Dominicanos de los Banco Miiltiples, para el periodo 0-30 dias menos
un 1%.

ASPECTOS

RELEVANTES DE LA - I
ADMINISTRADORA Administradora posee alto nivel de estructuras para

PARA LA GESTION DEL gestién y control de los recursos manejados
FONDO

La estructura organizacional de la Administradora de Fondos de Inversién BHD, S.A. (BHD
Fondos) esté disefiada para la correcta gestién de los fondos que administre, con apoyo de su
propietario.

El Consejo de Administracién se encarga de la direccion de los negocios de la sociedad,
dirigiendo y formulando sus politicas y actuando en todas las instancias y objetos de su
constitucion. Esta compuesto por entre 5 y 11 miembros, segtn lo decida la Asamblea General de
Accionistas. Deben velar porque las operaciones se enmarquen dentro de la legalidad vigente y
porque se presten los servicios acordados con la calidad, oportunidad y eficiencia de los mismos.

El Gerente General planea, organize, dirige y controla los recursos de la administradors
cumpliendo con los procedimientos establecidos; v dirige los negocios de la saciedad, actuande
como su representante en actos legales y eventos. Debe evaluar permanentemente las funciones
y procedimientos de las diferentes areas de la Sociedad, con el fin de optimizar los procesos
operativos. Ademas, tiene como responsabilidad, supervisar y colaborar en la elaboracién de las
politicas y procedimientos de BHD Fondos, supervisande que los mismos incluyan integralmente
el medelo de negocios de la administradora.

La Gerencia Comercial se encarga de desarrollar politcas, planes y estrategias de
comercializacion de los fondos ofrecidos por la administradora y de garantizar un eficiente servicio
a los clientes, cumpliendc con los procedimientos establecidos por la Sociedad para Ia venta de
los Fondos de Inversién. Ademas, debe conocer y dar cumplimiento a lo establecido en el Manual
de Politicas de Prevencién de Lavado de Activos de la Sociedad vy velar porque los funcionarios a
Su cargo tengan conocimiento de los mismos, para prevenir el mal uso de los instrumentos de la
administradora.

Los Promotores de Fondos de Inversion se encargan de las actividades dirigidas al inversionista
para dar a conocer e informar sobre el funcionamiento y las cualidades de los fondos de inversién.
Los Oficiales de Inversiones se encargan de las actividades de soporte operativo del area
comercial, apoyando a los promotores. La administradora ha ampliado el nimere de oficiales de
inversiones, permitiendo una comercializacion mas eficiente a los fondos administrados.

El 2do Vicepresidenie de Inversiones, se encarga de controlar, vigilar, supervisar y coordinar las
aclividades de inversién de los fondos, cumpliendo con lo determinado por el Consejo de
Administracién, Comité de Inversiones y el Comité de Riesgo. El 2do Vicepresidente de
inversiones debe proponer estrategias de inversion para los fondos administrados, en base a los
reglamentos de los fondos y a lo establecido por el Comité de Inversiones y el Comité de Riesgo.
Ademas, debe llevar el control de los portafolios, y entregar de manera oportuna la informacion
referente a los fondos y al mercado.
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Riesgo credito AA-fa El Trader apoya en el control, andlisis y negociaciones de las inversiones de los Fondos de
Riesgo mercado M1 Inversién administrados por la Sociedad. Para analizar el mercado y generar informacion para

apoyar la toma de decisiones del Comité de Inversiones. Ademas, se encarga de realizar las
operaciones de compra y venta de titulos en el mercado, en base a las politicas de inversién de
cada fondo.

El Gerente de Riesgos es el responsable de identificar, medir y controlar los riesgos de las
operaciones de BHD Fondos. Entre sus funciones destacan la revision de la gestion de riesgos de
mercado, liquidez, crédito, contraparte, operativo u otros de la entidad, informar sobre los riesgos
asumidos por la AFl y los fondos administrados, reportar los andlisis de sensibilidad de los
mismos, revisando los diferentes factores de riesgo; proponer limites para las exposiciones
resultantes de operaciones e informar sobre las medidas correctivas implementadas por la
gestion.

El Ejecutivo de Control Intemo es responsable de las funciones, procedimientos y sistemas de
control intemo que permitan el cumplimiento de las metas y objetivos de la Administradora, de
manera eficiente y con apego a las disposiciones legales, reglamentarias y normativas. El Ejecutivo
de Control Intemo debe verificar el cumplimiento de las normas y politicas en Ia gestion, ademas
de supervisar el servicio que la administradora ofrece a sus clientes, manteniendo informade al
Consejo de Administracion y a la SIMV sobre los resultados de estas revisiones.

El Comité de Cumplimiento revisa los procedimientos, normas y controles implementados en
relacién a la prevencion del lavado de activos, financiamiento del terrorismo y proliferacion de
ammas de destruccién masiva. También disefia e implementa las politicas y procedimientos para la
prestacion de servicios a personas politicamente expuestas. El Oficial de Cumplimiento se
encarga del programa de prevencién y control del lavado de activos, financiamiento del
terrorismo y proliferacién de armas de destruccién masiva, segun las disposiciones indicadas en la
normativa imperante. Entre sus tareas esta elaborar un plan operativo anual en base a Ias normas,
promover el conocimiento y cumplimiento de la legislacién actual, analizar reportes de
actividades sospechosas y elaborar reportes sobre éstas para remitir al regulador.

La Gerente de Operaciones debe controlar, supervisar, implementar las politicas, procesos y
procedimientos para la administracion y gestion de las operaciones ejecutadas por el Back Office.
También fomenta la formacién y capacitacién del personal de su &rea, asi como la difusién de las
normativas y resoluciones regulatorias que afecten a la administradora.

El Oficial de Operaciones debe cumplir las operaciones de inversién, pagos y recaudos de los
fondos administrados y de la Sociedad, y preparar los informes intemos y para el regulador.

El Gerente de Planificacion es responsable de acompafiar a la Gerencia general y distintas areas
de BHD Fondos en los procesos de planificacién, definicion estratégica, presupuesto y
seguimiento, velando por que la implementacion de las estrategias y ejecucion de los planes
cumplan con las metas establecidas. El Gerente de Planificacién debe dar seguimiento a los
indicadores del negocio, asi como dar seguimiento a la ejecucion del presupuesto.

El Area de Contabilidad se encarga de dirigir, supervisar, controlar y hacer cumplir las normas y
politicas contables establecidas, con el fin de obtener y entregar de manera oportuna la
informacién financiera de los fondos y de la administradora.

El Subgerente de Contabilidad debe dirigir, supervisar, controlar y hacer cumplir las normas y
politicas contables dadas por las entidades y organismos de control, la Asamblea General de
Accionistas y el Consejo de Administracién. Ademas, debe entregar la informacién solicitada por
los usuarios intemos y externos, segln corresponda, para cumplir con las obligaciones de la
administradora. El Subgerente de Contabilidad debe velar por la cormecta aplicacion y
cumplimiento de las normas relacionadas a aspectos contables y financieros.

El Analista de Contabilidad se encarga de realizar conciliaciones bancarias, apoyar el cierre
contable, administrar cobros y pagos, asi como de gestionar y generar la informacion contable
que se entrega a usuarios extemnos e intemos.

BHD Fondos mantiene contratos de servicios con el Banco BHD Le6n, que entrega soporte de
recursos humanos, asesoria de procesos y procedimientos, servicios de auditoria intema y de
sistemas, entre otros.

Durante el periodo de operaciones de los fondos de la administradora, se ha observado una
adecuada gestién de los fondos, los manuales y sistemas han funcionado en relacion a la
estructura de BHD Fondos. Continuamente BHD Fondos ha mejorado su estructura
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Riesgo credito AAfa organizacional, para cumplir con la normativa vigente y en respuesta al crecimiento y colocacién
Riesgo mercado M1 de sus fondos.

Feller Rate considera gue la administradora posee un alto nivel de estructura para la correcta
gestion de recursos bajo administracion, con profesionales experimentados en la administracion
de carteras de terceros.

Politicas de evaluacion de inversiones y construccién de portafolios

La administradora cuenta con un Reglamento de Funcionamiento del Comité de Inversiones,
tanto para los fondos de corto plazo, como los de mediano plazo, que sefiala de manera explicita
que la evaluacién de las inversiones y posterior construccion del portafolio esta dada en el Comité
de Inversiones.

Adicionalmente, las inversiones se realizan cumpliendo con el objeto de inversién definido en
cada reglamento intemo y ajustandose a las disposiciones legales.

Dentro de los aspectos mas importantes del Comité de Inversiones, se sefiala lo siguiente:

> Debe definir las politicas para la adquisicion y liquidacién de las inversiones de los fondos,
respetando los cupos de inversiones definidos por el Comité de Riesgos.

> Evaluar y dar seguimiento a los activos que sean parte del portafolio de un fondo.

Esté compuesto al menos por 3 personas, designados por el Consejo de Administracion, y se
retine dos veces al mes en sesiones ordinarias.

> Las decisiones son tomadas por mayoria absoluta de votos de sus miembros.

El Administrador de los fondos es el responsable de ejecutar las decisiones acordadas, el que
participara en los Comités con cardcter obligatorio, pero sin derecho a voto.

En particular, para el Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD Liquidez se observan variables de
mercado como expectativas de tasas de interés, condiciones de los mercados financieros, solidez
financiera de las empresas emisoras de valores de renta fija, expectativas de tipo de cambio,
entre otras.

En opinién de Feller Rate, se observan politicas apropiadas para la gestién de los fondos.

Sistemas de control

BHD Fondos posee completos manuales para su funcionamiento y operaciones, necesarios para
el control de los fondos a gestionar, tal como establece la normativa.

Entre otros manuales para mitigar los riesgos, se encuentran:
» Manual de Politicas y Gestién de Riesgos donde se identifican los riesgos de crédito, liquidez,
de mercado y operativo asi como las herramientas para su mitigacién.

» Manual de Politicas, Procedimiento y Control Intemo, donde se identifican los mecanismos
para la obtencién de la eficacia y eficiencia de las operaciones, confiabilidad de la informacién
financiera y cumplimiento de las leyes y normas aplicables.

Ademas, la Administradora de Fondos de Inversién BHD cuenta con los siguientes manuales
operativos:
» Manual de Organizacién y Funciones.

> Manual Para la Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terorismo y de la
Proliferacién de Amas de Destruccion Masiva.

> Coédigo de Etica.

Por ofra parte, la administradora cuenta con un sistema computacional, SIFI, para la administracién
y control de los fondos y carteras.

Al ser parte del Centro Financiero BHD Leén, se realiza una auditoria anual a la administradora
velando por el cumplimiento de sus procesos administrativos y de gestion, ademas de los
meétodos y procedimientos aplicados para la Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y de la Proliferacion de Ammas de Destruccion Masiva.
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Riesgo credito AA-fa Durante 2018, la administradora recibié una amonestacién escrita por incumplimiento al
Riesgo mercado M1 reglamento intero y prospecto de emisién del Fondo BHD Liquidez, debido a la realizacién de

una operacion en el mercado secundario extrabursatil.

En diciembre de 2018, la Superintendencia del Mercado de Valores publicé el Reglamento que
regula la prevencién del lavado de activos, financiamiento del terrorismo y de la proliferacion de
armas de destruccion masiva en el mercado de valores dominicano y en abril pasado el
reglamento de Gobiemo Corporativo. Ello continuara fortaleciendo la industria de administracion
de fondos, implicando nuevos cambios intemos organizacionales v de manuales en algunos
Casos.

Valorizacion cartera de inversiones

La valorizacion de las inversiones de los fondos administrados sera realizada de acuerdo a la Ley
24917 y a la cuarta resolucién del Consejo Nacional de Valores R-CNV-2014-17-MV, donde la
Superintendencia de Valores de Reptiblica Dominicana establece los criterios sobre la valorizacion
de las inversiones adquiridas por los patrimonios auténomos.

El proceso de valorizacion estara estipulado en cada reglamento intemo de los fondos, refiejando
de la mejor forma el valor de los activos.

Riesgo contraparte operaciona

La distribucién de las cuotas del Fondo es realizada por la administradora y por BHD Leén Puesto
de Bolsa S.A.

Por ofro lado, cumple un rol relevante en la operacion CEVALDOM, depdsito centralizado de
Valores S.A. como custodio de los valores y agente de pago de los tftulos representativos de
deuda del portafolio.

Politicas sobre conflictos de interés
BHD Fondos posee un Manual de Politicas, Procedimiento y Control Intemo, en el cual se detalla
el manejo de potenciales confiictos de interés y del uso de informacién privilegiada.

Este manual reconoce cuando existe un conflicto de interés y entrega las medidas para mitigarios,
basadas en la abstencion de las personas en la realizacion de las operaciones.

En particular, se sefiala que existe un conflicto de interés cuando en una misma persona o ambito
de decision de la sociedad coinciden al menos dos intereses contrapuestos que condicionan a la
prestacién imparcial u objetivo de un servicio u operacién.

En caso de conflictos entre los fondos, de la administradora, o sus relacionados:
> Se debe garantizar la igualdad de trato, evitando favorecer a un fondo sobre otro.

> La ejecucion de operaciones donde concurran las érdenes de inversion de varios fondos
debe realizarse en base a una distribucién a promrata de la inversién proporcional al
patrimonio de los fondos en cuestion.

> En ningln caso se realizan inversiones conjuntas entre fondos.
Por otro lado, en caso de conflictos entre los fondos y la administradora o sus relacionados:

> La administradora debe actuar en todo momento con diligencia y transparencia en interés del
cliente, dando siempre prioridad a los intereses de estos (iltimos.

> La inversion directa o indirecta de los recursos de los fondos en valores cuyo emisor sea una
empresa vinculada a BHD Fondos solo puede efectuarse a través de sistemas de negociacion
de valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, si
aplica, y dentro del limite definido en la politca de inversion del reglamento intemo en
cuestién.

> El administrador del fondo debe abstenerse de utilizar, directa o indirectamente, los activos
de los fondos de inversidn para otorgar reciprocidades que faciliten la realizacién de ofras
operaciones por parte de la administradora o de perscnas vinculadas a ésta.
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» Asimismo, debe abstenerse de ejercer, directa o indirectamente, los derechos politicos de las
inversiones de los fondos en favor de la administradora o de las personas vinculadas a ésta,
de sujetos diferentes del propio fondo, o de uno o mas inversionistas.

> En ningln caso se deben realizar operaciones de compra o venta de activos entre los fondos
v la administradora.

El Ejecutivo de Control intemo es el responsable del monitoreo y validacion de los mecanismos
de tratamiento y solucién de conflicto de interés.

Adicionalmente, durante 2018 el Consejo de Administracion aprobd la adhesion al Caodigo de
Etica y Conducta del Centro Financiero BHD Ledn, en el cual se definen los principios, normas y
reglas que buscan guiar el comportamiento del personal en el desamollo de sus funciones.

En opinién de Feller Rate, el marco legal y los manuales de la administradora, implican una
adecuada guia y establece coniroles suficientes para evitar y manejar los eventuales conflictos de
interés que pueden surgir respecto de la gestion de fondos.

r conirol, li rienci
PROPIEDAD Grupo controlador con amplia experiencia y
conocimiento del sector financierc

BHD Fondos es propiedad del Centro Financiero BHD Leén, S.A., grupo que posee una amplia
trayectoria en el mercado financiero dominicano. La Administradora de Fondos de Inversion BHD,
S.A. fue constituida en el afio 2012 con el objetivo de administrar fondos de inversién como
instrumentos de ahormo colectivo.

El crecimiento de los actives administrados y la maduracién de sus fondos permitio a la
administradora incrementar sus ingresos por comisiones por administracion de fondos, de
manera que, aunque que sus gastos aumentaron respecto al periodo anterior, logra alcanzar
utilidades en 2018.

La administradora ha recibido varios aportes de capital en los dltimos afios (RD$ 25 millones en
2016 y RD$30 millones en 2017) fortaleciendo su patrimonic, lo que le ha permitido cumplir con
su [ndice de Adecuacién Patrimonial Regulatorio, el cual se encuentra por encima del
requerimiento regulatorio.

Amplia trayectoria de su grupo controlador

El Centro Financiero BHD Leon presta servicios de intermediacion financiera, inversiones,
administracion de fondos de pensiones, compaiifa de seguro, fiduciaria, entre otros.

Dentro de sus subsidiarias se encuentra Banco BHD Leén, filial mas relevante del grupo, BHD
Intemational Bank (Panamad), BHD Le6n Puesto de Bolsa, AFP Siembra, Mapfre BHD, Fiduciaria
BHD, Titularizadora Dominicana y ARS Palic Salud, sociedad que ofrece servicios de salud a sus
afiliados.

Importancia estratégica de la gestion de fondos
BHD Fondos cuenta con cinco fondos mutuos operativos al cierre de junio 2019:

> Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias, orientado a la inversién en certificados de
depdsitos y depésitos en cuentas corriente, de ahorro y en valores representativos de deuda
de renta fija, con una duracién promedio del portafolio entre 360 y 720 dias. Al cierre de junio
2019, el Fondo tiene una duracién promedic cercana a los 400 dias, con un patrimonio de
RD$824 millones.

> Fondo Muiuo Renta Fija BHD Fondos Tu Futuro, orientado a la inversion en renta fija de
mediano plazo principalmente pesos dominicanos, con duracién promedio del portafolio
entre 360 y 1.080 dias. Este fondo inicié su colocaciéon de cuotas en abril 2019. Al cierre de
junio 2019, gestiond un patrimonio de RD$82 millones.

> Fondo Mutue Renta Fija Nacional - BHD Liquidez, orientado a la inversién en cuentas y
certificados de instituciones financieras de calificacién de riesgo igual o superior a “A” o
equivalente vy en instrumentos representativos de deuda de renta fija nacional de oferta
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publica, con una duracién promedio de la cartera de hasta 180 dias. Al cierre de junio 2019, el
Fondo tiene una duracién promedio cercana a los 50 dias, con un patrimonio de RD$2.540
millones.

Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, se orienta a la inversién en cuentas, depositos
de instituciones financieras calificadas en "BBB" o equivalente, instrumentos del Banco Central
y en instrumentos representativos de deuda de renta fija nacional de oferta plblica. Ei
portafolio tendré una duracién promedio maxima de 360 dias. Al cierre de junio 2019, el

Fondo tiene una duracién promedio cercana a los 200 dias, con un patrimonio de RD$2.677
miliones.

Fonde Mutuc Renta Fija - BHD Fondos Piazo 30 Dias Ddlares, orientado a la inversién en
cuentas de ahorros y depositos a plazo de instituciones financieras nacionales y en valores
representativos de deuda de renta fija, denominados en délares de los Estados Unidos de
Ameérica, con una duracién promedio del portafolio de méximo 1.080 dias. Al cierre de junio
2019, el Fondo tiene una duracion promedio cercana a los 550 dias, con un patrimonio de
US$83,3 millones.

Segun las perspectivas del mercado dominicano, la administradora es parte de los servicios
complementarios del sistema financiero, entregando acceso a pequefios, medianos vy grandes
inversionistas, a instrumentos financieros que usualmente no usan por falta de informacion, por
exigencia de altos montos minimos de inversién o por dificultosa la contratacion de éstos.
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ANEXOS
Fe“er“ Rate FONDO MUTUO RENTA FIJA NACIONAL - BHD LIQUIDEZ

CaEif{cadora | > INFORME DE CALIFICACION - Julio 2018
de Riesgo Dominicana
Dic-15 Sep-16 Oct-17 Jul-18 Oct-18 Ene-19 Abr-19 Jul-19
Riesgo crédito Adfa(N) AA-fa (N) AA-fa (N) AA-fa AAfa AA-fa AAfa AA-fa
Riesgo mercado M2 M1 M1 M1 M1 M1 M1 M1

Nomenclatura

La calificacion se hace en unz escala ordenada con un grade creciente de riesgo.

Categorias de Riesgo Crédito:

> AAAfa: Cuotas con la més alta proteccion ante pérdidas y que presentan la mayor probabilidad de cumplir con sus objetives de inversian.
Ahfa: Cuotas muy alta proteccion ante pérdidas y que presentan una muy buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.
Afa: Cuatas alta proteccion ante pérdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

BBBfa: Cuotas suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan una razanable probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.
BBfa: Cuctas baja proteccion ante pérdidas y tienen una baja probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

Bfa: Cuotas muy baja proteccion ante pérdidas y que muy probablemente no cumpliran con sus objetivos de inversion.

> Cfa: Cuotas muy variables y expuestas a pérdidas y/o no cumpliran con sus objetives de inversion

+0 - Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser medificadas al agregar un simbolo + (mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

L B A A B

Aquellos fondos nuevos, o con poca historia como para realizar un anlisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N).

Categorias de Riesgo de Mercado

M1: Cuotas con la mas baja sensibiidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M2: Cuotas con moderada a baja sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.
M3: Cuotas con moderada sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.

M4 Cuotes con moderada a alta sensibilidad a cambios en las condicionas de mercado.

M5: Cuotas con alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

MG: Cuotas con muy alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

¥YY ¥ ¥ ¥y

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen. en ningun case, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. £ andlisis no es el resultado de una auditoria praciicada &l
EMmisor. sino que se basa en infarmacion publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores y en aquella que voluntariamente aporto el emisor. no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de Ia
autenticidad de la misma.

La informacion presentada en estos analisis praviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada fa posibilidad de error humano o mecanico. Feller Rate no garantize la exactitud o integridad de la
infarmacion y, por fo tanto. no se hace responsable de erores u omisiones. como tampaco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando fa capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en Jos términos y plazos pactados.
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