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ASOCIACION CIBAO DE AHORROS Y PRESTAMOS

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS DE REPRESENTACION
DE MASA DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS SUBORDINADOS POR
RD$3,000,000,000, APROBADOS POR LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA, MEDIANTE LA
PRIMERA RESOLUCION DE FECHA 31 DE JULIO DE 2018 CONFORME A
LA LEY DE MERCADO DE VALORES NO.19-00 DEROGADA POR LA LEY
249-17 Y LA LEY DE SOCIEDADES COMERCIALES Y EMPRESAS
INDIVIDUALES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA NO. 479-08 Y SU
MODIFICACION LEY 31-11

POR EL PERIODO DE TRES (3) MESES COMPRENDIDO DESDE EL 1ERO
DE ABRIL HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2019.



Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos

Procedimientos Previamente Acordados

CONTENIDO PAGINA

INFORME DEL REPRESENTANTE DE LA MASA DE LOS OBLIGACIONISTAS ........ooiiiiiiiiiiiiiiiiii e 1

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS ....

A) LA AUTENTICIDAD DE LOS VALORES EN CUESTION, SEAN FISICOS O ESTEN REPRESENTADOS POR ANOTACIONES EN CUENTA.
B) VALOR ACTUALIZADO DE LAS GARANTIAS PRENDARIAS O HIPOTECARIAS CONSTITUIDAS PARA LA EMISION Y LAS MEDIDAS ADOPTADAS
POR EL REPRESENTANTE PARA LA COMPROBACION. ....ocueeveueerereeteteeteeeseseasesessessssesessessssesesesessesessesensesens
c) REPORTE DEL NIVEL DE CUMPLIMIENTO DEL ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO DE LA EMISION.
D) REPORTE DEL NIVEL DE CUMPLIMIENTO DEL FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO DE GARANTIA DE LA EMISION. ......ocvcveuereeriererereeeeeeene 2
E) CONFIRMACION DE LA VIGENCIA Y COBERTURA DE LOS CONTRATOS DE SEGUROS SOBRE LOS BIENES MUEBLES E INMUEBLES DADOS EN
GARANTIA Y DE LAS ACCIONES LLEVADAS A CABO POR EL REPRESENTANTE DE LA MASA EN CASO DE HALLAZGOS QUE ATENTEN CONTRA
LOS DERECHOS DE LOS TENEDORES DE VALORES. .....covvuevvereearenens .2
F) CUMPLIMIENTO DEL PROCEDIMIENTO DE REVISION DE LA TASA DE INTERES, EN CASO DE QUE SE HAYA ESPECIFICADO EN EL PROSPECTO
DE EMISION Y LA CONSECUENTE MODIFICACION DE LA MISMA. ....voeveveeeueeeteeeteeeseseeseeesesessessesessesessasesessesessssensssensesensssensesessssensane 2
G) NIVEL DE LIQUIDEZ CON QUE CUENTA EL EMISOR PARA FINES DE REDENCION ANTICIPADA DE LOS VALORES, EN CASO DE HABERSE
ESPECIFICADO EN EL PROSPECTO DE EMISION. .....ocuueeeeeeeeteueueeeeeteseteteteesee st tesesssssessesesesass s sssesebesesens s ssesesesensnsssasesesasesensanans 3
H) USO DE LOS FONDOS POR PARTE DEL EMISOR, DE CONFORMIDAD CON LOS OBJETIVOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS ESTABLECIDOS EN
EL PROSPECTO DE EMISION Y LAS MEDIDAS ADOPTADAS POR EL REPRESENTANTE DE LA MASA PARA LA COMPROBACION. ..........cocveun... 4
1) COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES SEGUN LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION. ............. 5
J) ACTUALIZACION DE LA CALIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION Y DEL EMISOR, CONFORME A LA PERIODICIDAD ESTABLECIDA A TALES
FINES EN EL PROSPECTO DE EMISION. .....coveuvrueeereeeresesseesseseeseseesesessesessssessssensssensssensasensssessssessssesenseseasens

K) NIVEL DE ENDEUDAMIENTO DEL EMISOR DE CONFORMIDAD A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO DE EMISION.

L) CUMPLIMIENTO DEL EMISOR EN CUANTO A LA REMISION PERIODICA DE SUS ESTADOS FINANCIEROS A LA SUPERINTENDENCIA............... 5

M) MONTO TOTAL DE LA EMISION QUE HA SIDO COLOCADO

N) CUMPLIMIENTO DEL PROCEDIMIENTO DE REDENCION ANTICIPADA POR PARTE DEL EMISOR. ...............

0) ENAJENACION DE LAS ACCIONES DEL EMISOR Y LAS POSICIONES DOMINANTES DENTRO DE LA COMPOSICION ACCIONARIAL, QUE
REPRESENTEN POR LO MENOS EL DIEZ POR CIENTO (10%) DEL TOTAL DEL PATRIMONIO DEL EMISOR..

P) COLOCACION O NEGOCIACION DE VALORES POR PARTE DEL EMISOR EN MERCADOS INTERNACIONALES; ASI COMO CUALQUIER
INFORMACION RELEVANTE, COMO REDENCION ANTICIPADA, AMORTIZACION, ACUERDOS CON LOS TENEDORES DE LOS VALORES, ENTRE
OTROS. eeeeeeeeueeeete et e e et ete et e st ete e e eseeseeaeeseeseeseeaeeseeaeeaeeseeseeseeseeseeseeseeseeseeseeasesseseessesseseebeeseeseebeesseseeseeaseaeeseeaseseeseeaeeaeeseeaeeseereens 7

Q) PROCESOS DE REESTRUCTURACION SOCIETARIA DEL EMISOR, ESTABLECIENDO LOS AVANCES EN VIRTUD DEL ACUERDO SUSCRITO PARA
ESOS FINES. w.ueveuteteueeseueaseseasesessesessesensesensesessesessesansssensesansesesesassasass st anssseneasesessese s essseeseasesensesenseseseesensesensesensese s eseneesansesenssranes 7

R) CUALQUIER ACTIVIDAD DEL EMISOR INTERNA O EXTERNA QUE PUDIERA ENTORPECER EL FUNCIONAMIENTO NORMAL DEL MISMO
(LABORAL, ADMINISTRATIVO, CAUSAS DE FUERZA MAYOR ETC. ).c.eeueaeeuereeuereeueerseneseeseesaneesenessanssseessenessanessensssansssenessenessesessensssenes 7

S) CUALQUIER DOCUMENTO DE INDOLE LEGAL QUE IMPLIQUEN PROCESOS DE NATURALEZA CIVIL, COMERCIAL, PENAL O ADMINISTRATIVO
INCOADOS CONTRA EL EMISOR. ...ceveveveeererennns

T) MODIFICACIONES AL CONTRATO DE EMISION ...

u) LA ADQUISICION Y ENAJENACION DE ACTIVOS POR PARTE EL EMISOR QUE REPRESENTAN EL DIEZ POR CIENTO (10%) O MAS DE SU
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO. ... .7

V) CAMBIOS EN LA ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA DE EMISOR RELATIVOS A LOS PRINCIPALES EJECUTIVOS Y DE LAS ESTRUCTURAS QUE SE
RELACIONEN CON LA EMISION. «.....cveveveueeeeeesueseseseaeesaseseseseseassesssesesesessssasasasesesesenssssesesesessasssssesesesasasessasesesesesensnsasssesesessssnssnnas 8

w) CUALQUIER OTRA OBLIGACION ESTABLECIDA EN EL PROSPECTO DE EMISION, EL CONTRATO DE EMISION Y LAS DISPOSICIONES
NORMATIVAS VIGENTES, ASIMISMO CUALQUIER ELEMENTO O SUCESO QUE CONLLEVE IMPLICACIONES JURIDICAS, DE REPUTACION O
ECONOMICAS PARA EL EMISOR. ... .9

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS.....cccceuuereenerennseescrenseressssnssseasssnnsesnssesnssssnsessns 10




Tel: 809-472-1565 Av. José Ortega y Gasset No.46
Fax: 809-472-1925 Esq. Tetelo Vargas, Ensanche Naco
= www.bdo.com.do Edificio Profesional Ortega

Santo Domingo, D. N,
Repiblica Dominicana

Informe del Representante de la Masa de los Obligacionistas
Sobre la aplicacién de procedimientos previamente acordados

A los Obligacionistas de Bonos Subordingdos de:
ASOCIACION CIBAO DE AHORROS Y PRESTAMOS

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados con
ASOCIACION CIBAO DE AHORROS Y PRESTAMOS emisor de los Bonos Subordinados por valor de
RD$3,000,000,000, mediante Contrato de Emision y Designacién del Representante de la Masa de los
Obligacionistas BDO Auditorfa, S. R. L., es la empresa responsable como representante ante la
Superintendencia del Mercado de Valores la RepUblica Dominicana, firmado entre las partes en fecha 06 de
septiembre de 2018, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00
derogada por la Ley 249-17, Ley de Sociedades No. 479-08, y su modificacion Ley 31-11 y las Resoluciones,
Circulares y Normas emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana
(SIMV) y el Consejo Nacional del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana. La suficiencia y eficacia
de estos procedimientos es de la responsabilidad de ASOCIACION CIBAO DE AHORROS Y PRESTAMOS,
debidamente registrada en la Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana, como
emisor de Bonos conforme a la referencia, SIVEV-058 y nimero de emision SIVEM-121, seg(n la Primera
Resolucion de fecha 31 de julio de 2018.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacion legal o
proporcionariamos ninguna conviccidn, acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos
a ejecutar, los cuales no constituiran una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
y no estaremos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de acuerdo con las
Normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcién de
Representante de la Masa de los Obligacionistas esta sustentado en las responsabilidades especificadas en
la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 derogada por la Ley 249-17, la Ley de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada (No. 479-08), sus modificaciones con la Ley 31-11 y las
Resoluciones, Circulares y Normas emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores y el Consejo
Nacional del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana (CNMVRD), donde esta previsto realizar ciertos
procesos que se complementan con los procedimientos ejecutados y detallados a continuacion:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos fueron realizados Ginicamente para ayudarles a evaluar el cumplimiento de los deberes
y responsabilidades que le corresponden a Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos, como emisor de los
Bonos Subordinados que representamos y se resumen como sigue:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones
en cuenta.

Verificamos que la emision fue debidamente aprobada por la Junta de Directores de Asociacién Cibao
de Ahorros y Préstamos, mediante Certificacion de Acta extraordinaria celebrada el 01 de febrero de
2018, y por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana (SIMV), mediante
la Primera Resolucion emitida en fecha 31 de julio de 2018.

BDO, S.R.L. , una sociedad de responsabllidad limitada de la repiblica Dominlcana, es miembro de BDO Internacionla Limited, una compaiifa limitada por garantia del
Reino Unldo, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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b)

<)

d)

e)

f

Los Bonos Subordinados seran nominativos, emitidos en forma desmaterializada. Los valores de la
emision estan representados por medio de anotaciones en cuenta y los mismos constan en Acto
Auténtico instrumentado por Notario Plblico y un Macrotitulo por la totalidad de la Emision, los cuales
son depositados en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos
contra el referido Macrotitulo seran colocados a través de un puesto de bolsa de la Republica
Dominicana.

El Macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Deposito Centralizado de Valores, S. A.
(CEVALDOM), conforme a los acuerdos especificados en el Contrato de Servicios para el Registro y
Administracion de Valores de fecha 18 de septiembre de 2018, representados en ese entonces por el
Sefor Freddy Rossi Soné (Director General) y en representacion del emisor por Damian Eladio Gonzalez
(Vicepresidente Ejecutivo Adjunto).

El programa de Emision de los Bonos Subordinados fue estipulado de la siguiente forma:

Emision Fecha Emision de Fecha Cancelacion Cantidad Nominacion Total
los Bonos de de los Bonos de de Titulos RDS RDS
acuerdo con Oferta acuerdo con
Publica. Oferta Publica.
Unica 16 de mayo de 2019 | 16 de mayo de 2026 | 3,000,000,000 1 3,000,000,000
Total 3,000,000,000

Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emisién y las
medidas adoptadas por el representante para la comprobacion.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion de los Bonos Subordinados donde se establece que la
emision realizada no posee garantia colateral alguna.

Reporte del nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario de la Emision.

Verificamos el Prospecto de Colocacion de Bonos Subordinados que la presente emision no requiere de
un Administrador Extraordinario.

Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la Emision.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion de Bonos Subordinados que para esta emision no aplica el
cumplimiento del fiduciario.

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles dados en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa
en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de valores.

Verificamos el Prospecto de Colocacién de los Bonos Subordinados donde se establece que la emision
realizada no posee garantia especifica. Por lo que no existen contratos de seguros.

Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya
especificado en el prospecto de emisién y la consecuente modificacion de la misma.

Observamos que el Prospecto de Colocacion en la seccion 2.1.2.6 interés de los valores donde
especifica que este programa de emision devengara una tasa de interés anual fija o variable en pesos
dominicanos dependiendo la emision de que trate, la Emision Unica tendra una Tasa de Interés Fija
Anual en Pesos Dominicanos de 10.30%, la periodicidad de pago de intereses para esta emision sera
semestral, por lo que procedimos a verificar que los intereses se acumularon mensualmente, a partir
de la fecha de Emision, tal y como esta establecido en el Prospecto de Colocacion.
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)

) Validamos que los intereses se pagaran semestralmente, a partir de la fecha de la Emision, tal
y como esta establecido en el Prospecto de Colocacion, véase punto Il 2.1.2.6.2 de periodicidad
en pago de los intereses.

. Asimismo, los intereses se calcularon desde el dia del inicio del mes y hasta el ultimo dia de
este, empleando la convencion: 365/365; correspondiente a anos de 365 dias, de doce (12)
meses, con la duracion mensual calendario que corresponde a cada uno de estos, excepto para
el mes de febrero, al que le corresponderan veintiocho (28) dias. Estas convenciones se deberan
utilizar de la misma manera para anos bisiestos.

. Para el calculo de los intereses se tomo la tasa nominal anual fijada para la Emision Unica en el
Aviso de Oferta Plblica. Siendo la formula la siguiente:

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes.

. Observamos que la acumulacion de intereses fue efectuada oportunamente, realizamos
recalculo de los montos de los intereses correspondientes al monto total del Programa de Emision
correspondiente al trimestre abril - junio de 2019, notando que los mismos se corresponden con
los registros contables del Emisor y las acumulaciones realizadas. Al 30 de junio de 2019,
trazamos en la contabilidad el monto correspondiente a la cuenta No. 288.03.1.020101, provision
de intereses devengados a esa fecha, asi como a la cuenta No. 515.01.1.0101, cargos por
obligaciones subordinadas donde el cliente registra el gasto de interés. Ver Anexo I.

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion anticipada de los valores, en
caso de haberse especificado en el prospecto de Emision.

Tal como se sefala en el Informe de Calificacion de Riesgo de julio de 2019 emitido por Fitch Ratings,
la calidad de la cartera de Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos se ha mantenido aun cuando la
asociacion incremento la cartera de consumo, que es mas riesgosa que otros segmentos. Esto refleja
una gestion adecuada del riesgo de la Asociacion. La cobertura de cartera vencida ha permanecido
en un nivel elevado, superior al 160%, lo cual es considerado adecuado por Fitch Rating. Ver Anexo
Il.

Posicién de mercado competitiva: a marzo 2019, la Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos (ACAP)
ocup6 el segundo lugar por activos entre las asociaciones de ahorros y préstamos del sistema
dominicano, con una participacion de 24.6%.

Rentabilidad adecuada: Fitch considera que los indicadores de rentabilidad se mantuvieron en niveles
adecuados, evidenciando mejoras importantes al ser comparados en los de 2016. Los gastos operativos
y por provisiones se han reducido significativamente.

Fondeo y liquidez adecuados: en opinion de Fitch, el fondeo de ACAP esta compuesto principalmente
por depositos (99.92%), los cuales han mostrado un ritmo adecuado de crecimiento. La relacion de
préstamos a depdsitos fue de 74.98% a marzo 2019, lo que denota niveles de liquidez holgados. Debido
al enfoque en cartera hipotecaria. La administracion mitiga dicho riesgo mediante el monitoreo
constante de los niveles de liquidez de la entidad, los cuales son adecuados.

Emision de Deuda: La calificacion de deuda subordinada es de A(dom) como reflejo de un ajuste por
la subordinacion de la deuda a los pasivos de mayor jerarquia.

Por otra parte, en el Informe de Calificacion de Riesgo de julio de 2019 emitido por Feller Rate, las
perspectivas consideran el fuerte respaldo patrimonial y una cartera de créditos con riesgos
controlados. Se espera que la asociacion continle avanzando en eficiencia, acorde con sus inversiones
y siga manteniendo una sana calidad de cartera, sin exposiciones individuales relevantes. Esto, con el
objetivo de mantener la brecha positiva de sus retornos con respecto al promedio de las asociaciones.
Segln la calificacion de Feller Rate la calificacion de la deuda subordinada es de A con una perspectiva
estable.
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h) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econémicos y
financieros establecidos en el prospecto de emision y las medidas adoptadas por el
representante de la masa para la comprobacioén.

De acuerdo al Prospecto de Colocacion de los Bonos Subordinados y al Programa de Emision, los
recursos obtenidos seran utilizados para cubrir las brechas de los créditos e inversiones colocados en
plazos iguales o superiores al periodo de vencimiento al que sean emitidos los Bonos de Deuda
Subordinada. Vistas las documentaciones facilitadas a nosotros, la entrada y salida de los recursos
provenientes de la emision, fue como sigue:

Observamos la entrada de los fondos obtenidos por el Emisor de la colocacion de los Bonos
Subordinados, mediante la cuenta DO48ACIB00021102113060020000 del Banco Central de
RepuUblica Dominicana, cuya segregacion de las transacciones relacionadas a dicha emision, fue

como sigue:

Entrada

17 de mayo de 2019 RDS 1,442,406,920.55

20 de mayo de 2019 RDS  740,835,287.67

22 de mayo de 2019 RDS  819,384,997.26
Total, recibido RDS 3,002,627,205.48
Intereses recibidos por anticipados (2,627,205.48) (%)
Total, emitido y colocado al 30 de junio, 2019 3,000,000,000.00

(*) Corresponde a los intereses pagados por los inversionistas por las diferencias en los dias de
adquisicion de los valores, debido a que la fecha de colocacion fue el dia 16 de mayo del 2019
segln lo especifica el aviso de oferta publica. Dichos rendimientos seran reembolsados en la
fecha de corte de los intereses.

Trazamos en los reportes diarios electronicos enviados por el Banco Central de la Republica
Dominicana, las documentaciones soportes del Emisor de las entradas de los recursos recibidos
de los bonos con los datos contables presentados en la cuenta DO48ACIB00021102113060020000.

Uso de los Fondos

Los fondos netos recaudados de la Emision Unica, luego de cubrir las comisiones y gastos
derivados del primer afo del Programa de Emisiones, seran utilizados un 26.67% para el
otorgamiento de créditos y un 73.33% colocados en inversiones, conforme a los criterios
establecidos en el acapite 2.5.1 del Prospecto de Colocacion.

El monto neto recibido se detalla de la siguiente manera:

Programa de Emisiones Total (DOP)
Emisién Unica 3,000,000,000.00
Menos: comisiones, gastos de la emision (13,903,702.76)

Total 2,986,096,297.24

—_

*)
**)

—_

(*) SegUn especifica el Prospecto de Colocacion al primer aio de la Emision los gastos de esta seran
deducido del monto colocado y a partir del segundo afio estos gastos seran asumidos por el
emisor con su flujo de efectivo.

(**) Verificamos mediante analisis de documentos que los fondos fueron utilizados como se especifico
en el Prospecto de colocacion, observando que el 73.33% fue utilizado para la adquisicion de
Bonos Soberanos en el Ministerio de Hacienda y el Banco Central de la RepUblica Dominicana y
el restante 26.67% se utilizd para el otorgamiento de créditos, los cuales se detallan a
continuacion:
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i)

J)

k)

)

Porcentajes de fondos utilizados

Fondos destinados a la adquisicion de inversiones 2,189,704,414.77 73%
Fondos destinados a la concesion de préstamos 796,461,882.47 27%
Total, utilizado 2,986,166,297.24 100%

Colocacion y negociacion de los valores segun las condiciones establecidas en el Prospecto de
Colocacion.

Verificamos el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por la Asociacion Cibao de Ahorros y
Préstamos, como emisor de los Bonos Subordinados por valor original aprobado y colocado de
RD$3,000,000,000.

Actualizacion de la calificacién de riesgo de la emision y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emision.

Observamos que Fitch Ratings, empresa calificadora de la emision, ha calificado A(dom) la Emision de
Bonos, en la calificacion emitida en julio de 2019 presentando una perspectiva nacional de largo plazo
estable. Ver Anexo Il.

Del mismo modo, observamos que Feller Ratings, empresa calificadora de la emision, ha calificado A
la Emision de Bonos, en la calificacion emitida en julio de 2019 presentando una perspectiva estable.

Verificamos que los informes de las calificadoras han sido presentados de forma oportuna de acuerdo
con el calendario de envio de informacion.

Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision.

Observamos, en el Prospecto de Colocacion en la seccién Il. 2.1.9.1, que la emision realizada no exige
que el Emisor deba cumplir con indices de endeudamiento.

Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisién periodica de sus estados financieros a la
Superintendencia.

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones relacionadas con los estados financieros enviadas
y recibidas de la SIMV y otras entidades o personas que guarden relacion con el Emisor, con la finalidad
de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el cumplimiento del
Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir periédicamente a la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Notamos que durante el trimestre abril-junio de 2019, se enviaron las siguientes comunicaciones:

Comunicacion enviada periédicamente

CONFORME AL | ‘CoNicacion
DESCRIPCION PERIODICIDAD | CALENDARIO DE OBSERVACION
LA SIMV DE ACUSE DE
RECIBO
Estados Auditados,
Carta de Gerenciay .
Acta de Asamblea Anual 13/05/2019 01/04/2019 Ninguna
General Anual
Estados financieros Trimestral 22/04/2019 22/04/2019 Ninguna
Trimestrales
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m) Monto total de la Emision que ha sido colocado

Pudimos verificar que, del total de bonos aprobados a la Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos,
al 30 de junio de 2019, fueron ofertados y colocados un monto total de RD$3,000,000,000.

A la fecha de nuestro informe los bonos ofertados y colocados fueron distribuidos de la siguiente
forma de acuerdo con listados obtenidos del Depésito Centralizado de Valores, S. A., (CEVALDOM):

UNICA EMISION

Composicion de Obligacionistas Facial Titulos Total
Personas juridicas 1 3,000,000,000 3,000,000,000
Total, Emision Unica 3,000,000,000 3,000,000,000

Comparamos los recursos obtenidos de los bonos colocados por un valor de
RD$3,000,000,000 con la cuenta contable acreedora No. 281.03.1.020101, donde el
Emisor registro las obligaciones de capital contraidas por dicha colocacion al 30 de junio
de 2019, notando que tanto los recursos obtenidos como las obligaciones registradas se
correspondian satisfactoriamente en monto.

Verificamos la correcta presentacion y revelacion de los estados financieros preparados
internamente por el Emisor para el trimestre abril-junio de 2019 en base comparativa, y
en los estados financieros del ejercicio terminado al 30 de junio de 2019, en los cuales se
refleja una obligacion por los bonos colocados a esa fecha.

Trazamos el pasivo registrado de la deuda a largo plazo correspondiente a los bonos
subordinados por valor de RDS$3,000,000,000, ofertados y colocados a los estados
financieros que contienen las operaciones de los meses de abril, mayo y junio de 2019,
especificamente las cuentas contables Nos. 281.03.1.020101 y 288.03.1.020101.

n) Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del Emisor.

0)

Pudimos observar que el Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion de los
Bonos Subordinados, seccion Il 2.1.2.7.1 no establece amortizacion del capital, y no existe la opcion
de redencion anticipada de dichos titulos. Durante el trimestre de abril - junio de 2019, no se ha
realizado redencion anticipada de los bonos emitidos en cumplimiento del acapite Il. 2.1.2.7 del
Prospecto de Colocacién que establece que el mismo sera pagado a vencimiento e igual por su
naturaleza de bonos subordinados no puede redimirse ante de su vencimiento.

Enajenacion de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicion
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del

Emisor.

Debido a que la entidad es una persona juridica de derecho privados sin fines de lucros, de caracter
mutualista su capital no esté compuesto de acciones, si no, de los aportes realizados por los asociados.

La Entidad esta dirigida por una Junta de Directores, compuesta de la siguiente manera:

Miembro Cargo Categoria

Lic. José Santiago Reinoso Lora Presidente Externo No Independiente
Lic. José Ramon Augusto Vega Batlle Primer Vicepresidente Externo No Independiente
Sr. José Tomas Cruz Rodriguez Segundo Vicepresidente |[Externo No Independiente
Lic. Rafael Antonio Genao Arias Secretario Interno o Ejecutivo
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P)

q)

r)

t)

u)

Colocacion o negociacion de valores por parte del Emisor en mercados internacionales; asi como
cualquier informacion relevante, como redencién anticipada, amortizacion, acuerdos con los
tenedores de los valores, entre otros.

Mediante comunicacion recibida de fecha 24 de julio de 2019, emitida por el Emisor, se nos comunica
que durante el trimestre objeto de revision no ha existido ninguna negociacion en los mercados
internacionales, de igual manera no se ha realizado redencion anticipada, amortizacion u acuerdos
con los obligacionistas de valores, entre otros, conforme a los documentos e informaciones
suministradas y puestas a nuestra disposicion por el Emisor.

Verificamos mediante la variacion analitica de sus informaciones financieras que el Emisor no realizd
negociaciones de valores en mercados internacionales, redencion anticipada u acuerdos con los
obligacionistas de valores.

Procesos de reestructuracion societaria del Emisor, estableciendo los avances en virtud del
acuerdo suscrito para esos fines.

Mediante comunicacion recibida de fecha 24 de julio de 2019 emitida por el Emisor, se nos comunica
que durante el trimestre objeto de revision no ha existido ninguna actividad de fusion o adquisicion
por parte de la Entidad, ni de terceros que involucren al Emisor.

Verificamos mediante la variacion analitica de sus informaciones financieras que no se realizaron
adquisiciones, ni fusion con otras companias.

Cualquier actividad del Emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento
normal del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.)

Verificamos mediante comunicacion recibida de fecha 24 de julio de 2019, emitida por el Emisor,
donde se nos informa que durante el trimestre objeto de revision, no ha existido ninguna situacion
que pudiera entorpecer la actividad laboral, administrativo, por causas de fuerza mayor del Emisor,
en virtud de los documentos e informaciones suministradas y puesta a nuestra disposicion por parte
del Emisor.

Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial,
penal o administrativo incoados contra el emisor.

Recibimos del Departamento Legal del Emisor comunicacion de fecha 31 de julio de 2019, donde nos
informan que durante el trimestre abril-junio de 2019, existieron acciones legales, litigios y
notificaciones, las cuales no afectan la emision de los bonos subordinados.

Modificaciones al contrato de Emision
Verificamos mediante comunicacion recibida de fecha 24 de julio de 2019 que durante el trimestre de

abril-junio de 2019 el Emisor, no solicitd modificaciones al contrato de Emision, segln las
comunicaciones obtenidas y detalladas en el literal (L).

La adquisicion y enajenacion de activos por parte el emisor que representan el diez por ciento
(10%) o mds de su capital suscrito y pagado.

Verificamos que durante el trimestre abril-junio de 2019 no sucedieron adquisiciones y enajenacion
de activos por parte de Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos.

Adicionalmente mediante variacion analitica realizada al balance general del Emisor en el trimestre

de abril-junio de 2019, observamos que las variaciones mas significativas de dicha comparacion fueron
originadas basicamente por lo siguiente:
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o Aumento de un 21% en los fondos disponibles en el Banco Central de la Replblica
Dominicana, ocasionado por la recepcion de los fondos provenientes de la emision de los
bonos, pendientes de utilizar al cierre de junio.

« Disminucion de un 21% en los fondos disponibles en los bancos locales, fruto de las
operaciones de la empresa, especificamente en las cuentas corrientes en los bancos: BHD,
Citibank, Reservas y Popular, en RD$88 MM, RDS56 MM, RD$40 MM y RDS37 MM,
respectivamente.

«  Disminucion de un 77% en los fondos disponibles en los bancos extranjeros, fruto de las
operaciones de la empresa en las cuentas corrientes en USS, en los bancos: Citibank y
Terrabank, en RD$54 MM y RD$27 MM, respectivamente.

e« Aumento de un 13% en otras inversiones en instrumentos de deuda, producto de la
colocacion de cupones por bonos en el Ministerio de Hacienda y Banco Central de la
RepuUblica Dominicana en el mes de junio de 2019.

« Aumento de un 107% en los rendimientos por cobrar por otras inversiones en instrumentos
de deuda, producto de las inversiones en cupones por bonos del Ministerio de Hacienda en
el mes de junio de 2019.

«  Disminucion de un 86% en las carteras de créditos reestructurada, lo cual corresponde a la
gestion de cobros realizada a los créditos de consumo reestructurados.

« Disminucion de un 15% en las carteras de créditos cobranza judicial, la cual se origina a
razon del cobro de préstamos que estaban en cobranza judicial en el mes de junio 2019.

o Aumento de un 35% en las cuentas por cobrar, se debe a las reclamaciones por prestatarios
fallecidos y primas de seguros por cobrar, en RD$10 MM y RDS3 MM, respectivamente.

o Disminucion de un 12% en los cargos diferidos debido al efecto contable de la liquidacion
del Impuesto Sobre la Renta en abril 2019 (eliminacion del Saldo a favor).

«  Disminucion de un 55% en los activos diversos, debido a que las ventas de divisas pendientes
de liquidar en marzo resultaron superiores a las de junio en RD$S60 MM, las cuales son
liquidadas en el siguiente mes.

«  Disminucion del 100% en los intereses por pagar, debido a la capitalizacion en junio de los
intereses de las cuentas de ahorros, los cuales se acumulan mensualmente y se pagan de
forma semestral en los meses de junio y diciembre de cada afo.

« Aumento de un 17% en los depdsitos de instituciones financieras del pais, lo cual se
corresponde con el incremento de los depositos del sector financiero, basicamente de las
companias de seguros, agentes de cambios y remesas, puestos de bolsa de valores y de
asociaciones de ahorros y préstamos, en RD$3.7 MM, RD$435 mil, RDS 369 mil y RD$318 mil,
respectivamente.

« Disminucion de un 100% en los intereses por pagar a instituciones financieras del pais, lo
cual se corresponde con la capitalizacion en junio de los intereses de las cuentas de ahorros,
los cuales se acumulan mensualmente y se pagan de forma semestral en los meses de junio
y diciembre de cada afo.

v) Cambios en la estructura administrativa de emisor relativos a los principales ejecutivos y de las
estructuras que se relacionen con la emision.

Mediante comunicacion formal emitida por el Emisor en fecha 24 de julio de 2018, observamos que
durante el trimestre abril-junio de 2019, no se realizaron cambios en la estructura a nivel corporativo.
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w) Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emision y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacion o econémicas para el emisor.

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Colocacion, realizamos los siguientes procedimientos:

. Revisamos los estados financieros auditados, la carta de gerencia y el acta de Asamblea General
Ordinaria Anual al cierre 31 de diciembre del 2018 como parte de la revision del trimestre abril-
junio de 2019, donde observamos que dichos documentos no reflejan informaciones que tengan
efecto negativo en la Emision de los Bonos Subordinados, detallados en el literal (L).

) Recibimos de la Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos la carta de representacion, en fecha
05 de agosto de 2019, documento que resume de manera general las condiciones surgidas
durante nuestro proceso de revision, asi como la integridad de los registros contables y
operaciones relacionadas a los bonos emitidos y demas.
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IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

No se identificaron hallazgos a los procedimientos ejecutados y especificados en las letras desde la (a hasta
la w).

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los Obligacionistas de conservar o vender los bonos productos de la emision realizada por el Emisor;
dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en la Resolucidn R-CNV-2016-
14-MV, emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana. El alcance de
esta revisién comprende basicamente el trimestre abril-junio de 2019.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo serfa expresar una opinién sobre los
estados financieros de la Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos o ciertos elementos especificos,
cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinién. Si hubiéramos sido contratados para
ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber (lamado
nuestra atencion y hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésito de que BDO Auditoria, S. R. L., como Representante de la
Masa de los Obligacionistas de los Bonos Subordinados de la Asociacién Cibao de Ahorros y Préstamos
aprobados, emitidos y colocados por valor de RD$3,000,000,000 y conforme a los requerimientos
especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 derogada por la Ley 249-17, y la Ley de Sociedades
No.479-08 y su modificacién Ley 31-11, procedimos a informar sobre los resultados obtenidos durante el
desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que fueron asignados a nuestra funcion, por lo que
no debe distribuirse con ninglin propésito que no sea el especificado, y no debe ser utilizado por aquellos
que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos
procedimientos y sus propdsitos. :

BDO

05 de agosto de 2019
Distrito Nacional, Republica Dominicana
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ANEXOS



ANEXO |

ASOCIACION CIBAO DE AHORROS Y PRESTAMOS
Prueba de Intereses Acumulados
Al 30 de junio de 2019

NOTA SOBRE LA EMISION UNICA

a) Los Cupones de la Emision Unica, son pagados los dias 16 de mayo y 16 de noviembre de cada afio
b) La Emision Unica esta compuesta por RD$3,000,000,000

METODO DE CALCULO DE LA EMISION UNICA POR MES

DIAS ] PROVIONES DE
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS MONTO EMISION TASA FIJA INTERESES
16 de mayo de 2019 15 de junio de 2019 31 3,000,000,000.00 10.30% 26,243,835.50
16 de junio de 2019 30 de junio de 2019 15 3,000,000,000.00 10.30% 12,698,630.14
46 38,942,465.64
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Reportes de calificaciones

ANEXO Il

Calificadora de Riesgo Calificacion Fecha de presentacion Fecha de los Estados
Fitch Ratings A(dom) Julio 2019 30-06-2019
Feller Rate A Julio 2019 30-06-2019
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ANEXO Il

Indice
indice de Solvencia Riesgo Base para el porcentual al indice
Crediticio Calculo RD$ 30/06/2019 Requerido
Contingencia y activos
Patrimonio Técnico 14,407,973,510.84 68.64% Minimo 10%
Activo y contingencia 20,988,581,543.00
Capital secundario
Capital secundario 3,000,000,000.00 26.30% Maximo 50%
Capital primario 11,407,973,510.84
Estructura de Activos
Liquidez
Indice de fondos disponjbles 5,020,654,328.10 38.07% 10%
sobre el total de captaciones
por encima del 10%. 13,187,795,652.35
Activos fijos
Activos fijos netos menor al 1,303,497,683.74 9.05% <100%

100% del patrimonio técnico.

14,407,973,510.84
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