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Atencion: Direccion de Oferta Publica

Asunto.: Hecho relevante calificacion crediticia Fitch Ratings correspondiente al tercer
trimestre del afio 2019.

Estimados Sefiores:

Anexo a la presente le remitimos el informe de calificacion crediticia en cumplimiento con
el articulo 12, numeral 1), literal a) de la norma que establece disposiciones sobre
informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de mercado, R-CNV-2015-33-
MYV. Consorcio Energético Punta Cana Macao, S.A. (CEPM) como emisor inscrito en el
Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVEV- 035 tiene a bien informarle que
para el tercer trimestre de 2019 Fitch Ratings ha emitido el informe de calificacién crediticia
de Largo plazo otorgéndonos la calificacion AAA con perspectiva estable para las emisiones
SIVEM 091 y SIVEM 111.

Sara Rodriguez
Gerente de Contraloria

Anexo citado.

Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S.A.
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S.A.

Tipo de Calificacién Calificacion Perspectiva
Largo Plazo AAA(dom) Estable
Corto Plazo F1+(dom)

Bonos USD100 millones 2026 AAA(dom)

Bonos USD23 millones 2027 AAA(dom)

Pulse aqui para ver la lista completa de calificaciones

Resumen de Informacion Financiera

2018 ~ Junio 2019 (UDM)
Ventas (USD millones) 252 262
EBITDA (USD millones) 67 75
Margen de EBITDA (%) 26.6 285
Flujo Generado por las Operaciones (FGO) (USD millones) 50 32
Flujo de Fondos Libre (USD millones) ) -84 -58
Efectivo e Inversiones Corrientes (USD millones) 30 12,6
Deuda Total Ajustada (USD millones) 170 171
Deuda Total Ajustada/EBITDA (veces) 25 23
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Flujo de Fondos Libre Positivo hacia 2020: Fitch prevé que CEPM generara flujo de fondos libre (FFL) ligeramente
negativo en 2019, producto de las mayores inversiones previstas en activos de transmision, asi como por el incremento
esperado en el pago de dividendos. Durante el periodo de 2020 a 2021, la agencia espera que el FFL retorne a cifras
positivas, impulsado por el crecimiento esperado en EBITDA y los requerimientos limitados en inversiones de caplital
previsto para esos afios. En el largo plazo, la generacion de FFL estara determinada por las Inversiones eventuales
elecutadas en capacidad de generaclén para cubrir el crecimiento esperado de la demanda.

Perfil Financiero S6lido: CEPM mantiene métricas crediticias sélidas, con apalancamiento moderado y relaclones
amplias de cobertura de intereses. Acorde con las expectativas de Fitch, CEPM incremento sus niveles de
apalancamiento durante 2018, producto de la ejecucion de inversiones destinadas a la expansion de la capacidad
instalada de generacién eléctrica. Asi, la deuda financiera de CEPM cerr6 en USD171 millones a junio de 2019, mientras
que la métrica de apalancamiento (deuda total a EBITDA) fue de 2.3 veces (x), lo cual Fitch considera sélido y
consistente con las calificaciones de la compaiifa. En ausencia de Inversiones de cuantia mayor que la anticipada, la
agencla prevé que CEPM reducira el apalancamiento a niveles inferiores a 2x en los proximos dos afios.

Liquidez y Estructura de Deuda: CEPM exhibe una posicion de liquidez robusta, determinada por saldos de caja
saludables, generacion de flujo de caja operativo (FCO) fuerte y predecible y un perfil manejable de vencimientos de
deuda financlera. A junio de 2019, la empresa registré saldo de efectivo de USD12.6 millones y FCO de USD19.2
millones, lo cual compara favorablemente con el vencimiento de deuda de corto plazo, que cerré en USD28.1 millones.
La deuda financlera de CEPM cerré en junio de 2019 en USD171 millones, con vencimientos estipulados hasta 2027.
Las amortizaciones de deuda anuales en el periodo 2020-2023 estan en un rango de entre USD10 millones y USD12
millones, lo cual resulta manejable para CEPM frente a su FCO proyectado, lo que limita el riesgo de refinanciamiento.

Sensubtlldad de !as Callflcac:lones )

Factores futuros que pueden llevar, de forma mdlwdual 0 en conjunto a una accion negatwa de
calificacion:
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Resultados Financieros Historicos

(USD) Anual Anual Anual UDM Junio
2016 2017 2018 2019
Rentabilidad
Margen de EBITDAR Operativo (%) 309 292 266 28.5
Margen de EBITDA Operalivo (%) 30.9 29.2 26.6 28.5
Margen de EBIT Operativo (%) 216 21.2 19.2 19.5
Margen de Flujo Generado por las Operaciones (%) 19.4 20.6 20.0 12.3
Margen del Flujo de Fondos Libre (%) 7.7 -1.7 -333 —222
Retorno sobre el Capital Utilizado (%) 15.3 16.9 167 15.6
Apalancamiento Bruto
Deuda Total Ajustada/EBITDAR Operativo (x) 1.7 1.7 2.5 23
Deuda Total Ajustada/Flujo Generado por las Operaciones (x) 22 29 29 4.1
Flujo de Fondos Libre/Deuda Total Ajustada (%) 147 -34 —49.1 -34.0
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonio/EBITDA Operativo (x) 1.7 1.7 25 23
Deuda Tolal Garantizada/EBITDA Operativo (x) i N - &=
Deuda Total Ajustada/(Flujo de Caja Operativo antes de Alquileres —
Inversién en Mantenimiento) (x) 6.2 .7 -28 —4.6
Apalancamiento Neto
Deuda Total Ajustada Neta/EBITDA Operalivo (x) 12 13 21 21
Deuda Neta Ajustada/Flujo Generado por las Operaciones (x) 16 16 2.4 38
Deuda Neta Total/(Flujo de Caja Operativo — Capex) (x) 45 58 23 42
Coberturas |
EBITDAR Operativo/(Intereses Financieros + Arrendamientos) (x) 7.8 10.0 71 78 |
EBITDAR Operativo/lntereses Financieros Brutos (x) 7.8 10.0 71 7.8
Flujo Generado por las Operaciones/Cargos Fijos (x) 58 8.1 6.3 43
Flujo Generado por las Operaciones/Intereses Financieros Brutos (x) 5.8 8.1 6.3 43
Flujo de Caja Operalivo/lnversiones de Capital (x) 18 1.7 0.3 0.3
Resumen de Deuda
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonio 95324000 109,778,743 170,662,888 171,440,570
Deuda Total Ajustada con Deuda Asimilable al Patrimonio 95,324,000 109,778,743 170,662,888  171.440,570
Deuda por Arendamientos Operativos
Otra Deuda Fuera de Balance
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Metodologias e Informes Relacionados

Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018).

Metodologia de Calificacion de Finanzas Corporativas (Abril 16, 2019).

Analistas

Rafael Molina
57 1 484 6770 ext. 1010
rafael molina@fitchratings.com

Ana Maria Vargas
57 1 484 6770 ext. 1830

anamaria vargas@fitchratings.com
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por solicitud del
emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcidén se indicara.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR
LEA ESTAS LIMITACIONES ¥ ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS /IFITCHRATINGS. COMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS.  ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW FITCHRATINGS COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO
DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO
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