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Superintendente
Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana
Av. Cesar Nicolas Penson Num. 66, Gascue
Santo Domingo, D.N.
Atencion: Lic. Olga Maria Nivar, Directora Oferta Publica.
Asunto: Notificacion Hecho Relevante sobre Calificacion Trimestral de Riesgos.

Distinguido sefor superintendente:

En virtud a lo establecido en el articulo 12 numeral 1 literal a) de la Norma para los Participantes del Mercado que
establece disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado,
identificada bajo las siglas R-CNV-2015-33-MV, la Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos, entidad inscrita
como emisor en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVEV-037, le notifica como Hecho Relevante
que la firma calificadora Feller Rate ratific a octubre 2019 la calificacion de riesgos en A- perspectivas estables a
esta Asociacion y BBB+ a los bonos subordinados No. SIVEM-104.

Asimismo, le informo que se procedera a publicar este hecho en la pagina web www.alnap.com.do y a remitir las
correspondientes comunicaciones a los organismos de negociacion donde se encuentren inscritos los valores
emitidos, ambas de conformidad con lo establecido en el articulo 11 de la referida Norma.

Atentamente,

~ustavo A“Zuluaga Alam ASOCIACION

777 Subgerente general LA NAC’”“’AL DE AHORRO
z Y ~5ESTAMOS >

SAMC o ~UmIngo, Rep Uom

Anexo: Informe Trimestral de Calificacion Feller Rate.

Cc: Representante de la Masa de Obligacionistas de la Emision SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, SRL



FellerRate

ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS

INFORME TRIMESTRAL

Calificadora OOTURHE 3n%
de Riesgo Dominicana A
Jul.19 Oct.19 Fundamentos ha venido haciendo en los dltimos afios. El
As A- la calificacion asignada a Asociacién La indice de solvencia ascendfa a 12,2% a julio de
Estables Estables Nacional de Ahorros y Préstamos (ALNAP), se 2019, lo que, si bien es superior al limite

asificaciones en Anexo

Resumen financiero
MM$ dominicanos de cada periodo

Dic. 17 Dic.18™  Ago. 19
Activos totales 30483 33443 33159
Colocaciones vigentes netas 20.220 22,31 24,638
Inversiones 5333 6.840 4,037
Pasivos exigibles 25295 27.919 27.265
Obligaciones subordinadas 1.028 1.029 1,052
Patrimonio neto 3.321 3710 3.945
Margen fin. total (MFT) 2672 2.897 1.939
Gasto en provisiones 497 334 219
Gastos operativos (GO) 1.918 2157 1.490
Resultado antes Impto. (RAI) 344 475 287

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base
a repartes publicados por la Superintendencia de Bancos (SI8) al
7 de octubre de 2019, a menos que se indique lo contrario. (1)
Estados Financigros auditados.

Indicadores relevantes (1)
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(1) Indicadores sobre activos totales promedio. (2) Indicadores a

agosto de 2019 se presentan anualizados.
Respaldo patrimonial

GO /Activas RAI/ Activos

Dic.17  Dic.18 Ago. 19
Indice de Salvencia® 206%  127% 122%®@
Pasivo exigible / Patrimanio 7.6vc 7.5vc 6,9vc
Pasivo total / Patrimonio 8,2vc 8,0vc 74 vc

(1) Patrimonia técnico ajustado sobre Activos y contingentas
ponderadas por riesgos crediticios y de mercado. (2) Informacion

ajulio de 2019,
Perfil Crediticio Individual

Principales Factores Evaluados

Moderado
Adecuado
Fuerte
Muy Fuerte

| [Débil

Perfil de negocios
Capacidad de generacion |
Respaldo patrimonial s F_-
Perfil de riesgos : - -
Fondeo y liquidez | r

Otros factore

No considera otro factor adicional al Perfil
Crediticio Individual

Analista:  Caralina Ghiglino F.

carolina.ghiglino@feller-rate.com

fundamenta en un perfil de negocios y de
riesgos calificados como adecuado y en una
capacidad de  generacidén,  respaldo
patrimonial y fondeo y liquidez considerados
como moderado.

Asociacién La Nacional se posiciona en el
segmento de personas de ingresos medios y
bajos y en empresas medianas y pequefias.
Dada su condicién de asociacién, la cartera de
créditos tiene un alto componente de
colocaciones hipotecarias (58,4% a julio de
2019). La entidad es un actor relevante en la
industria de asociaciones de ahorros y
préstamos con una cuota de mercado en
términos de colocaciones totales de 21,4% (3°
lugar del ranking) y de 15,6% (2° posicién) en
el segmento de consumo, ambas mediciones
ajulio de 2019.

La estrategia de la asociacién contempla
continuar con |a bancarizacién de personas y
pymes a través de los Sub Agentes Bancarios
(SAB) y los canales electrénicos, asi como
incorporar nuevos productos y potenciar los
segmentos consumo y comercial, con el
objetivo de mejorar el spread y avanzar hacia
una mayor diversificacién.

El margen financiero de la entidad presenta
una leve tendencia decreciente en el periodo
observado, asociado al contexto de tasas de
interés. En 2018, la contencién del gasto en
provisiones y de los gastos de apoyo
contribuyeron a que el indicador de resultado
antes de impuestos sobre activos totales
promedio se ubicara en 1,5%. A agosto de
2019 el ratio era 1,3% producto de un
descenso del margen operacional. En
términos comparativos, la rentabilidad de
ALNAP se presenta inferior al promedio de las
asociaciones (1,9% y 2,0% en las mismas
fechas), explicado esencialmente por una
menor eficiencia operativa.

Por su naturaleza de asociacién, La Nacional
tiene limitaciones propias del giro de negocios
y no presenta accionistas que puedan efectuar
aportes de capital ante escenarios de iliquidez,
por lo que es importante que la entidad vaya
incrementando su base patrimonial como lo

Fortalezas

» Buen posicionamiento en su segmento
objetivo.

» Amplia, estable y atomizada base de
depositantes.

» Adecuada gestion integral de riesgos y de su
gobierno corporativo.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION |

normativo de 10,0%, se presenta més bajo que
el promedio de las asociaciones de ahorros y
préstamos a |la misma fecha (27,6%).

Se ha observado una sana calidad de cartera
en los (ltimos periodos, favorecida por el
crecimiento y fortalecimiento de la gestién de
originacién de las colocaciones. A agosto de
2019, el indicador de cartera vencida sobre
colocaciones totales fue de 1,8%, con una
cobertura de provisiones sobre dicha cartera
de 1,3 veces, mientras el promedio de
asociaciones alcanzé 1,7% y 1,3 veces,
respectivamente.

Al no poder efectuar captaciones en cuentas
corrientes, por su condicién de asociacién de
ahorros y préstamos, el financiamiento de la
entidad proviene de pasivos con costo, con un
alto componente de certificados financieros
{66,8% de los pasivos totales a agosto de
2019), que se complementaba con cuentas de
ahorro (26,4%) y obligaciones subordinadas
(3,6%).

La institucién presenta un descalce estructural
de plazos producto de las condiciones del
mercado de capitales, lo que es parcialmente
mitigado por un elevado nivel de activos
liquidos, por la revisién de algunas tasas
activas y su acceso al mercado financiero a
través de la emisién de deuda.

Perspectivas: Estables \

Las perspectivas “Estables” de la asociacién
consideran su adecuado perfil de negocios y
gestion de los riesgos, junto con un soporte
tecnoldgico que otorga respaldo a los planes
estratégicos.

Feller Rate espera que la entidad logre nuevas
eficiencias  operacionales, que permitan
mejorar los retornos de tal manera de acortar
la brecha con la industria y fortalecer el
respaldo patrimonial.

Riesgos
» Actividad comercial limitada por su condicion
de asociacion.

» Estructura de propiedad limita el acceso de la
entidad a nuevos recursos para imprevistos.

» Necesidad de continuar fortaleciendo su base
patrimonial para respaldar la estrategia. J

Prohibidla Ja reproduccidn total o parcial sin la autorizecion escrita de Feller Rate,
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ANEXOS

Fe“er' Egﬁm ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS
He Riesoo | Doy fess INFORME TRIMESTRAL — Octubre 2019

Feb.15 Abri6 Ago.16 Ene.i7 Abrd7 Jul17 Octi7 Ene.18 Abr18 Jul18 Oct18 Ene.9 Abr19 Juni9 Jul19 Oct. 19
A A A A A A A A A A A A A A A A
Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
Cat? Cat? Cat? Cat2 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2
A- A- A A- A- A- A- A A-

Cat2 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2
A- A- A- A- A- A- A-

BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ . BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+

iesgo otorgadas en escala nacional de Republica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningtin tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicicn se considerarén subordinados. (2) incluye el siguiente instrumento cuyo numero de registro es: (i) SIVEM-104 aprobado el 22 de
noviembre de 2016.

Calificaciones de

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningiin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al

emisar, sino que se basa en informacién plbiica remifida a la Superintendencia del Mercado de Valores ¢ a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de
la clasificadlora la verificacidn de la autenticidad de la misma.

La informacion presentada en estos anélisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de fa

informacidn y, por o tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como fampaco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las calificaciones de Feller Rate son una apreciacién de la
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términas y plazos pactados.

Prohibida Ia repraduccion tolal o parcial sin fa autorizacion escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com.do 2



