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Referencia: Hecho relevante
Actualizacion de calificacién de riesgos del Fondo de Inversién Abierto
Universal Liquidez (SIVFIA-030)

Estimados senores,

Luego de saludarles, la sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal
S.A. (AFI Universal), en calidad de gestora del Fondo de Inversion Abierto Universal
Liquidez tiene a bien informar como hecho relevante el informe de Calificacién de
Riesgos correspondiente al corte de julio-septiembre 2019 emitido por Feller Rate
Calificadora de Riesgo, el cual ratifica la calificacion de Riesgo de Crédito “A+fa” (N) y
Riesgo de Mercado “M1” asignado al Fondo. Anexamos a la presente el referido informe.
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FONDO DE INVERSION ABIERTO

| Dominicana

Fundamentos

La calificacion "A+la (N)" asignada responde a
una cartera con une holgede liguidez, e
incorpora la gestion de su adminstradora, gue
posea un buen nivel de estructuras y polticas
para su gesticn, un equipo con expeariencia en
la administracion de recursos de terceros v
gue pertenece a Grupo  Universal, wn
importante grupo econamico dal pars. En
contrapartida, la calificecion  considera |
wolatilidad patrimaonial y el mercado de fondos
en vies de consolidecion en Repuablica
Darminicana.

La calficacian de riesgo de mercado “M1° se
=sustenta en una duracicon dentro de los limites
reglamentanos.

El sufijo (M) indica que se trata de un fondo
con menos de 36 meses de operaciones.

— CARACTERISTICAS DEL FONDO

El Fondo de Inwersion Abierto Universal
Liguidez es un fondo de iwersion abierto,
orientado a la inversion en instumentos de
renta fija emitidos en el mercado dominicano,
denominados en pesos dominicanos  wWo
dedares de Estados Unidos y ponderando una
duracion de cartera menor a 3680 dias.

El Fondo es manejado por Administradora da
Fondos de Irnversion Universal (SAF] Universal),
5A pertenecients al Grupo Universal 5.A.,
holding formado en 2013, posee mas de 50
afos de expenencia en el mercado financiero
vy asegurador de Republica Dominicana; su
principal imversion es Seguros Universal 5.4,
empresa lider en ese mercado. Actualmente,
la administradora mansgja siete fondos de
imearsion.  SAFl Universal es calificada por
Feller Rate en “Aaf".

El Fondo de Irwersisn Abierto  Universal
Liguidez inicko sus operacicnes en febrero de
2018. Dwante agosto de 2019 & Fondo
gestiono un patrimonio de RD3453 millones,
evidenciando una fusrte alze durante el ultimo
mes. Al cierre del mes, el patimonio del
Fondo representaba un 2.7% del total de
fondos abiertos de similar crientacion.
MVERSIONES

— CARTERA Dt

Al ciermre de agosto de 2019, el Fondo cumplia

Fortalazas

» Hopigada liquider de cartera.

> Administradora con buen nivel de estnuchuras y
politicas para su gestion, perteneclente a Grupao
Unhversal, gue posee una gran posiciin de
mecado en & drea de seguros en Repdblica
Cominicana.

e Feller Faie

UNIVERSAL LIQUIDEZ

INFORME TRIMESTRAL — OCTUBRE 2019

oon los objetivos de imeersian, con una cartera
formada mayortarisments por  certificados
financiercs  (68,.3% del activo) y una alta
proporcion en caja (cuentas comientes por
31.7% del actvo) Por ota pate. la
diversificacion de la cartera fue adecuada, con
12 emisores. los wes mayores emisores
concentraron el 46% de los activos. El Fondo
ya esta adecuado a su politica de imsersiones,
tal como lo senala el reglamento, dado el
plazo desde & inicio de su etapa operativa.

— ALTA LIQUIDEZ DE INSTRUMENTOS

La cartera tuvo una holgada liquidez, con un
34.1% de instumentos con  vencimiento
mernor a 30 dias al cierme del rimestre.
Adicionalments, se aprecia una significativa
proporcion de la cartera an disponible, dado
&l segmento al gue apunta, alcanzando un
31.7% del activo. Sus inversiones cuentan con
mercados secundarios para ser liguidadas en
caso da rescates significativos.

— NULO ENDEUDAMIENTC FINANCIERD

El Fonde no ha presentado endeudamisnto
financiero, sus pasivos comesponden a cuentas
por pagar. Bl reglamentoc  permite un
endeudamiento de temporal con la finelidad
de responder 8 rescates significativos hasta
por un measdmo del 10% del Fondo y por un
plazo no mayor a 48 horas,

— RENTABILIDAD DE
La metodologia de Feller Rate establece que
el Fondo debe contar con 36 meses de
funcionamiento para medir la rentabilidad de
manera concluyente. Mo obstante, desde el
inicio al cierre de sgosto de 2019, & Fondo
exhibe una rentabilidad acumulada de 10,0%,
que en tarminos anualizados alcanze un 6.3%.

— DURACION DE LA CARTERA

LA CUCTA

La duracien reglamentaria ha evidenciado una
baja an kos ulimos seis meses, hasta los &7
dias. El promedio de los ultimos doce meses
glcanza 97 dias. No obstante, la duracion
global &5 menor dada la  proporcicn
rmanterida en caja. Incrementos en la duracion
global de cartera, podrian gatillar un cambio
en la calficacion de riesgo de mercado
asigneda.

Riesgos
» \platiidad patimonial

»  Mercado de fondos en vias de consoldadan en
Republica Dominicana.

www_feller-rate.com.do

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION
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ANEXOS
FEIIE" Rate FONDO DE INVERSION ABIERTO UNIVERSAL LIQUIDEZ

Calificadora
de Riesgo | Comindcana INFORME TRIMESTRAL — Octubre 2019

Ju-d  Oct18  Ene1®  Abr12  Jul18  Oct1B
Asfa(N]  Asha(N]  A+R(N)  AsRa(N]  Asha(N]  Asfa(N)
M M1 M1 M1 M1 M1

Momenclatura

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

Categorias de Riesgo Credito:

» AAAfa Cuotas con la mas alia profeccion ante pérdidas y que presentan la mayor probakilidad de cumplir con sus objeSvas de inversion.

» AAf Cuotas con muy alta proteccion ante perdidas y que presertan una may buena probabiidad de cumpiir con sus objefios de inversion.
»  Afac Cuotas con alta proteccion ante perdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplr con sus obijefivos de imversion,

» BBEfa Cuotas con suficienis proteccion ante perdidas y que presantan una razonable probabiidad de cumplic con sus oletives de imversian.
» BB Cuotas con kaja protecsion ante pérdisas y Senen una baja probakibdad de cumplir con sus obisfvos de imersion,

»  Bfa: Cuctas com muy baja proteceion anie perdidas y que muy probablemenie no cumpliran con sus objefvos de inversion.

» Cfa: Cuctas con muy variables y expuesias a perdidas yio no cumpliran con sus objetios de inversion.

+ o - Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbaolo + jmas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

Aguellos fondos nusvos, o con poca historia como para realizar wn andlisis completo, se distinguen mediante e sufijp [N).

Categorias de Riesgo de Mercado

M1: Cuotas con la mas baja sensibildad ante cambios en las condiciones de mercado.

M2: Cuotas com moderada a baja senshilidad frente a cambics en las condiciones de mercado.
M3: Cuotas con moderada sensibildad fente a cambios en las condiciones de mercado.

M Cuotas com moderada a afta sensibilidad a cambics en las condiciones de mercado.

M3 Cuwotars con alta sensiiitiad a cambios en las condiciones de mercac.

ME: Cuotas con muy alta sensibilidad a cambios en las comdicones de mercado.

L
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