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INFORME

A: MASA DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS CORPORATIVOS
DEL BANCO DE AHORRO Y CREDITO MOTOR CREDITO,
S.A.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA (SIMV)

Dando cumplimiento a las responsabilidades como Representantes de
Masa de Obligacionistas establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana; sus Normas y Reglamentos de
aplicacion; la Ley 479-08 General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada; la Ley No 31-11
que modifica esta ultima, y en particular a la Resolucion R-CNV-2016-
14-MV de funciones del Representante de la Masa, procedemos a rendir
el presente informe.

Iniciamos la redaccién de este escrito, poniendo en practica ciertos
procedimientos y revisiones pautados en las legislaciones antes citadas,
para proveer a la Masa de Obligacionistas nuestro informe
independiente, el cual no se emite apegado a las normas de auditoria
internacional, sino que constituye la exposicion de nuestros hallazgos.

Es bueno tener presente que, la inscripcion de los valores en el Registro
del Mercado de Valores y de Productos, y la autorizacion para realizar la
oferta publica por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores,
no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del
Emisor. Tampoco estamos haciendo juicios de valor sobre el tema.

En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la
situacién del Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a
continuacion:
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1.- La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

El Banco de Ahorro y Crédito Motor Crédito (Emisor), es una
sociedad anonima organizada de conformidad con las leyes
dominicanas, que tiene como objeto principal brindar financiamiento
del sector privado, asi como cualesquiera otras operaciones
compatibles con la actividad de intermediario financiero regulado.

Pudimos constatar que la colocaciéon del programa de emisiones de
Bonos Corporativos, por un valor total de quinientos millones de pesos
dominicanos (RD$500,000,000.00), fue aprobada mediante la Tercera
Resolucién del Consejo Nacional de Valores y Productos de fecha 5 de
febrero del afio 2016. El referido Programa esta compuesto por diez
(10) emisiones, cada una por un monto de RD$50,000,000 y fue
aprobada en acta de Asamblea General Ordinaria de Accionistas en
sesion extraordinaria de Motor Crédito, S.A. Banco de Ahorro y Crédito,
en fecha 14 de Julio del 2015.

El programa de emisiones esta debidamente inscrito en el Registro del
Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Rep. Dom., bajo el No SIVEM-096.

2.- Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emision y las medidas adoptadas para la
comprobacioén.

El presente programa de emisiones no cuenta con garantias especificas,
es sb6lo una acreencia quirografaria la que lo respalda. El tenedor posee
prenda comun sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

3.- Reporte del nivel de cumplimiento del administrador
extraordinario de la emision, en caso de designar alguno.
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El presente programa de emisiones no requiere de administrador
extraordinario.

4.- Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de
seguros sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia, y las
acciones llevadas a cabo en caso de hallazgos que atenten contra
los derechos de los tenedores.

No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.

5.- Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de
interés, en caso de que se haya especificado en el prospecto de
emision, y la consecuente modificacion de la misma.

El programa de emisiones tendra una tasa de interés fija anual en pesos
dominicanos, todas pagaderas mensualmente.

Sobre la validacién de los pagos de intereses, pudimos observar:

- El uso correcto de la base de calculo establecida en el prospecto
de emision y aviso de colocacién.

- Que se pag6 la cantidad de dias correspondientes al periodo
estipulado en el prospecto de emisién y aviso de colocacion, y

- Que se pago en la fecha establecida en el prospecto de emision y
aviso de colocacion.

Para el ano 2020, se tomara en cuenta, a los fines del calculo de
intereses, que el mismo sera afo bisiesto.

6.- Nivel de liquidez con que cuenta el Emisor para fines de
redencion anticipada de los valores, en caso de haberse
especificado en el prospecto.

Para el programa de emisiones existe opcion de procedimiento de
redencion anticipada por parte del Emisor, segtin fue establecido en el
Prospecto de Colocacion y Aviso de Colocacién Primaria. El Emisor
tendra derecho a pagar en forma anticipada el monto colocado en estas
emisiones, una vez transcurrido el primer afio.
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7.- Uso de los fondos por parte del Emisor, de conformidad con los
objetivos econdmicos y financieros establecidos en el prospecto de
emision y las medidas adoptadas por el representante para la
comprobacion.

De las emisiones primera y segunda han sido colocadas todos los
valores de estas emisiones. Pudimos constatar mediante revision de
reportes y documentos soporte de pagos de préstamos y los
otorgamientos de préstamos a clientes, por lo que el emisor us6 los
fondos acordes con el prospecto de emisidn.

De las emisiones tercera a octava han sido colocadas todos los valores
de estas emisiones. Pudimos constatar mediante revisidon de reportes y
documentos soporte de los otorgamientos de préstamos a clientes, por
lo que el emisor us6 los fondos acordes con el prospecto de emision.

De las emisiones novena y décima han sido colocadas todos los valores
de estas emisiones. Pudimos constatar mediante revisiéon de reportes y
documentos soporte de los otorgamientos de préstamos a clientes, por
lo que el emisor us6 los fondos acordes con el prospecto de emision.

8.- La colocacion y la negociacion de los valores de conformidad
con las condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores S.A., ha sido la empresa
designada como agente del programa de emisiones. Tiene a su cargo la
custodia, compensacion y liquidacion de los valores del presente
programa de emision, asi como los procedimientos de pago de intereses
y capital de los Bonos Corporativos.

Revisamos el prospecto, el contrato de emisién y avisos de oferta
publica entregado por la administracion del Emisor, y pudimos
constatar que el total de los bonos corporativos en circulacidon se
componen de la siguiente manera:

Primera emision: 50,000,000 bonos corporativos, con valor unitario de
un peso dominicano (RD$1.00), equivalente cincuenta millones de
pesos dominicanos 00/100 (RD$50,000,000.00).
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Tasa de interés fija:
Frecuencia del pago:
Fecha de emision:

Fecha vencimiento:

9.65% anual
mensual

3 mayo 2016
3 mayo 2019

Pudimos comprobar que esta emision fue cancelada de acuerdo
con el prospecto y contrato de emision respectivo.

Segunda Emisién: 50,000,000 bonos corporativos, con valor unitario de
un peso dominicano (RD$1.00), equivalente cincuenta millones de
pesos dominicanos con 00/100 (RD$50,000,000.00).

Tasa de interés fija:
Frecuencia del pago:
Fecha de emision:

Fecha vencimiento:

9.65% anual
mensual

3 mayo 2016
3 mayo 2019

Pudimos comprobar que esta emision fue cancelada de acuerdo
con el prospecto y contrato de emision respectivo.

Tercera y Cuarta Emision: 50,000,000 bonos corporativos cada una, con

valor unitario de un peso dominicano (RD$1.00), equivalente cien
millones de pesos dominicanos con 00/100 (RD$100,000,000.00).

Tasa de interés fija:
Frecuencia del pago:
Fecha de emision:

Fecha vencimiento:

9.65% anual
mensual

3 agosto 2016
3 agosto 2019
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Pudimos comprobar que esta emision fue cancelada de acuerdo
con el prospecto y contrato de emision respectivo.

Quinta y Sexta Emision: 50,000,000 bonos corporativos cada una, con

valor unitario de un peso dominicano (RD$1.00), equivalente cien
millones de pesos dominicanos con 00/100 (RD$100,000,000.00).

Tasa de interés fija:
Frecuencia del pago:
Fecha de emision:

Fecha vencimiento:

9.75% anual
mensual

6 septiembre 2016
6 septiembre 2020

Séptimay Octava Emisién: 50,000,000 bonos corporativos cada una, con

valor unitario de un peso dominicano (RD$1.00), equivalente cien
millones de pesos dominicanos con 00/100 (RD$100,000,000.00).

Tasa de interés fija:
Frecuencia del pago:
Fecha de emision:

Fecha vencimiento:

10.15% anual
mensual

12 diciembre 2016
12 diciembre 2019

Novenay Décima Emisién: 50,000,000 bonos corporativos cada una, con

valor unitario de un peso dominicano (RD$1.00), equivalente cien
millones de pesos dominicanos con 00/100 (RD$100,000,000.00).

Tasa de interés fija:
Frecuencia del pago:
Fecha de emision:

Fecha vencimiento:

10.15% anual
mensual

2 febrero 2017
2 febrero 2020
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9.- Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emision y del
Emisor, conforme la periodicidad que se haya establecido a tales
fines en el prospecto.

Ver anexo.

10.- Nivel de endeudamiento del Emisor de conformidad a lo
establecido en el prospecto de emision.

De acuerdo con el prospecto de colocacion, el presente programa de
emisiones no compromete los limites de endeudamiento del Emisor.

11.- Cumplimiento del Emisor en cuanto a la remision periodica de
sus estados financieros a la Superintendencia.

Resumimos el estatus de envio de estados financieros a la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana:

Anualmente:
1.- Balance general auditado, 31 diciembre 2018
2.- Estado de resultados auditados, 31 diciembre 2018

3.- Estado de cambio en el patrimonio
auditado, 31 diciembre 2018

4.- Estado de flujo de efectivo auditado, 31 diciembre 2018
5.- Politicas contables utilizadas y demas

notas explicativas de los estados
financieros auditados, 31 diciembre 2018
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Trimestralmente y comparados con el trimestre anterior:

1.- Balance general intermedio septiembre 2019
2.- Estado de resultados intermedio septiembre 2019
3.- Estado de flujo de efectivo intermedio septiembre 2019
4.- Estado de cambios en el patrimonio septiembre 2019

12.- Monto total de la emision que ha sido colocada.

El monto total del programa de emisidn colocada asciende al monto de
RD$300,000,000.00.

13.- Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por
parte del Emisor, en los casos que aplique.

No aplica este punto para el trimestre en cuestion.

14.- Enajenacion de las acciones del Emisor y las posiciones
dominantes dentro de la distribucion accionaria que represente
por lo menos el 10% del total del patrimonio del Emisor.

No aplica este punto para el trimestre en cuestion.

15.- Colocacion y/o negociacion de valores por parte del Emisor en
mercados internacionales; asi como cualquier informacion
relevante de redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con los
tenedores de valores, entre otros.

No ha habido en el trimestre en cuestion, colocacion y/o negociacion de
valores por parte del Emisor en mercados internacionales.

11
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16.- Procesos de reestructuracion societaria del Emisor,
estableciendo los avances en virtud del acuerdo suscrito para esos
fines.

No ha habido en el trimestre en cuestién procesos de restructuracion
societaria del Emisor.

17.- Cualquier actividad dentro o fuera de la érbita del Emisor que
pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (laboral,
administrativo, causas de fuerza mayor, etc.)

No tenemos conocimiento de ninguna actividad, dentro o fuera de la
6rbita del Emisor que pudiera entorpecer su funcionamiento, tales como
paros de labores, desastres naturales, riesgos de continuidad del
negocio, huelgas, entre otros.

18.- Cualquier documento de indole legal que implique procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativa, incoados en
contra el Emisor.

Segin informacion suministrada por la Gerencia, no existe en el
trimestre del cual nos ocupamos, ninguna situacion legal que le afecte.
Tampoco ello se desprende de la informacion general que manejamos
en nuestro caracter de Representante de la Masa de Obligacionistas.

19.- Modificaciones al contrato de emision.

No ha habido en el trimestre en cuestién, modificaciones al contrato de
emision.

20.- La adquisicion y enajenacion de activos por parte del Emisor
que representen el 10% o mas de su capital suscrito y pagado.

12
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No ha habido en este trimestre enajenacién o adquisicion de algin
activo significativo que pudiere alterar, de alguna forma las operaciones
del Emisor.

21.- Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a
los principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen
con la emision.

No ha habido en el trimestre en cuestion, cambios en la estructura
administrativa del emisor relativo a los principales ejecutivos y las
estructuras que se relacionen con la emision, que amerite ser
mencionado en este informe.

22.- Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto y
contrato de emision, y las disposiciones normativas vigentes, asi
como cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones
juridicas, econdmicas o de reputacion para el Emisor.

No tenemos conocimiento, ni tampoco la administracion nos ha
informado de cualquier otro elemento o suceso que conlleve
implicaciones econdmicas o morales para el Emisor, cualquiera de sus
accionistas y/o empresas vinculadas.

23.- Otros.

1.- El informe del Comisario que reposa en nuestro poder, corresponde
al periodo cortado el 31 de diciembre de 2018. En el mismo se
establece que los estados financieros son razonables y que la compafiia
ha tenido un buen desempefio en el manejo de sus operaciones y
finanzas.

2.- El dictamen de los estados financieros auditados al 31 de diciembre
de 2018, no tienen salvedades.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Masas de Obligacionistas
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Repﬂblica Dominica

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Actualizacion

Calificaciones
Escala Nacional

Largo Plazo A-(dom)
Corto Plazo F2(dom)
Emision de Bonos Corporativos

hasta por DOP500 millones A-(dom)
Perspectiva

Escala Nacional, Largo Plazo Estable

Resumen Financiero
Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

30jun 31ldic
(DOP millones) 2019 2018
Activos Totales 137.6 135.1
(USD millones)
Activos Totales 6,994.1 6,794.4
Capital Total 1,763.1 1,641.8
Utilidad Operativa 136.1 264.3
Utilidad Neta 121.3 239.8
Utilidad Operativa/Activos 4.33 4.58
Ponderados por Riesgo (%)
ROAE (%) 14.37 15.77
Capital Base segun Fitch/ 27.81 28.42
Activos Ponderados por
Riesgo Ajustados (%)
Préstamos Vencidos/ 1.66 1.94
Préstamos Brutos (%)
Préstamos/Depositos de 130.18 141.73

Clientes (%)

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y estados
financieros auditados a diciembre de 2018 e
interinos a junio 2019 de Motor Crédito.

Caracteristicas de las Emisiones
de Deuda

Tipo de Instrumento Bonos Corporativos

Monto DOP500 millones
Afio 2016
Vencimiento 2020
Numero de Registro SIVEM-096

Fuente: Superintendencia de Valores.

Metodologias Relacionadas
Metodologia de Calificacién de Bancos
(Septiembre 18, 2019).

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Agosto 2, 2018).

Analistas

Natalia Pabon
+57 1 4846770 ext.1650
natalia.pabon@fitchratings.com

Larisa Arteaga
+1 809 563 2481
larisa.arteaga@fitchratings.com

Factores Clave de las Calificaciones

Modelo de Negocio: Las calificaciones de Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito (Motor
Crédito) estan altamente influenciadas por el apetito de riesgo inherente a su modelo de negocio,
dado que el banco presenta concentracion elevada en el financiamiento de vehiculos, asi como
una estructura de fondeo y franquicia limitadas, con participacion de mercado menor de 1% de los
activos en el sistema financiero.

Fondeo Concentrado: La administracion del fondeo y liquidez es un factor de relevancia alta para
las calificaciones de Motor Crédito, debido a la dependencia alta de fondos institucionales y la
concentracion en los proveedores principales de fondos; los 20 mayores depositantes representan
35.51%, a junio de 2019. A la misma fecha, la liquidez, medida como préstamos sobre depdsitos,
fue de 130.18%, menor que el promedio de los ultimos cuatro afios de 152.19%. El riesgo de
liquidez es mitigado parcialmente por la rotacién alta de la cartera, la estabilidad de los fondos
provenientes de la colocacion de bonos corporativos y el porcentaje moderado de uso de sus
lineas de créditos con la banca local.

Calidad de Cartera Buena: Motor Crédito presenta una calidad de cartera buena y cuenta con
mitigantes de riesgo de crédito, como la atomizacion de la cartera y la cobertura de reservas para
préstamos vencidos, con un nivel conservador. A junio de 2019, la cartera vencida a més de 90
dias sigue decreciendo, permitiendo que el indicador de morosidad decreciera a 1.66%, nivel
inferior frente a sus pares principales.

Capitalizacién Robusta: Fitch Ratings considera que la capitalizacion solida del banco es una de
sus fortalezas principales. Ademas, los indicadores de capitalizacién estan sustentados por la
rentabilidad amplia, la calidad buena de la cartera, los niveles conservadores de provisiones y la
politica conservadora del accionista de reinvertir la totalidad de las utilidades. Lo anterior ha
resultado en un indicador robusto de Capital Base segun Fitch sobre activos ponderados por riesgo
(APR) de 27.81% a junio de 2019.

Rentabilidad Alta: Fitch opina que la rentabilidad de Motor Crédito es robusta y se sustenta en
margenes adecuados, una carga por provisiones baja que refleja la calidad buena del activo y una
eficiencia operacional sobresaliente. La agencia destaca que las utilidades y rentabilidad del banco
han probado ser estables a través de los diferentes ciclos econdmicos, lo cual se espera se
mantenga. A junio de 2019, el indicador de rentabilidad operativa sobre APR fue estable en 4.33%.

Emision de Deuda: La emisién de bonos corporativos de hasta DOP500 millones no tiene ningn
tipo de subordinacion o garantia especifica, por lo que su calificacién se alinea con la de la entidad.

Sensibilidad de las Calificaciones

Las calificaciones podrian mejorar si el banco avanza consistentemente en mejorar la
administracion de su fondeo, al reducir el riesgo de concentracion en los proveedores principales
de fondos. Esto es sobre la base de mantener un perfil financiero sélido en términos de rentabilidad,
capitalizacion y calidad del activo.

Presiones a la baja en las calificaciones de Motor Crédito podrian derivar de un incremento
sostenido en el indicador de morosidad superior a 4.0% que, a su vez, incida en una baja en la
rentabilidad y un retroceso significativo de la capitalizacion.
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FitchRatings

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito — Estado de Resultados

Jun 20192 Dic 2018% Dic 2017° Dic 2016%
Estados Estados Como % de Cierre  Como % de Cierre  Como % de Cierre Como %de
Financieros  Financieros Activos Fiscal Activos Fiscal Activos  Fiscal Activos
Interinos Interinos  Productivos Productivos Productivos Productivos
(DOP millones) (USD millones)
|ngresos por Intereses sobre Préstamos 8.9 453.1 15.91 865.3 16.41 824.4 16.32 693.8 15.84
Otros Ingresos por Intereses 0.2 12.3 0.43 29.5 0.56 19.8 0.39 2.3 0.05
Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 9.2 465.4 16.34 894.8 16.97 844.2 16.71  696.1 15.89
Gastos por Intereses sobre Depésitos de 3.7 189.5 6.65 346.4 6.57 336.8 6.67 257.1 5.87
Clientes
Otros Gastos por Intereses 0.3 14.5 0.51 315 0.60 33.0 0.65 31.6 0.72
Total de Gastos por Intereses 4.0 204.0 7.16 377.9 7.17 369.8 7.32 2887 6.59
|ngreso Neto por Intereses 51 261.4 9.17 516.9 9.80 474.3 9.39 407.4 9.30
Comisiones y Honorarios Netos (0.0) (2.9) (0.07) (2.5) (0.05) (3.9) (0.08) (7.0 (0.16)
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Valores y Derivados
Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor n.a. n.a. n.a. (0.2) (0.00) (0.1) (0.00) (0.0) (0.00)
Razonable a través del Estado de Resultados
Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. n.a.
Valores
|ngreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros |ngresos Opera[ivos 1.2 59.6 2.09 104.7 1.99 98.9 1.96 82.8 1.89
Total de Ingresos Operativos No 11 57.8 2.03 102.1 1.94 94.9 1.88 75.8 1.73
Financieros
Ingreso Opera’[ivo Total 6.3 319.1 11.20 619.0 11.74 569.3 11.27 483.2 11.03
Gastos de Personal 19 98.3 3.45 178.9 3.39 162.4 3.21 1433 3.27
Otros Gastos Opera’[ivos 1.7 84.8 2.98 166.8 3.16 137.4 2.72 111.0 2.53
Total de Gastos Opera’[ivos 3.6 183.1 6.43 345.7 6.56 299.8 5.94 254.4 5.81
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Patrimonio
Utilidad Operativa antes de Provisiones 2.7 136.1 4.78 273.3 5.18 269.5 534 228.9 5.22
Cargo por Provisiones para Préstamos 0.0 0.0 0.00 9.0 0.17 31.4 0.62 25.9 0.59
Cargo por Provisiones para Titulos Valores y 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. n.a.
Otros Préstamos
Utilidad Operativa 2.7 136.1 4.78 264.3 5.01 238.0 471  203.0 4.63
Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Patrimonio
Deterioro de Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
|ngresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.6 30.1 1.06 53.5 1.02 34.8 0.69 53.3 1.22
Utilidad antes de |mpuestos 3.3 166.2 5.83 317.8 6.03 272.8 5.40 256.3 5.85
Gastos de Impuestos 0.9 44.9 1.58 78.0 1.48 67.2 1.33 77.0 1.76
Ganancia/Pérdida por Operaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Descontinuadas
Utilidad Neta 2.4 121.3 4.26 239.8 4.55 205.6 4.07 179.2 4.09
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles n.a. n.a. n.a. 0.0 0.00 n.a. n.a. 0.0 0.00
para la Venta
Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ganancia/Pérdida en Otras  Utilidades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Integrales
Utilidad Integral segun Fitch 2.4 121.3 4.26 239.8 4.55 205.6 4.07 179.2 4.09
Nota:  Utilidad Atribuible a Intereses n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Minoritarios
Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a 2.4 121.3 4.26 239.8 4.55 205.6 4.07 179.2 4.09
Intereses Minoritarios
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Periodo
Nota: Dividendos Preferentes e Intereses n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

sobre Capital Hibrido Contabilizado como
Patrimonio Relacionados con el Periodo

% Tipo de Cambio: Jun 2019 — USD1=DOP50.8198 2018 — USD1 = DOP50.276; 2017 — USD1 = DOP48.19; 2016 — USD1 = DOP46.72. n.a. — No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y estados financieros auditados a diciembre de 2018 e interinos a junio de 2019 de Motor Crédito.
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Motor Crédito S.A.,Banco de Ahorro y Crédito — Balance General

Jun 2019° Dic 2018% Dic 2017% Dic 2016"
Estados Estados Como % de Cierre  Como % de Cierre  Como % de Cierre  Como % de
Financieros Financieros Activos Fiscal Activos Fiscal Activos Fiscal Activos
Interinos Interinos

(DOP millones) (USD millones)
Activos
Préstamos
Préstamos Hipotecarios Residenciales 0.0 0.0 0.00 n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Préstamos al Consumo/Personales 14.6 740.5 10.59 4,654.6 68.51  4,227.8 68.39 3,608.7 72.08
Préstamos Corporativos y Comerciales 96.0 4,879.6 69.77 689.0 10.14 635.6 10.28 595.7 11.90
Otros Préstamos 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias 3.4 175.3 2,51 173.4 2.55 142.1 2.30 103.1 2.06
Préstamos Netos 107.1 5,444.8 77.85 5,170.2 76.09 4,721.4 76.37 4,101.2 81.91
Préstamos Brutos 110.6 5,620.1 80.35 5,343.6 78.65 4,863.4 78.67 4,204.4 83.97
Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 18 93.2 1.33 103.8 1.53 7.7 1.26 67.1 1.34
Nota: Deducciones Especificas por Pérdida n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
de Préstamos
Otros Activos Productivos
Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Titulos Valores Negociables y su Valor 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
Razonable a través de Resultados
Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
Otros Titulos Valores 5.9 300.0 4.29 103.7 1.53 329.5 5.33 280.0 5.59
Total de Titulos Valores 5.9 300.0 4.29 103.7 1.53 329.5 5.33 280.0 5.59
Nota: Titulos Valores del Gobierno n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Incluidos Arriba
Nota: Total de Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
Total de Activos Productivos 113.0 5,744.7 82.14 5,273.8 77.62 5,050.9 81.71 4,381.2 87.51
Activos No Productivos
Efectivo y Depc’)sitos en Bancos 20.4 1,037.2 14.83 1,397.0 20.56 1,009.2 16.33 536.2 10.71
Nota: Reservas Obligatorias Incluidas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Arriba
Bienes Adjudicados 0.2 8.8 0.13 4.9 0.07 53 0.09 33 0.07
Activos Fijos 0.7 35.5 0.51 21.4 0.32 21.3 0.34 18.7 0.37
Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Intangibles 0.0 0.0 0.00 1.8 0.03 1.8 0.03 7.4 0.15
Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos 3.3 167.8 2.40 95.6 1.41 93.4 1.51 59.9 1.20
Total de Activos 137.6 6,994.1 100.00 6,794.4 100.00 6,181.8 100.00 5,006.7 100.00

@ Tipo de Cambio: Jun 2019 — USD1=DOP50.8198; 2018 — USD1=DOP50.276; 2017 — USD1=DOP48.19; 2016 — USD1=DOP46.72. n.a. — No aplica. ContinGa en pagina
siguiente.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y estados financieros auditados a diciembre de 2018 e interinos a junio de 2019 de Motor Crédito.
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Motor Crédito S.A.,Banco de Ahorro y Crédito — Balance General (Continuacién)

Jun 2019° Dic 2018% Dic 2017% Dic 2016%
Estados Estados Como % de Cierre  Como % de Cierre  Como % de Cierre  Como % de
Financieros Financieros Activos Fiscal Activos Fiscal Activos Fiscal Activos
Interinos Interinos

(DOP millones) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
Pasivos que Devengan Intereses
Total de Depésitos de Clientes 84.9 4,317.1 61.72 3,770.4 55.49 3,638.9 57.25 2,558.0 51.09
Dep()sitos de Bancos 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
Otros Depositos y Obligaciones de Corto 11.6 587.6 8.40 644.4 9.48 494.4 8.00 344.4 6.88
Plazo
Depésitos de Clientes y Fondeo de Corto 96.5 4,904.7 70.13 4,414.7 64.98 4,033.3 65.24 2,902.3 57.97
Plazo
Obligaciones Sénior a Mas de 1 Afio n.a. n.a. n.a. 500.0 7.36 500.0 8.09 650.0 12.98
Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na. n.a.
Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otras Ob|igaci0ne$ n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo de Largo Plazo 0.0 0.0 0.00 500.0 7.36 500.0 8.09 650.0 12.98
Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo 96.5 4,904.7 70.13 4,914.7 72.33 4,533.3 73.33 3,5652.3 70.95
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 96.5 4,904.7 70.13 4,914.7 72.33 4,533.3 73.33 3,552.3 70.95
Pasivos que No Devengan Intereses
Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pasivos por |mpuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Pasivos 6.4 326.4 4.67 238.0 3.50 246.6 3.99 258.1 5.15
Total de Pasivos 102.9 5,231.1 74.79 5,152.7 75.84 4,779.9 77.32 3,810.4 76.11
Capital Hibrido
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Contabilizado como Deuda
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Contabilizado como Patrimonio
Patrimonio
Capital Comun 34.7 1,763.1 25.21 1,641.8 24.16 1,402.0 22.68 1,196.4 23.89
Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Revaluacion de Titulos 0.0 0.0 0.00 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Valores
Reservas por Revaluacién de Posicién en n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Moneda Extranjera
Revaluacién de Activos Fijos y Otras 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. n.a.
Acumulaciones  de Otros Ingresos
Ajustados
Total de Patrimonio 34.7 1,763.1 25.21 1,641.8 24.16 1,402.0 22.68 1,196.4 23.89
Nota: Patrimonio Mas Acciones Preferentes 34.7 1,763.1 25.21 1,641.8 24.16 1,402.0 22.68 1,196.4 23.89
y Capital Hibrido Contabilizado como
Patrimonio
Total de Pasivos y Patrimonio 137.6 6,994.1 100.00 6,794.4 100.00 6,181.8 100.00 5,006.7 100.00
Nota: Capital Base segun Fitch 34.7 1,763.1 25.21 1,640.0 24.14 1,400.2 22.65 1,189.0 23.75

a Tipo de Cambio: Jun 2019 — USD1=DOP50.8198; 2018 — USD1=DOP50.276; 2017 — USD1=48.19DOP; 2016-USD1=DOP46.72. n.a. — No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y estados financieros auditados a diciembre de 2018 e interinos a junio de 2019 de Motor Crédito.

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito 4
Octubre 2019



E»
YA
"

FitchRatings

Motor Crédito S.A.,Banco de Ahorro y Crédito — Resumen Analitico

(%) Jun 2019 Dic 2018 Dic 2017 Dic 2016
Indicadores de Intereses

Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 16.91 16.96 17.99 18.27
Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 16.69 16.95 18.07 18.11
Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes/Depdsitos de Clientes Promedio 9.45 8.59 10.80 10.89
Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 8.28 7.96 9.19 9.31
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 9.50 9.80 10.11 10.69
Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos 9.50 9.63 9.44 10.01
Promedio

Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos 9.50 9.80 10.11 10.69
Promedio

Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.33 4.58 4.65 4.67
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 57.36 55.85 52.66 52.64
Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 0.00 3.30 11.67 11.32
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 3.96 4.04 4.27 4.58
Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 18.10 16.50 16.68 15.69
Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 5.32 5.29 5.38 5.74
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 16.12 17.97 20.79 20.70
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 3.96 4.18 4.84 5.17
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 16.12 17.37 18.36 18.36
Otros Indicadores de Rentabilidad

Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 14.37 15.77 15.86 16.21
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.53 3.67 3.69 4.04
Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 14.37 15.77 15.86 16.21
Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 3.53 3.67 3.69 4.04
Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 27.00 24.55 24.64 30.06
Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 3.86 4.16 4.01 4.13
Capitalizacién

Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 27.81 28.42 27.33 27.37
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 25.21 24.14 22.66 23.78
Patrimonio/Activos Totales 25.21 24.16 22.68 23.89
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Total 19.16 16.77 18.88 17.67
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Base segln Fitch (4.66) (4.25) (4.60) (3.03)
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Patrimonio (4.66) (4.24) (4.59) (3.01)
Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 90.64 84.93 82.88 86.75
Activos Ponderados por Riesgo (Método Estandar)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a.

Calidad de Préstamos

Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.66 1.94 1.60 1.60
Crecimiento de los Préstamos Brutos 5.17 9.87 15.68 23.00
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 188.04 167.10 182.94 153.65
Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.00 0.18 0.69 0.68
Crecimiento de los Activos Totales 2,94 9.91 23.47 25.57
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Brutos 3.12 3.25 2.92 2.45
Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio n.a. 0.24 0.19 0.12
Préstamos Vencidos Méas Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Mas Activos Adjudicados 181 2.03 1.70 1.67
Fondeo y Liquidez

Préstamos/Depésitos de Clientes 130.18 141.73 137.43 164.36
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 88.02 76.72 78.07 72.01
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a.
Crecimiento de los Depdsitos de Clientes Totales 14.50 6.54 38.35 23.63

n.a. — No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y estados financieros auditados a diciembre de 2018 e interinos a junio de 2019 de Motor Crédito.
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por solicitud
del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcién se indicara.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS:/FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM.
LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL
CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS
PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION
EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos de autor © 2019 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-
800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los
derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacién de otros informes (incluyendo
informacion prospectiva), Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera
creibles. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de
calificacién, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren
disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la
verificacion por parte de terceros que se obtenga variard dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y
préacticas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibiidad y la naturaleza de la
informacion pablica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones
preexistentes de terceros tales como los informes de auditorfa, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes
técnicos, dictimenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibiidad de fuentes de verificacion independiente y
competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccién del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de
calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que
toda la informacién en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En Ultima instancia, el emisor y
sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros
informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de
informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos
futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o
afirmo una calificacién o una proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna representacién o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o
garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacion de
Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién y los informes realizados por Fitch se basan en criterios
establecidos y metodologias que Fitch evallia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de
trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por una calificacién o un informe. La calificacion no
incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados
especfficamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los
individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas
en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacién de Fitch no es un prospecto de
emisién ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta
de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no
proporciona asesoramiento de inversién de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacién para comprar, vender o mantener
cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo
para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de
los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian
desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular, 0 emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera
que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacion de una
calificacién de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro
presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes de titulos
y valores de cualquier jurisdiccién en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribucion electronica, los informes de Fitch
pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios financieros
(licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de calificaciones
crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” seguin la definicién de la “Corporations Act
2001".
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