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Distinguido Sefior Superintendente:

Luego de saludarle, Alpha Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa, (en adelante,
ALPHA), en virtud de las disposiciones de la Norma R-CNV-2015-33-IV que establece
disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de
Mercado, especialmente en el articulo 12, numeral 1, literal a tiene a bien informar lo
siguiente:

Unico: Emision del Informe Anual de Calificacion correspondiente al afio dos mil
diecinueve (2019) relativo a al emisor ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A., Puesto
de Bolsa, con una calificaciéon A-, por Feller Rate, S.R.L.
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Jetafie de clasificaciones en Anexo

Resumen financiero

En millones de pesos de cada periodo

Dic. 17™ Dic. 18 Oct. 19
stivos totales 9.248 7.581 9.754
3sivos totales i 7261 5679  7.306
apital y reservas 1.080 1.080 1.080
atrimonio 1.986 1.902 2.448
ssultado operacional bruto
\08B) 753 502 701
astos de adm. y comer. (GAC) 240 300 258
ssultado operacional neto
1ON) 514 202 443
lilidad neta 581 416 546

eate: irdormacion financrera elaborada por Feller Rate en base 3
portes publicados por Ja Superniandoncs def Mercado de
Fores (SIMVY a menos que se indique otra cosa. (1) Estados
nAnCeros audilacos.
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Respaldo patrimonial
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ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A. PUESTO DE BOLSA

Fundamentos

La calificacién de Alpha Sociedad de Valores
S.A., Puesto de Bolsa (Alpha) se sustenta en una
adecuada capacidad de generacién y respaldo
patrimonial, que se acompanan de un
adecuado perfil de riesgo y fondeo y liquidez y
un moderado perfil de negocios.

Alpha es parte de Grupo Mercado Electrénico
(GME), que cuenta con una larga trayectoria en
el negocio de transacciones electrénicas e
informacién financiera, a través de Mercado
Electrénico Dominicano (MED). Su principal
accionista estd relacionado a un grupo
agroindustrial de trayectoria en el pais.

El puesto de bolsa ofrece productos y servicios
de intermediacién de titulos de valor, mutuos y
otros productos estructurados, para clientes
retail e institucionales, ademas de servicios de
finanzas corporativas y asesorla en la
estructuracion y emisién de deuda. Alpha es
una entidad relevante en su industria, con una
cuota de mercado de 21,8% en términos de
utiidad y de 18,0% en patrimonio, situdndose
en primer lugar en ambas mediciones, a
octubre de 2019.

La estrategia de Alpha consiste en consolidar su
posicionamiento como lider de la industria de
puestos de bolsa, siendo percibido como una
entidad de confianza y con un buen servicio. La
institucion mantiene un énfasis en aumentar el
nimero de cuentas y operaciones con clientes
retail, que contribuyan a incrementar sus
ingresos recurrentes. Ademds, ha incorporado
nuevas tecnologias, con enfoque en la
eficiencia de los procesos internos, en la
experiencia del usuario y en el bienestar
corporativo.

Los mérgenes operacionales del puesto de
bolsa tienen un comportamiento volatil,
explicado por la alta dependencia del resultado
de la cartera de inversiones en los ingresos. Los
primeros tres trimestres de 2019 han sido
positivos para el puesto de bolsa, consistentes
con una apreciacion de su cartera de
inversiones y una liquidez suficiente en el
mercado. A octubre de 2019, el resultado
operacional bruto sobre activos totales
promedio fue de 9,7% anualizado, superior al

Fortalezas

» Pertenece a Grupo Mercado Electrdnico, con
amplia trayectoria en el mercado local.

» Fuerte posicién de mercado en la industria de
puestos de bolsa.

» Retornos por sobre el sistema comprable.
» Adecuado respaldo patrimonial.

INFORME DE CALIFICACION
NOVIEMBRE 2019

6,0% presentado en 2018 y al 9,1% alcanzado
por la industria.

Alpha ha incurrido en importantes gastos de
administracién y comercializacién, derivados
de los cambios normativos y de los continuos
avances en el fortalecimiento de la estructura
organizacional.

La rentabilidad exhibida por el puesto de bolsa
se ha beneficiado de los margenes obtenidos
en los ultimos periodos y de los avances en
eficiencia operacional, alcanzando a octubre de
2019 una utilidad neta sobre patrimonio de
26,8%, superior al sisterna (22,1%).

Alpha ha mantenido adecuados indicadores de
respaldo patrimonial, beneficiados por su
sélida capacidad de generaciény la reinversién
de utilidades en algunos periodos. A octubre
de 2019, los pasivos totales sobre patrimonio
se situaron en 3,0 veces, por debajo del
promedio del sistema que registraba 3,9 veces.

La institucidon concentra sus obligaciones en
pasivos financieros a valor razonable, los que
alcanzaron un 64,9% del total de pasivos a
octubre de 2019. Asimismo, mantenia
obligaciones por instrumentos financieros
emitidos, con bancos e instituciones financieras
y por instrumentos financieros derivados, con
un 169%, 123% y 4,7% del pasivo,
respectivamente. Alpha también cuenta con
lineas de crédito disponibles y acceso al
mercado de capitales, registrando dos
programas de bonos corporativos vigentes.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas "Estables” incorporan la buena
capacidad de generacion, junto a la fuerte
posicion de mercado alcanzada, el adecuado
respaldo patrimonial y la gestién de riesgo
acorde a su negocio.

Dadas las caracteristicas de la actividad, con
una alta exposicidn a variables de mercado, el
mayor desafio del puesto de bolsa es continuar
avanzando en la diversificacion de productos e
ingresos.

CLASIFICACION

Riesgos
» Actividad concentrada en
intermediacién.

inversiones e

> Exposicién a ciclos econdmicos y volatilidad
natural de la industria.
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Alpha es parte de Grupo Mercado
Electyonico (GME), que cuenta con 1ds
de 10 asies en Republica Dominicana
operando a travds de su plataforina
transaccional electronica, Mercado
Electrénico Dominicano. El grupo
también opera en Panamd.

GME adquiric Alpha en noviembre de
2010 y comenzd a operar activamente
en 2011. El accionista mayoritario de
GME es la sociednd Strategy
Consulting Ltd. Inc., controlada por un
grupo ligado a la agroindustria.

Alpha es liderada por el Consejo de
Administracion, conformado por cinco
miembros, uno de ellos independiente.,
elegidos por un periodo de dos arivs,
pudiendo ser reelegidos
mdefinidamente.

Participacion

Dic. 17 Dic. 18 Oct. 197°

art. Activos totales 151%  122%  147%
anking 3 4 3
art. Patrimonio 162%  167%  18,0%
anking 1 1 1
art. Resultados ' 191%  284%  218%
anking 3 1 1

Jente: Elaboracion propia en base ainformacion disponible en
SRI de fa SIMV. (1) No incluye CCI Pussto de Bofsa

Octubre de 2019
Resultado Comisiones por
inversiones en intermediacién
otras sociedades bursatil

0,8% 02%

Ingresos por

instrumentos

financieros
98,9%

) Considera instrumentas financieros derivados.

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
] INFORME DE CALIFICACION — Noviembre 2019

Moderado. Actividad se concentra en intermediacion y
negocios de inversion para terceros y cartera propia,
expuestos a la volatilidad de los mercados. Importante
posicion competitiva en la industnia de puestos de
bolsa.

- Diversificacion de negocios

Actividad concentrada en negocios de inversién y tesoreria

Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa (Alpha) fue constituida a fines de 2008, bajo el
nombre de Finanzas y Servicios Consolidados S.A. Puesto de Bolsa. La entidad tiene como
propésito principal la compra y venta de todo tipo de titulos e instrumentos financieros, la
intermediacién de valores, asi como cualquier otro tipo de operaciones y servicios compatibles con
la actividad de intermediacién y el mercado de valores que estén autorizadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV).

La compafiia esta afiliada a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicanay fue autorizada a operar
como puesto de bolsa por el Consejo Nacional de Valores y registrada ante la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana en 2009. No obstante, la entidad opera desde
finales de 2011, tras el ingreso de sus actuales accionistas a la propiedad en 2010.

Las actividades del puesto de bolsa son reguladas. Dentro de los productos que ofrece se
encuentran la intermediacion de titulos de valor, los mutuos y otros productos estructurados,
ofrecidos a retail y a institucionales, denominados Alpha SBB, Alpha Mutuo, Alpha Plus y Alpha
Margen. Ademas, se incluye el disefio de portafolios de inversion, servicios de finanzas corporativas
y asesoria en la estructuracion y emision de deuda.

A octubre de 2019, por tipo de productos, un 54% de las operaciones correspondian a SBB,
seguido de un 37% en mutuos.

Los ingresos por instrumentos financieros, concentrados en titulos del Ministerio de Hacienda, han
representado la mayor parte de sus ingresos operacionales, alcanzando un 99,8% a octubre de
2019, superior a lo registrado por la industria de puestos de bolsa a la misma fecha (94,6%).

A octubre de 2019, el puesto de bolsa contaba con 3.076 cuentas de corretaje, un 11,8% superior
a octubre del afio anterior. Asimismo, logré completar 27.488 operaciones, un 16% superior al
mismo periodo 2018, 1o que refleja los avances de su plan estratégico.

Estrategia y administracion

Posicionarse como lider del sector, aumentando el nuntero de clientes y la
productividad comercial, junto al incremento de los ingresos recurrentes

Alpha tienen definido un plan estratégico hasta 2021, que consiste en consolidar su
posicionamiento como lider de la industria de puestos de bolsa, siendo percibido como una
entidad de confianza y con un buen servicio. Complementariamente, este plan se apoyara en la
transformacion digital.

Uno de los objetivos del puesto de bolsa es aumentar el nimero de clientes activos, con énfasis en
incrementar el nimero de cuentas y operaciones con clientes retail. La propuesta de valor de Alpha
consiste en asesorar y acompanar a sus clientes en las decisiones de inversién a través de
informacidn financiera actualizada, una oferta de productos apropiada para atender a los distintos
tipos de inversionistas y la entrega de asesoria profesional. Asimismo, mejora la posicién financiera,
logrando una mayor diversificacién de fondeo.

Otro de los puntos relevantes en los planes es el aumento en la productividad comercial, basado
en tecnologia, con enfoque en la eficiencia de los procesos internos, en la experiencia del usuario y
en el bienestar corporativo.

Complementariamente, la compafia ha venido desarrollando diversas actividades de marketing
enfocadas a captar nuevos clientes y enfrentar la competencia a través de una mayor presencia en
medios y eventos.
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ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

INFORME DE CALIFICACION — Noviembra 2019

Con el objetivo de acompafiar su crecimiento, Alpha fortalecié su estructura organizacional sobre
la base de la funcionalidad acorde a los planes estratégicos (con mayor autonomia en el drea de
tecnologia) y de mayor dotacion de empleados, llegando a 67 a octubre de 2019. Los
colaboradores del puesto de bolsa tienen un amplio conocimiento de la industria y una gran
trayectoria en la entidad.

Feller Rate espera que Alpha entidad continie desarrollando su estrategia de diversificacion.
Especialmente, los cambios a la Ley de Mercado de Valores pueden otorgar nuevas oportunidades
de negocios para el puesto de bolsa, permitiéndole avanzar en nuevos productos.

Posicion de mercado

Mantiene una de las mmyores posiciones de mercado dentro de la industria de
puesto de bolsa, con posicion de liderazgo en términos de patrimonio y de
resultados

La industria de puestos de bolsa estd conformada por 18 entidades (17 reportadas a octubre de
2019), segdn la informacién publicada por la SIMV, con un total de $66.319 millones en activos.
Alpha, tiene un tamaio relevante en esta industria, manteniéndose consistentemente en los
primeros lugares en términos de patrimonio y resultados.

A octubre de 2019, la entidad alcanzé una cuota de mercado de 18% respecto al patrimonio y de
21,8% en utilidad, situdndose en el primer lugar en ambas mediciones. Respecto a los activos, la
participacion de mercado obtenida fue de 14,7%, ubicandose en el tercer lugar del ranking.

En cuanto a volumen de transacciones de renta fija, acumulado al 31 de octubre de 2019, Alpha
ocupd la quinta posicidn en volumen transado por participante en el mercado primario bursatil y el
octavo fugar dentro de los puestos de bolsa del mercado secundario bursatil, con un 4,4% y 5,1%
del total, respectivamente. Asimismo, si se considera el volumen transado por Creadores de
Mercado del mercado secundario, Alpha ocupaba el sexto lugar con un 8,0%.

Las cuotas de mercado de Alpha reflejan una posicion de liderazgo consolidada en su industria, la
que deberia sostenerse conforme a los planes estratégicos de aumento en nimero de clientes y
productos.

Adecuado. Buenos niveles de rentabilidad. Resultados
expuestos a las variaciones del mercado, lo que pueds
conllevar volatilidades.

Presentacion de cuentas

En 2017 comenzd la aplicacién integral de los criterios contables de NIIF para la industria de puestos
de bolsa y por tanto, la informacién financiera de 2016 presenta ajustes para dar cumplimiento a
NIF 1, “adopcién por primera vez".

Ingresos y margenes
Mejor margen operacional en el iilti mio periodo, por sobre ¢l promedio del sistema

Durante el periodo analizado, los ingresos operacionales han estado explicados mayoritariamente
por los resultados de los instrumentos financieros, los que estan expuestos a los ciclos econémicos
y a la volatilidad de los mercados.

En 2018, el resultado operacional total fue de $649 millones, donde un 99,7% correspondia a los
ingresos de la cartera de inversiones. En tanto, el resultado operacional bruto alcanzado por el
puesto de bolsa fue de $502 millones, un 33% menor a lo registrado en 2017 ($753 millones),
debido a una disminucién en el margen de intermediacién, el aumento en las tasas de interés en el
mercado local y la menor liquidez observada.

Los primeros tres trimestres de 2019 han sido positivos para el puesto de bolsa, consistentes con
una apreciacién de su cartera de inversiones y una liquidez suficiente en el mercado. El resultado
operacional bruto llegé a $701 millones a octubre de 2019, con un indicador, medido como

)
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ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
INFORME DE CALIFICACION — Noviembre 2019

resultado operacional bruto sobre activos totales promedio, de 9,7% anualizado, superior al 6,0%
presentado en 2018 y al 9,1% alcanzado por la industria.

Gastos operacionales

Gastos operaciones con cierta tendencia creciente, debido al fortalecimiento de la
estructura organizacional y a las inversiones en tecnologia

Alpha ha incurrido en altos gastos de administracién y comercializacion, derivados de los cambios
normativos y de los continuos avances en el fortalecimiento de la estructura organizacional. Estos
dltimos incluyen la contratacién de nuevo personal -con el objetivo de desarrollar una propuesta
comercial atractiva para el segmento de alto patrimonio- y la inversion en herramientas

. tecnoldgicas.

En 2018, los gastos de administracién y comercializacién de Alpha fueron $300 millones, con un
indicador de gastos de apoyo sobre resultado operacional bruto fue de 59,8%. En tanto, la industria
de puestos de bolsa ha exhibido ratios en rangos similares a Alpha, alcanzando un indice de 57,6%
en el mismo periodo.

A octubre de 2019, los gastos de apoyo fueron de $258 millones, que al medirlos en términos
relativos sobre el resultado operacional bruto alcanzaban a 36,9% (40,7% para la industria). Esta
mejora en el indicador se debié al buen comportamiento de los margenes operacionales de la
entidad en el dltimo periodo.

Rentabilidad

Rentabilidad beneficiada poy mayores mdrgenes operacionales, por sobre In
ndustrin de puestos de bolsa

La rentabilidad exhibida por el puesto de bolsa se ha beneficiado por los margenes obtenidos en
los dltimos periodos y por la eficiencia operacional alcanzada, repercutiendo en una utilidad
superior a entidades comparables. Esto, le ha permitido ubicarse dentro de los primeros lugares de
la industria en términos de resultados de dltima linea.

En 2018, la utilidad final del Alpha fue de $416 millones, un 28% menor a la de 2017, debido a los
menores ingresos operaciones. Sin embargo, la utilidad neta sobre patrimonio fue de 21,9%, muy
por sobre lo registrado por la industria comparables (12,6%).

A octubre de 2019, la utilidad neta alcanzaba los $546 millones, con un indicador de utilidad neta
sobre patrimonio de 26,8%, superior a lo registrado en 2018 y al sistema (22,1%), acorde con el
importante avance del margen operacional, producto de las favorables condiciones de mercado.

Adecuado. Nivel de endeudamiento controlado y
acorde con las operaciones.

En los periodos analizados, Alpha ha mantenido adecuados indicadores de respaldo patrimonial,
beneficiados por su sélida capacidad de generacién y la reinversion de utilidades en algunos
periodos.

En 2017 y 2018, la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobé la distribucién de dividendos por un
monto de $250 millones y $500 millones, respectivamente. En tanto, en 2019 no hubo reparto de
dividendos, de manera de aprovechar las oportunidades de expansion y de desarrollo de nuevos
negocios.

A octubre de 2019, el patrimonio de Alpha llegd a $2.448 millones, donde un 44% correspondia a
capital y reservas y un 56% estaba asociado a utilidades acumuladas. Estos niveles le han permitido
a la entidad situarse como el puesto de bolsa con mayor patrimonio de su industria.

Por otra parte, la entidad recurre a endeudamiento para aprovechar oportunidades de inversién o
para situaciones particulares. A diciembre de 2018, los pasivos totales sobre patrimonio alcanzaron
las 3,0 veces, menor a lo registrado en 2017 (3,7 veces). Asimismo, a octubre de 2019, este
indicador se situd en 3,0 veces, manteniéndose por debajo del promedio del sistema que
registraba 3,9 veces.
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INFORME DE CALIFICACION — Noviembre 2019

A octubre de 2019 el indice de apalancamiento era de 25,1%, observandose una amplia holgura
con relacién al minimo regulatorio de 8%, lo que refleja un adecuado respaldo patrimonial.

Adecuado. Su estructura es acorde con la naturaleza
de sus operaciones y los riesgos asumidos.

Estructura y marco de gestion de riesgo

Gestidn de los riesgos se fortalece en linea con las nuevas normativas y el avance
‘ de los negocios

La estructura del puesto de bolsa es presidida por el Consejo de Administracién, cuyas funciones
estan apoyadas y complementadas por los comités de directores. Estos comités corresponden al
de i) Auditoria; i) Riesgos; y iii) Cumplimiento, en los que participa un miembro independiente con
el fin de supervisar la gestién ejecutiva del negocio y la toma de decisiones.

La administracion esta liderada por el Vicepresidente Ejecutivo, a quien reportan las gerencias de
Negocios, Recursos Humanos, Inteligencia de Negocios y la Vicepresidencia Financiera, donde esta
dltima a su vez estd a cargo de las dreas de Trading, Tesoreria, Operaciones y Tecnologia y
Proyectos, asi como también de la Contraloria Financiera.

La entidad tiene con un Cddigo de Gobierno Corporativo, que busca establecer estandares de
gobierno y conducta para preservar de manera adecuada los derechos de los accionistas y clientes
del puesto de bolsa. En términos generales, complementa a los estatutos de la compadia al
establecer normas de conducta de todos los empleados y regular las responsabilidades y roles de
la alta administracién y érganos de direccién y control.

Alpha tiene un Manual de Inversiones, aprobado por el consejo de administracién, que establece
la politica de gestién de inversiones, las actividades de compra y venta de valores, asi como las
funciones y responsabilidades de la administracién y los distintos departamentos. En él se regula el
manejo de recursos propios y de terceros, y se aplica a todos los procesos relacionados a la
inversion de recursos financieros.

A su vez, la compafia cuenta con un Manual para la Prevencion y Control del Lavado de Activos y
Financiamiento al Terrorismo, adecuado con los avances de la industria y la mayor actividad, que
considera diversas politicas, procedimientos de prevencién y sistemas de alertas relacionadas con
la materia, las que abarcan a toda la organizacién y a cada uno de sus empleados. Asimismo, la
compafifa mantiene un Manual Administrativo en el que se presenta la estructura organizacional y
se describen las diversas funciones y responsabilidades correspondientes.

En tanto, acorde a las disposiciones normativas, Alpha definié su Comité de Riesgos, que es
responsable de proponer y aprobar la estrategia, asi como las politicas y procedimientos que
garanticen una adecuada administracion de los riesgos a los que se encuentra expuesta. En esta
instancia, se considera el anélisis de los riesgos contemplados a nivel regulatorio como aquellos
identificados por el area de anélisis y control de riesgos. Asimismo, de manera de adecuarse a la
regulacién y las normas, en el Ultimo periodo la entidad reforzé el Departamento de Cumplimiento.

El puesto de bolsa tiene un Plan de Continuidad del Negocio para gestionar eficazmente eventuales
interrupciones y mantener un alto estandar de calidad de servicio.

Alpha también tiene una politica clara relativa al proceso de determinacién del valor de su cartera.
Existen mediciones y ajustes a valor de mercado especificos para cada tipo de instrumento de
deuda en portafolio, ya sea cotice o no activamente en el mercado y para titulos de oferta publica
extranjeros. La entidad mantiene limites para el valor en riesgo del portafolio e indicadores de
rentabilidad del portafolio, asi como también limites méximos para sus inversiones por emisor o
grupos y segln tipo de moneda. Para monitorear el riesgo de tasa de interés en esta cartera de
titulos de renta fija, la entidad calcula y monitorea indicadores de sensibilidad como la duracién y el
DVO01 como medidas de riesgo.
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Concentracién del riesgo y exposiciones relevantes
Cartera de mnversiones representa parte selevante de los activos

Los activos de Alpha se han concentrado durante todo el periodo revisado en la cartera de
instrumentos financieros y en fondos disponibles, alcanzando sobre un 95% de los activos totales.

A octubre de 2019, la cartera de instrumentos financieros representaba un 72,0% de los activos,
mientras que los fondos disponibles un 22,2%. El restante porcentaje se divide mayormente entre
derechos por operaciones, otras cuentas por cobrar e inversiones en sociedades.

En tanto, la cartera de inversiones estaba valorizada en un 98,7% a valor razonable con cambios en
resultados, mientras que el diferencial esta valorizado a costo amortizado, lo que correspondia a
dos contratos de cesién de crédito.

Dentro de la cartera de inversiones, el portafolio de instrumentos disponible estaba formado en un
94,6% por renta fija y un 5,4% por renta variable. Respecto a la concentracién por emisor, las
mayores posiciones correspondian al Ministerio de Hacienda y Banco Central, con un 36% de la
cartera y titulos corporativos de Gulfstream (16%) y de Edenorte (24%). Por su parte, un 62% del
portafolio se encontraba denominado en pesos y un 38% en ddlares americanos.

En relacién a los plazos, un 40,1% del portafolio disponible vence entre 3y 5 afios, un 34,6% entre
5y 10 afos, un 9,2% entre 181 y 360 dias y un 7,2% mayor a 10 afios, con un plazo promedio
ponderado de 5,8 afios.

Es importante sefalar que, si bien Alpha realiza algunas operaciones con sus clientes que involucran
riesgo de contraparte, éstas corresponden a un porcentaje minoritario y estdn sujetas a
evaluaciones correspondientes y, en su mayoria, cuentan con garantias.

Respecto a la diversificacion de los negocios, a octubre de 2019, un 54% de las operaciones
correspondian a SBB, seguido de un 37% en mutuos. El volumen de los SBB llegé a US$196
millones, donde un 86,7% correspondia a entidades no financieras. De la misma forma, las cuentas
por SBB fueron de 830, con 99,3% de entidades no financieras.

Adecuado. Estructura de fondeo con mayor
diversificacion que la industria. Buena liquidez de los
activos.

La estructura de financiamiento de Alpha presenta una mayor diversificacion que la industria,
reflejando la estrategia de incrementar los negocios con clientes a fin de aumentar la atomizacion
del fondeo y darle mayor estabilidad a la operacién.

A octubre de 2019, la estructura de financiamiento de la entidad estaba distribuida en un 64,9% por
pasivos financieros a valor razonable, 16,9% por emisiones de bonos, 12,3% por obligaciones con
bancos e instituciones financieras y un 5,9% por otras operaciones y otros pasivos. Destaca en el
Gltimo periodo el avance de los clientes no financieros en las operaciones de SBB, lo que beneficia
la diversificacién del fondeo.

" La compafifa ha tenido éxito en los programas de emisiones de titulos de oferta publica.

Actualmente, cuenta con dos programas vigentes por $1.000 millones cada uno.

Por su parte, la entidad cuenta con lineas de crédito disponibles en pesos de nueve entidades
nacionales, por un monto total de $4.363 millones, usadas en un 21%. Este tipo de financiamiento
se incorpora como una medida de liquidez de corto plazo ante coyunturas y/o situaciones
particulares,

En términos de liquidez, a octubre de 2019, Alpha mantenia un volumen relevante de fondos
disponibles por $2.169 millones, equivalentes al 22% de su total de activos. Dicha proporcién era
similar a la observada en periodos anteriores. La base de instrumentos financieros en cartera de alta
liquidez favorece la capacidad de generar dinero en efectivo en un periodo de tiempo adecuado.

Adicionalmente, las cuentas contingentes deudoras exhiben el monto agregado de operaciones
forward y contratos de compra venta. Se puede observar que dichas cuentas ascendieron a $10.971
millones en 2018, menor a lo registrade en 2017 ($16.866 millones). A octubre de 2019, esta cuenta
fue de $14.364 millones.
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A- En cuanto alos encargos de confianza deudores, se registraron $18.021 millonesen 2018y $18.370
Estables millones a octubre de 2019. Estos reflejan el valor nominal de los activos financieros en subcuentas
de custodia administrados por el puesto de bolsa.
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Ened7 Abri7 Juli7 Oct1?7 Dici7 Enei8 Feb.i8 Abr18 Jul18 Oct18 Ene.i9 Abr19 Jul19 Oct19 Nov.i
BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A- A- A-
Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas Positivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estable

BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A- A- A-

Calfficaciones de riesgo oforgadas en escala naciona! de Republica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningun tipo. En caso de existr privilegios. como agquelios establecidos en ef articuio §3del
Ley Monetaria y Financiera, Jos instrumentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyes ndmeros de registro son: i} SIVEM-098 aprobado of 25 de abni o
2078; i) SIVEM-119 aprobado el 17 de abril de 2018

Estado de Situacion y Estado de Resultados

Alpha Sociedad de Valores, SA. Puestos de Boisa
Dic. 2016 ™ Dic. 201710 Dic. 20180 Oct. 2019 Oct. 2019 @
Estado de situacion

Activos totales 6.488 9.248 7.581 9.754 66.319
Disponible 1.281 3.142 2.350 2.169 5.822
Cartera de instrumentos financieros 4901 ' 5.768 4.908 7.024 58.182
A valor razonable con cambios en resultados 3.543 5.367 3.67 6.934 40.923
A valor razonable con cambios en ORI 0 0 0 0 11.993
A costo amortizado 1.359 401 1.237 90 5.267
Derechos por operaciones ‘ ! 51 60 60 28 253
Deudores por intermediacion 0 0 0 0 10
Inversiones en sociedades 28 28 118 118 459
Activo fijo _ 7 7 5 8 151
Otros activos @) 60 35 43 44 366
Pasivos totales 4833 7.261 5679 7.306 52.691
Otligaciones con bancos e inst. financieras 1.735 1.865 0 901 5.926
Obligaciones por instrumentos financieros emitidos 684 888 1.288 1.237 6.327
Pasivo financiero a valor razonable 2431 3.625 4.143 4741 9.652
Obligaciones por operaciones 229 824 141 340 1.023
Instrumentos financieros derivados : 229 824 141 340 494
Obligaciones por financiamiento 0 0 0 0 530
Patrimonio 1.655 1.986 1.902 2.448 13.626

Estado de resultados
Ingreso operacional total 633 . 908 657 940 6.273
Gastos operacionales 177 154 147 23 1.388
Resultado operacional bruto 456 753 502 701 4863
Gastos de adm. y comercializacién 215 240 300 258 1.981
Resultados operacional neto M 514 202 443 2.882
Resultado antes de impuesto 286 611 406 546 2572
Utilidad neta 269 581 416 546 2.509
Fuente Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base  reportss de la Supesintendencin del Mercado de Valates (SIMV) v Estados Financieros Auditados del emisor. (1) Estados Finanoieros auddados. {2}
Sisterna Puestos de Bolsa considera fodas las endidades con EEFF disponities en &l SER de la SIMV of 25 de n ibe g 20118 (no incluye informacion de CCI Puesto de Bolsa). (3 inchiye. impuestos diferidos. activos

intangibles. propiedades de inversion y otros activos.

Cuentas de orden deudoras '"

En miflones de pesos dominicanos de cada perfodo

Alpha Sociedad de Valores. S.A.

i Dic. 2016 Dic. 017 Dic. 2018 Oct. 2019
Cuentas contingentes deudoras 12,492 16.866 10.971 14.364
Encargos de confianza deudores 16.693 21.558 18.021 18.370
Ofras cuentas de orden deudora 1.815 2.100 4525 3.470

(1} Cada una tiene su contraparte en una cuenta de orden acreedora



Feller Rate | ANEXOS
Clasificad - ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

de Riesgo Sl INFORME DE CALIFICACION — Noviembre 2019

Indicadores de rentabilidad. eficiencia, y respaldo patrimonial

Alpha Sociedad de Valores, SA. Puestos de Boisa

Dic. 2014 Dic 2017 . © Dic2018  Oct2619m Oct. 2019
Rentabilidad .
Resultado Operac. bruto / Activos totales 7.0% 9,6% 6,0% 9.7% 9,1%
Resultado Operac. neto / Activos totales | 3.7% 6,5% 2,4% 6,1% 54%
Utilidad (pérdida) neta / Activos totales ol 4,2%)| 7.4% 4,9% 7.6% 47%
Utilidad (pérdida) neta / Capital y reservas 34.5% 53,8% 38,5% 60,6% 434%
Utilidad (pérdida) neta / Patrimonio . 16,3% 29,3% 21,9% 26,8% 221%
Gastos operacionales ; !
Gastos Adm. y Comercializ. / Activos totales 3,3% 3,0% 3,6% 3,6% 3,7%
Gastos Adm. y Comercializ. / Resultado Operac. bruto - 471%| | 31,8% ' 59,8% 36,9% 40,7%
Respaldo patrimonial . , ' fled
Patrimonio / Activo totales 25,5% 21‘,5% 25,1% 25,1% | 20,5%
Pasivo total / Capital y reservas s 6,2 vc 6,7 vc 53vc 6.8vc 76vc
Pasivo total / Patrimonio 29ve 3,7 v 3.0ve 30ve 38vc
[ndica de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1) @ 0,8vc 0,8ve 0,5ve 07vc -
indice de Apalancamiento @ 25,5% 21,3% 25,0% 251% -

{1} Indicaderes a octubre de 2019 ammizados. (2} Razon entre Patrimonio y Garantia de Riesgo Primario (Nivel I} y Monto total de Activos y Operaciones Contingentes Ponderados. (3) Cockente que resuita de dividir fa
sumatona de los sakdos def Patrimonio Contable, las Garantias Patrimoniales y los Intereses Minoritarios, por el Total de Actives. Este indicador debera mantenerse n el parametra de mayor o igual at 8%.

La opinion de fas entidades diasiSicadaess no constituye en ningiin caso una recamendacion para comprar, vender o mantenet un delermnado instrumento. El analisis o es ef resuitado qe una‘audirgria practicada al err_njsorv
sino que se basa en informacidn piblica remitida a la Superintendencia del Mercade de Valores de la Republica Dominicana, alas bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporto ef emisor, no siendo responsabilidat
de 2 clasiicadtra la verificacion de la autenticidad de fa misma.

Lz infornacitn presentads en estos andlisis proviene de fuenfes consiferadas allamente confiables. Sin embargo, dada Ia posibifided de aror bumanc o mecanico, Feder Rale no garanbize la exactitud o intsgridad de fs
informacitn y, por lo tanto, no se hace responsabie de erores u onYisiones, Como fmpoco de [ag cansecusncias asociadas con &f empleo de esa infvmacan. Las clasficaciones de Feller Rale Son una apreciacion de fo
solvencia de la mpresa y de los tiulos que efa emite. considerando /o capacidad gue 65l ffane para cumpir con sus obligaciones an o BBummos y PGS pICERos
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