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02 de enero de 2020

Sefior:

Gabriel Castro Gonzilez.
Superintendente;

Superintendencia del Mercado de Valores
De La Republica Dominicana.

Av. César Nicolas Penson Nam. 66;
Sector Gazcue;

Ciudad. -

Atencion: Olga Nivar
Directora de Oferta Publica

Ref.: Hecho Relevante — Informe Calificacion de Riesgo trimestral del Fondo de Inversién
Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular.

Distinguido sefior Superintendente:

En cumplimiento de a) los Articulos 27 y 28 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores,
contenido en el Decreto No. 664-12; y b) el Articulo 84, parrafo II, literal a) de la Norma que regula las
Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversién, R-CNV-2017-35-MV; y ¢) Articulo 12, numeral 1, literal
a) de la Norma que establece disposiciones sobre informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacion
del mercado, R-CNV-2015-33-MV: la ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION POPULAR,
S. A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, inscrita en el Registro del Mercado de Valores, bajo el
nimero SIVAF-007, tiene a bien remitir el Informe de Calificacion de riesgo trimestral realizado por Feller Rate
Sociedad Calificadora de Riesgo, a diciembre 2019 del FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA
CAPITALIZABLE POPULAR, inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVFIC-005.

Sin otro particular por el momento, se despide,

Atentamente,

WALTER DE Digitally signed by

WALTER DE LOS

LOS ANGELES ANGELES SANCHEZ
Date: 2020.01.02

SANCHEZ 16:41:47 0400
Walter de los Angeles Sanchez
Ejecutivo de Control Interno

AC/RDLC
AFI POPULAR, 5.A.- SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Tel. 809-544-5050
Registro del Mercado de Valores y Productos NoSIVAF-007 RNC 1-30-96842-1
Av. Lope de Vega No. 44, apartado 10125 Filial del Grupo Popular

Santo Domingo, Reptiblica Dominicana



Feller Rate

Calificadora

de Riesgo
QOct. 2019 Dic. 2018
Riesgo crédito AA-fa AAfa
Riesgo mercado M3 M3

Indicadores financieros

Dic.17  Dic.18  Nov.19
Activos administrados (MM RD §) 215 2478 2797
Patrimonio (MM RD §) 26 2022 2191
Valor Cuota (RD §) 13442 13479 14608
Rentabilidad Cuota Acumulada® 144%  03%  B4%
Duracién Promedio (afios)** 38 10 31
N* de Cuotas (miles) 1500 1.500  1.500
Evolucién Patrimonio Neto y Duracion de
Cartera Largo Plazo
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Composicion Activos

a 2019

Fonde Bonos
Miski Hacienda Ciay
0.8% 16.2% Activos

24.8%

Titulos de Valores

Renta Fija Bonos Fideicomiso
Banco Com 3,8%
Central 209%
33.2%

Analista: Esteban Penailillo

esteban.penailillo@feller-rate.cl
(56) 2 2757-0474

FONDO DE INVERSION CERRADO
RENTA FIJA CAPITALIZABLE POPULAR

‘ Dominicana

Fundamentos

La calificacion "AA-fa” otorgada al Fondo se
sustenta en una cartera estable, manteniendo
una buena solvencia en el activo subyacente y
una elevada liquidez y capacidad de
generacion de flujos de sus inversiones.
Ademas, considera que el Fondo se ha
colocado completamente, con ya mas de tres
anos de operaciones y que es gestionado por
Administracdora de Fondos de Inversion
Popular, S.A., Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, La Administradora posee
un alto nivel de estructuras y politicas para la
gestion de fondos y equipos suficientes para
un adecuado manegjo de carteras, control y
seguimiento a los fondos; asimismo, cuenta
con el respaldo de su controlador, uno de los
principales grupos economicos de Republica
Dominicana. Como  contrapartida, la
calificacion de las cuotas incorpora la
concentracion por emisor, su alto
endeudamiento, el vencimiento del Fondo en
el corto plazo y su participacion en una
industria de fondos en vias de consolidacion.

La calificacién "M3" para el riesgo de mercado
esta basada en la duracion de la cartera y en el
nulo riesgo cambiario,

ACTERISTICAS DEL FONDO

s I AR

El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija
Capitalizable Popular esta orientado a la
inversion en instrumentos de remta fija, que
cuenten con una alta calidad crediticia,
denominados en pesos dominicanos. El
Fondo es mangjado por Administradora de
Fondos de Inversion Popular, S.A. Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion. El
Fondo se encuentra colocado en su totalidad,
manteniendo un patrimonio al cierre de
noviembre de 2019 por RD$ 2.191 millones,
equivalente a cerca de un 33,5% del total de
fondos cerrados de similar orientacion.

—

TERA DE INVERSIONES

Al cierre de noviembre de 2019 la cartera se
componfa en un 33,2% de Instrumentos del
Banco Central, un 209% de Bonos

INFORME TRIMESTRAL — DICIEMBRE 2019

Corporativos, un 16,2% de Bonos del
Ministerio de Hacienda, un 3,8% de Valores de
Fideicomiso y un 0,8% de Cuotas de un Fondo
Cerrado. El porcentaje restante correspondia a
Certificados Financieros y otros activos
menores. La cartera se  componia,
mayoritariamente, de instrumentos de
emisores con buen perfil crediticio.

— ALTA LIQUIDEZ DE INSTRUMENTOS
Dado el objetivo de reinvertir los flujos
provenientes de los cupones de los
instrumentos, el Fondo tiene una alia liquidez.
Asimismo, las inversiones del Banco Central
tienen un amplio mercado secundario y
representan  la  mayor parte de las
transacciones locales de renta fija.

— ALTO ENDEUDAMIENTO FINANCIFRO

El Fondo exhibio un alto endeudamiento
financiero. Al cierre de agosto 2019,
presentaba pasivos por 21,5% del portafolio,
correspondiente a lineas de credito con Banco
Popular. El reglamento interno permite el
endeudamiento como parte de su estrategia,
hasta por el 30% del valor del portafolio, no
pudiendo otorgar las inversiones en garantia.

— RENTABILIDAD DE LA CUCTA

La rentabilidad acumuladia en el afno hasta el
cierre de noviembre alcanzo un 8,4%, que en
terminos anualizados se traduce en una
rentabilidad de 8,8%. Durante los ultimos 36
meses el Fondo alcanzo una rentabilidad
acumulada de 26,8%, lo que corresponde a
una rentabilidad anual promedio de 8,0%.

ENCIMIENTO EN EL CORTO PLAZO

—

El Fondo tiene como fecha de vencimiento
marzo de 2020. La administracion esta
trabajando para su renovacion. No obstante, el
riesgo de no renovar el Fondo con la
consecuencia de liquidar la cartera esta
mitigado en parte por la amplia liquidez de la
mayor parte de sus inversiones.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortalezas

> Estable solvencia del activo subyacente.

> Ala liquidez y generacion de flujo de sus
inversiones.

» Administradora con un alto nivel de estructuras
y politicas para la gestion de fondos y equipos
suficientes para un adecuado manegjo de
carteras y control y seguimiento a los fondos.

> Pertenece a uno de los principales grupos
financieros de Republica Dominicana.

Riesgos
» Cartera concentrada en pocos emisores.
> Alto nivel de endeudamiento financiero.

» Vencimiento del Fondo en el corto plazo. No
obstante, mitigadc por la liquidez de
instrumentos en cartera,

» Industria de fondos en vias de consolidacion.



ANEXOS
Feller Rate FIC RENTA FIJA CAPITALIZABLE POPULAR
Calificadora

de Riesgo | Dominicana INFORME TRIMESTRAL ~ Diciembre 2019

Oct-17 Ene-18 Feb-18 Abr-18 Jul-18 Oct-18 Nov-18 Ene-19 Abr-19 Jul-18 Oct-19 Dic-19
Afa (N) Afa(N)  A+fa(N) A+fa A+a A+fa AAfa AA-fa AAAfa AAfa AA-fa AAAfa
M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4 M3 M3

Nomenclatura

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

Categorias de Riesgo Credito:

> AAAfa: Cuotas con la mas alta proteccion ante pérdidas y que presentan la mayor probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.
AAfa: Cuotas con muy alta proteccion ante pérdidas y que presentan una muy buena prababilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.
Afa: Cuatas con alta proteccion ante pérdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus abjetivas de inversian,

BBBfa: Cuotas can suficiente proteceion ante pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus abjetivas de inversian,
BBfa: Cuotas con baja proteccion ante pérdidas y tienen una baja probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion,

Bfa: Cuotas con muy baja proteccian ante pérdidas y que muy probablemente no cumpliran con sus objetivos de inversion.

> Cfa Cuotas con muy variables y expuestas a pérdidas y/o no cumpliran con sus objetives de inversion.

+0 - Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbalo + (mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

¥y ¥y ¥y v Y

Aguellos fondos nueves, o con paca historia como para realizar un anélisis completo, se distinguen mediante el sufijo {N).

Calegorias de Riesgo de Mercado

> [11: Cuotas con la mas baja sensibilidad ante cambics en las condiciones de mercado.

> 12: Cuotas con moderada a baja sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.
> 113 Cuotas con moderada sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.

> 14: Cuotas con moderada a alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

> IV5: Cuotas con alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

> 1/8: Cuotas con muy alta sensibilidad a cambios en |as condiciones de mercada.
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