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Estimados sefiores,

Luego de saludarles, la sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal
S.A. (AFI Universal), en calidad de gestora del Fondo de Inversion Abierto Universal
Liquidez tiene a bien informar como hecho relevante el informe de Calificacién de
Riesgos correspondiente al corte de octubre-diciembre 2019 emitido por Feller Rate
Calificadora de Riesgo, el cual ratifica la calificacién de Riesgo de Crédito “A+fa” (N) y
Riesgo de Mercado “M1” asignado al Fondo. Anexamos a la presente el referido informe.
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Feller Rate

Calificadora
de Riesgo
Qct. 2019 Dic. 2019
Riesgo crédito As+fa (N) A+fa (N)
Riesgo mercado 1 M1

* Defalle de clasficaciones an Anexo.

Indicadores financieros

Jun i Dicdd  Novia
Activas soministrades (Miles RDS) 433404 169120 350.409
Patimenia [Wiles RO§) 435368 165715 376440
Valor Naminal Cuata [RD$) 10211 10552 11141
Rentoilidad Acumulada Cunts* 2% 55% 56%
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Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién

FONDO DE INVERSION ABIERTO

Dominicana

Fundamentos

La calificacidn "A+fa (N]" asignada responde a
una carera con una holgada liquidez, e
incorpora la gestion de su administradora, que
poses un buen nivel de estructuras y politicas
para su gestion, un equipo con experiencia en
la administracion de recursos de terceros v
que pertenece a Grupo Universal, un
importante grupo econémico del pais. En
contrapartida, la calificacion considera la
volatilidad patrimonial y el mercado de fondos
en wvias de consolidacion en Replblica
Dominicana.

La calificacién de riesgo de mercado “M1" se
sustenta en una duracion dentro de los limites
reglamentarios.

El sufijo (M) indica que se frata de un fondo
con menos de 36 meses de operaciones.

— CARACTERISTICAS DEL FONDO

El Fondo de Inversion Abierto Universal
Liquidez es un fondo de inversion abierto,
orientado a la inversion en instrumentos de
renta fija emitidos en el mercado dominicano,
denominados en pesos dominicanos /o
délares de Estados Unidos y ponderando una
duracién de cartera menor a 360 dias.

El Fondo es manejado por Administradora de
Fondos de Inversion Universal (SAF| Universal),
5 A pereneciente al Grupo Universal SA
holding formado en 2013, posee mas de 50
afios de experiencia en el mercado financiero
y asegurader de Republica Dominicana; su
principal inversion es Seguros Universal SA
empresa lider en ese mercado. Actualments,
la administradora maneja siete fondos de
inversion. SAFI Universal es calificada por
Feller Rate en “Aaf”

El Fondo de Inversion Abierto Universal
Liquidez inicid sus operacionas en febrero de
2018. Durante noviembre de 2019 el Fondo
gestiond un patrimonio de RDE366 millones,
evidenciando un alza en relacion a octubre. Al
cierre del mes, el patimonic del Fondo
represeniaba un 2. 1% del total de fondos
abiertos de similar orientacidn.

— CARTERA DE INVERSIONES
Al ciemre de noviembre de 2019, el Fondo

Fortalezas

> Heolgada Bquidez de cartera.

>  Administradora con buen nivel de estructuras y
poliicas para su gestion, perieneciente a Grupo
Universal, que posee una gran posicion de

mercado en el area de seguros en Replblica
Dominicana.

UNIVERSAL LIQUIDEZ

INFORME TRIMESTRAL — DICIEMBRE 2019

cumplié con los objetivos de inversion, con
una cariera formada mayoritariamente por
ceriificados financieros (87 6% del activo) y una
alta proporcion en caja (cuentas corrigntes por
13,4% del activo) Por oftra pare, Ia
diversificacion de la cartera fue adecuada, con
12 emisores. Los fres mayores emisores
concentraron el 40% de los aclivos. El Fondo
ya estd adecuado a su politica de inversiones,
tal como lo sefiala el reglamento, dado el
plazo desde el inicio de su eiapa operaiiva.

— ALTA LIQUIDEZ DE INSTRUMENTOS

La cartera tuvo una holgada liquidez, con un
50, 7% de instrumentos con  vencimiento
menor a 30 dias al cieme del frimestre.
Adicionalmente, se aprecia una significativa
proporcion de la cartera en disponible, dado
el segmento al que apunta. Sus inversiones
cuentan con mercados secundarios para ser
liquidadas en caso de rescates significativos.

— NULO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

El Fondo no ha presentado endeudamiento
financiero, sus pasivos comesponden a cuentas
por pagar. El reglamento permmite  un
endeudamiento temporal con la finalidad de
responder a rescates significativos hasta por
un maximo del 10% del Fondo y por un plazo
no mayor a 48 horas.

— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

La metodologia de Feller Rate establece que
el Fondo debe contar con 36 meses de
funcionamiento para medir la rentabilidad de
manera concluyents. No obstante, desde el
inicio al cieme de noviembre de 2019, el
Fondo exhibe una rentabilidad acumulada de
11,4%, que en términos anualizados alcanza
un 6,3%.

— DURACION DE LA CARTERA

La duracion reglamentaria ha evidenciado una
baja en los Glimos seis meses, hasta los 15
dias. El promedio de los dltimos doce meses
alcanza cerca de 80 dias.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Riesgos
> Volatilidad patrimenial.

» Mercado de fondos en vias de consolidacion en
Replblica Dominicana.

www.feller-rate.com.di
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ANEXQOS
Fe"e"'ﬁﬁfﬁ FONDO DE INVERSION ABIERTO UNIVERSAL LIQUIDEZ
de Riesg:m | Daminicana INFORME TRIMESTRAL — Diciembre 2018
Jul18  Oct18  Ene19  Abr19  Jul19  Oct19  Jul18 Dic-19
Aa(N)  Aa(N)  AalN)  Aa(N)  Aa(N)  Ada(N) AfaN)  Ada)
M1 M1 M1 M1 M1 M1 M1 M1
Nomenclatura

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de nesgo.

Categorias de Riesgo Crédito:

AAAfa: Cuotas con la méas alta protecodn ante pésdidas y gue presentan la mayor peobabilidad de cumplir con sus objetivos de imeersion,

AAfa Cuotas con muy alfa proteccion ante pérdidas v que presentan una muy buena peobabilidad de cumplie con sus objetives de inversion.

Afa: Cuotas con alta profeccion ante pérdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objetives de inversiin.

BEEBfa; Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplr con sus objefives de inversidn.

BBfa Cuotas con baja profecciton ante pérdidas y tienen una baja probabiidad de cumplr con sus objetivos de inversion.

Bfa: Cuotas con muy baja protection ante pérdidas y que muy probablemente no cumpliran con sus objetivos de inversion,

» Cfa: Cuotas con muy vanables y expuestas a pérdidas wo no cumpliran con sus objetives de muersion.

+ 0 - Las calificaciones entre AAfa v Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria

Aquellos fondos nuevos, o con poca historia como para realizar un analisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N).

¥ ¥ Y Y Y Y

Categorias de Riesgo de Mercado

M1: Cuctas con la més baia sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

MZ: Cuctas con moderada a baja sensibilidad frente a cambecs en las condiciones de mercado.
M3: Cuotas con moderada sensibilidad frente & cambios en las condiciones de mercado.

M4: Cuotas con moderada a alta sensibilidad & cambios en las condiciones de mercado.

M- Cuotas con alta sensibiidad a cambios en las condicionss de mercada.

M&: Cuctss con muy alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥
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