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Bancos 

Bancos de Servicios Múltiples 
República Dominicana 

Banco de Reservas de la 
República Dominicana, Banco 
de Servicios Múltiples 

Factores Clave de Calificación 
Soporte del Soberano: Las calificaciones de Banco de Reservas de la República Dominicana, 
Banco de Servicios Múltiples (Banreservas) reflejan el soporte de su accionista, el gobierno de 
la República Dominicana. La evaluación del soporte considera la importancia sistémica del 
banco, la propiedad completa del Estado y el rol de la entidad en las finanzas del gobierno. 

Franquicia Líder: Banreservas es la institución financiera con mayor participación en el 
sistema financiero dominicano, con 27.8% de los activos a septiembre de 2019. Entre los 
bancos múltiples, es el líder en préstamos comerciales y de consumo. 

Capitalización Ajustada: Los indicadores de capitalización se consideran ajustados 
especialmente al tener en cuenta la concentración alta del activo. El indicador de patrimonio 
tangible fue de 6.9% a septiembre de 2019, frente al promedio del sistema financiero de 
11.9%. Fitch Ratings estima que, inclusive manteniendo el crecimiento bajo de los activos y los 
niveles de rentabilidad estables, dicho indicador no podría converger al promedio del sistema 
financiero sin inyecciones de capital. 

Calidad de los Préstamos Adecuada: El indicador de préstamos vencidos mayores de 90 días 
sobre préstamos brutos de 1.6% a septiembre de 2019 es adecuado e inferior al promedio del 
sistema financiero de 1.7% a la misma fecha. Esto es aun cuando el crecimiento de la cartera se 
produjo en los segmentos minoristas, lo que denota mejoras en los estándares de colocación 
de créditos minoristas y en el proceso de cobro de los mismos. 

Rentabilidad Mejorada: La utilidad operativa sobre activos promedio mejoró hasta 2.9% a 
septiembre de 2019 desde 2.3% al cierre de 2018, producto principalmente de un menor gasto 
por provisiones. El margen financiero y la diversificación de los ingresos del banco son 
adecuados y comparables con el promedio del sistema financiero; no obstante, los costos 
operativos, derivados recientemente de las inversiones en tecnología, todavía son elevados. 

Liquidez Adecuada: Fitch opina que la liquidez de Banreservas es adecuada para sustentar sus 
operaciones. A pesar de la concentración alta de los depósitos, estos han sido estables a lo 
largo del tiempo. A septiembre de 2019, la liquidez se había fortalecido ante la mejora en la 
relación de préstamos a depósitos hasta 76% (2018: 83.6%), mientras que el efectivo y 
equivalentes de efectivo representaron 17% de los depósitos y fondeo de corto plazo (40% al 
incluir las inversiones clasificadas como “otras inversiones”). 

Sensibilidades de Calificación  
Cambios en Soporte: Dado que las calificaciones en escala nacional del banco se sustentan en 
el soporte del Estado dominicano, modificaciones en la disposición o capacidad del soberano 
para brindar apoyo a Banreservas podrían resultar en cambios en sus calificaciones nacionales.  

Calificaciones 

Escala Nacional 
Emisor, Nacional de Largo Plazo AA+(dom) 

Emisor, Nacional de Corto Plazo F1+(dom) 

Emisión, Deuda Subordinada AA(dom) 

 

Perspectiva 

Emisor, Nacional de Largo Plazo  Estable 

 

 

 

Metodologías Aplicables 

Metodología de Calificación de Bancos 
(Septiembre 2019) 

Metodología de Calificaciones en Escala  
Nacional (Agosto 2018) 
 
 

Publicaciones Relacionadas 

Bancos Dominicanos: Moderación del Ciclo  
de Crecimiento Alto (Septiembre 2019) 
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Características de las Emisiones de Deuda    

Tipo de Instrumento Calificación Monto  Año Vencimiento Número de 
Registro 

Deuda Subordinada AA(dom) DOP10,000 millones 2014 2024 SIVEM-085 

Fuente: Superintendencia de Valores.    

Example – 
To replace! 
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Resumen de Información Financiera e Indicadores Clave 

 30 sep 2019 31 dic 2018 31 dic 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 

 9 meses – 3er Trimestre Cierre de año Cierre de año Cierre de año Cierre de año 

 DOP mill. DOP mill. DOP mill. DOP mill. DOP mill. 

 
No auditado 

Auditado - Sin Salvedades 
(Párrafo de énfasis) 

Auditado - Sin 
Salvedades 

Auditado - Sin 
Salvedades 

Auditado - Sin 
Salvedades 

Resumen del Estado de Resultados      

Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 23,902.6 28,914.0 26,521.9 23,746.9 21,503.8 

Comisiones y Honorarios Netos 7,118.9 8,275.2 7,183.2 7,356.2 5,527.1 

Otros Ingresos Operativos 413.4 -74.4 1,098.6 586.5 1,269.8 

Ingreso Operativo Total 31,434.9 37,114.8 34,803.7 31,689.6 28,300.7 

Gastos Operativos 23,482.1 28,720.9 26,629.3 25,939.9 23,071.5 

Utilidad Operativa antes de Provisiones 7,952.8 8,393.9 8,174.4 5,749.7 5,229.2 

Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 2,452.5 3,178.2 3,467.4 2,144.2 1,458.8 

Utilidad Operativa 5,500.3 5,215.7 4,707.0 3,605.5 3,770.4 

Otros Rubros No Operativos (Neto) 1,527.6 2,109.8 1,925.8 2,675.8 2,496.1 

Impuestos 150.0 169.0 163.0 128.1 166.3 

Utilidad Neta 6,877.9 7,156.5 6,469.8 6,153.2 6,100.2 

Otro Ingreso Integral n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Ingreso Integral según Fitch 6,877.9 7,156.5 6,469.8 6,153.2 6,100.2 

      

Resumen del Balance General      

      

Préstamos Brutos 315,393.0 314,509.9 284,272.9 288,296.9 275,739.0 

- De los Cuales Están Vencidos 5,604.4 4,694.8 4,839.1 3,975.5 3,611.6 

Reservas para Pérdidas Crediticias 9,754.8 8,566.1 8,267.3 6,694.6 5,768.2 

Préstamos Netos 305,638.2 305,943.8 276,005.6 281,602.3 269,970.8 

Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Títulos Valores y Activos Productivos 119,134.3 74,533.9 86,984.2 61,422.5 43,363.7 

Total de Activos Productivos 424,772.5 380,477.7 362,989.8 343,024.8 313,334.5 

Efectivo y Depósitos en Bancos 74,422.5 83,181.5 58,816.9 84,549.6 61,785.7 

Otros Activos 21,241.7 27,349.7 31,959.2 23,498.3 18,999.4 

Total de Activos 520,436.7 491,008.9 453,765.9 451,072.7 394,119.6 

      

Pasivos      

Depósitos de Clientes 414,850.4 376,010.4 336,731.2 329,657.7 280,704.7 

Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 33,371.5 46,041.8 49,420.4 56,581.6 55,508.1 

Otro Fondeo de Largo Plazo 25,930.1 25,323.1 24,664.7 24,145.6 23,757.1 

Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Total de Fondeo 474,152.0 447,375.3 410,816.3 410,384.9 359,969.9 

Otros Pasivos 7,795.7 8,446.7 10,869.7 11,082.0 8,420.9 

Acciones Preferentes y Capital Híbrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Total de Patrimonio 38,489.0 35,186.9 32,079.9 29,605.8 25,728.8 

Total de Pasivos y Patrimonio 520,436.7 491,008.9 453,765.9 451,072.7 394,119.6 

      

Indicadores (anualizados según sea apropiado)      

      

Rentabilidad      

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.9 2.3 2.0 1.7 2.0 
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Bancos de Servicios Múltiples 
República Dominicana 

Resumen de Información Financiera e Indicadores Clave 

 30 sep 2019 31 dic 2018 31 dic 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 

Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 7.8 8.0 7.8 7.6 7.3 

Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 74.7 77.4 76.5 81.9 81.5 

Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 25.2 21.7 21.3 22.5 24.9 

      

Calidad de Activos      

Indicador de Préstamos Vencidos 1.6 1.5 1.7 1.4 1.3 

Crecimiento de Préstamos Brutos 0.3 10.6 -1.4 4.6 18.7 

Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 195.7 182.5 170.8 168.4 159.7 

Gastos por Constitución de Reservas/Préstamos Brutos Promedio 1.1 1.1 1.3 0.8 0.6 

      

Capitalización      

Indicador de Capital Base según Fitch 13.9 13.9 13.6 13.6 13.7 

Indicador de Patrimonio Común Tangible 6.9 6.6 7.1 6.6 6.5 

Indicador de Capital Común Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Préstamos Vencidos Netos/Capital Base según Fitch -11.7 -12.0 -10.7 -9.2 -8.4 

      

Fondeo y Liquidez      

Préstamos/Depósitos de Clientes 76.0 83.6 84.4 87.5 98.2 

Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Depósitos de Clientes/Fondeo 87.5 84.1 82.0 80.3 78.0 

Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

n.a. –No aplica. 

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas. 
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por 
solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepción se indicará. 
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