Alpha® &

Inversiones | Puesto de Bolsa

Santo Domingo, D.N
22 de enero del 2020

Licenciado

Gabriel Castro Gonzalez

Superintendente |

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
Ciudad. -

Referencia: Hecho Relevante

Estimado Lic. Castro:

Ante un cordial saludo, y en cumplimiento con las disposiciones contenida en el articulo 12, numeral 1
literal a) de la Norma para los Participantes del Mercado de Valores que establece disposiciones sobre
Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de Mercado adoptada mediante la Segunda
Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha veinte (20) de noviembre del afio dos mil quince
(2015) identificada bajo la numeracion R-CNV-2015-33-MV, tenemos a bien informarle en condicién de
Hecho Relevante:

Unico: Emisién del Informe Trimestral de Calificacion correspondiente al trimestre cerrado el treinta
y uno (31) de diciembre del afio dos mil diecinueve (2019) relativo a la sociedad ALPHA SOCIEDAD DE
VALORES, S.A., Puesto de Bolsa, con una calificacién A-, por Feller Rate, S.R.L.

Sin otro particular por el momento, se despide,

Atentamente,

Luis Garcia Albizu
Oficial de Cumplimiento.

zr+xE Documento firmado digitalmente por:
'*f-fw Luis Garcia Albizu (22/01/2020 17:29)

FLrar bx A
T RNC 130-53836-2

Er&dtEs  https://www.viafirma.com.do/inbox/app/alpha/v/JBW9-45RB-RLIA-AYY3 Registro Mercantil 625115D




- - A Eh) G
A e PE D e " ™ "Lk "

= e Y PR TR T A Yy ¢ e

_—y o s Baag o oy sl et I AL " 2 . o 0 C

. b o T o SERAEEEE. « " EH™ P

o I e LAy L ey e e e e .

Eirm e ey pop B ] ol B e . -

e el Ly Pt gy e Tl -

g ooty = gy o gt gl W
BN R B .

-..-

e ol el = dsENs"
e k"l = |



FellerRate

Calificadora

de Riesgo
Nov. 2019 Ene. 2020
olvencia A- A
Yerspactivas Estables Estables

En miflones de pesos de cada periodo

Dic. 17 ™ Die. 18 Dic. 18

stivos totales 9.248  7.581 12.045
asivos totales 7261 5679  9.580
apital y reservas 1.080 1.080  1.080
atrimonio 1986  1.802 2466
asultado operacional bruto (ROB) 753 502 770
astos de adm. y comer. (GAC) 240 300 324
asultado operacional neto (RON) 514 202 446
ilidad neta 581 416 564

nte: Informacion financiera elabarada por Feller Rate an base a
a Superintendencia del Mercado de

portes publicados por
Aores (SIMV) af 13 de e
A (1) Estados Financiero

WS que 52 indigue ofra

ndicadore

36%
6,0% 8%

B

ROB /Activos  Gastos de
(%)) adm. y comer. /
Activos

#Dic.17 ®Dic.18 ®Di. 19

Utilidad neta / Utlidad neta /
Patrimonio Activos

Dic.17 Dic. 18 Dic 19
atrimonio / Activos totales 215% 251%  20,5%
asivos tot. / Capital y reservas 6,7 ve 53vc  89vc
asivos totales / Patrimonio 37v¢  30vc 39vc
dice de Patrimonio y Garantias
3 Riesgo Primario (Nivel 1) ® 08vc 05v¢ 10vc
dice de Apalancamiento () 21,3% 250%  20,5%

Indicadores normativos.

Crediticio Individual
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rincipales Factores Evaiuados

Débil
Adecuado
Fuerte
Muy Fuerte

‘erfil de negocios
‘apacidad de generacion
:espaldo patrimonial
‘erfil de riesgos

ondeo y liquidez

La calificacion no considera otvo factor
adicional al Perfil Crediticio Individual

Maria Soledad Rivera
msoledad.rivera@feller-rate.com

\nalista:

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A. PUESTO DE BOLSA

Dominicana '

Fundamentos

La calificacién de Alpha Sociedad de Valores
S.A., Puesto de Bolsa (Alpha) se sustenta en una
adecuada capacidad de generacion y respaldo
patrimonial, que se acompafan de un
adecuado perfil de riesgo y fondeo y liquidez, y
un moderado perfil de negocios.

Alpha es parte de Grupo Mercado Electrénico
(GME), que cuenta con una larga trayectoria en
el negocio de transacciones electrénicas e
informacion financiera, a través de Mercado
Electronico Dominicano (MED). Su principal
accionista estd relacionado a un grupo
agroindustrial de trayectoria en el pais.

El puesto de bolsa ofrece productos y servicios
de intermediacién de titulos de valor, mutuos y
otros productos estructurados, para clientes
retail e institucionales, ademas de servicios de
finanzas corporativas y asesoria en la
estructuracion y emision de deuda. Alpha es
una entidad relevante en su industria,
situdndose en primer lugar en términos de
patrimonio, con una cuota de mercado de
18,8% a diciembre de 2019.

La estrategia de Alpha consiste en consolidar su
posicionamiento como lider de la industria de
puestos de bolsa, siendo percibida como una
entidad de confianza y con un buen servicio. La
institucidén mantiene un énfasis en aumentar el
numero de cuentas y operaciones con clientes
retail, que contribuyan a incrementar sus
ingresos recurrentes. Ademas, ha incorporado
nuevas tecnologias, con enfoque en la
eficiencia de los procesos internos, en la
experiencia del usuario y en el bienestar
corporativo. |

Los ingresos operacionales del puesto de bolsa
tienen una alta dependencia del resultado de la
cartera de inversiones, presentando margenes
operacionales con cierta volatiidad. A

diciembre de 2019, el resultado operacional
bruto sobre activos totales promedio fue de
7,8%, superior al 6,0% presentado en 2018,
producto de la apreciacion de su cartera de
inversiones y una liquidez suficiente en el
mercado local.

FACTORES SUBYACENTES

Fortalezas

» Pertenece a Grupo Mercado Electrdnico, con
amplia trayectoria en el mercado local.

» Destacado posicionamiento de mercado en la
industria de puestos de bolsa. |

> Alta eficiencia en el uso de sus recursos, que le
ha permitido mantener buenos retornos.

» Adecuadn resnaldn natrimonial

INFORME TRIMESTRAL
ENERO 2020

Alpha ha incurrido en importantes gastos de
administracion y comercializacidn, derivados
de los cambios normativos y de los continuos
avances en el fortalecimiento de la estructura
organizacional. A diciembre de 2019, el
indicador de gastos de administracion y
comercializacion  sobre  activos  totales
promedio fue de 3,3% (3,5% para la industria).

La rentabilidad exhibida por el puesto de bolsa
se ha beneficiado de los mérgenes obtenidos
en los ultimos periodos y de los avances en
eficiencia operacional, alcanzando a diciembre
de 2019 una utilidad neta sobre patrimonio de
22,9%, superior al sistema (20,5%).

Alpha ha mantenido adecuados indicadores de
respaldo patrimonial, beneficiados por su
sélida capacidad de generacién y la reinversion
de utilidades en algunos periodos. A diciembre
de 2019, los pasivos totales sobre patrimonio
se situaron en 3,9 veces, superior a las 3,0 veces
registradas en 2018, pero por debajo del
promedio del sistema (4,3 veces).

La mayor parte de las obligaciones del puesto
de bolsa correspondian a pasivos financieros a
valor razonable, los que alcanzaron un 52,4%
del total de pasivos a diciembre de 2019.
Ademas, mantenia obligaciones con bancos e
instituciones financieras (31,3% del pasivo) y
por instrumentos financieros emitidos (12,8%).

Alpha también cuenta con lineas de crédito
disponibles y acceso al mercado de capitales,
registrando dos programas de bonos
corporativos vigentes.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas “Estables” incorporan la buena
capacidad de generacién, junto a la fuerte
posicion de mercado alcanzada, el adecuado
respaldo patrimonial y la gestién de riesgo
acorde con su negocio.

Dadas las caracteristicas de la actividad, con
una alta exposicidn a variables de mercado, el
mayor desafio del puesto de bolsa es continuar
avanzando en la diversificacion de productos e
ingresos.

CLASIFICACION

Riesgos

» Actividad inversiones e

concentrada en
intermediacién, propia de la industria.

» Exposicidn a ciclos econdmicos y volatilidad
. . 1
natural de la industria.



Feller Rate | ANEXOS
iy , ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

c:e Riesgo ‘ Dominicana . i INFORME TRIMESTRAL — Enero 2020

Ene17 Abr17 Juld? Oct17 DicA7 Ene18 Feb.18 Abr.18 Jul18 Oct18 Ene.19 Abr.19 Jul19 Oct19 Nov.19 Ene.2(
BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A- A- A- A-
Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas Positivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estable

BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A- A- A- A-

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Reptiblica Dominicana. (1) Estas calificaciones no supenen preferencias de ningun tipo. En caso de existir privilegios. como aguefios establecidos en el articulo 63 de |
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicion se considerarén subordinados. (2) Inciuye los siguientes insirumentos cuyos nimeros de registro son: i) SIVEM-G98 aprobado el 25 de abnl d
2016, ii) SIVEM-11 aprobado ef 11 de abril de 2018 y s} SIVEM-136 aprobado el 19 de diciembre de 2019.

La opinion de las entidades cafificadoras o constituye @ ningln caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anafisis no es el resultado de una auditoria practicada al emiso
sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana. a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilida
de fa clasificadora ia verificacion de la autenticidad de la misma

La informacion presentacia en estos andllsis proviene de fuentes consideradas alfamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de eror humano o mecanico, Feller Rate mo garantiza la exactitud o integridad de !
informacion y. por lo tanto, no se hace responsable de errares b omisiones, como fampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate san una apreciacion de |
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