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23 de enero de 2020

Sefior

Gabriel Castro

Superintendente de Valores

Superintendencia del Mercado Valores de la Reptiblica Dominicana.
Avenida César Nicolas Penson No. 66, Gazcue.

Ciudad. -

Asunto: Notificacién de Hecho Relevante - Remisién del Informe Trimestral de
Calificacion de Riesgo.

Estimados sefiores:

En cumplimiento a las disposiciones establecidas en el articulo 12, numeral 1), literal
a) de la Norma que establece Disposiciones sobre Informacién Privilegiada, Hechos
Relevantes y Manipulacién de Mercado, adoptada mediante la Segunda Resolucién
del Consejo Nacional de Valores, de fecha veinte (20) de noviembre de dos mil
quince (2015) identificada bajo la numeracién R-CNV-2015-33-MV, tenemos a bien
informarles, por su naturaleza de hecho relevante, lo siguiente:

En enero de 2020 la firma calificadora Feller Rate ratificé la Calificacién de Riesgo
A+, perspectiva estable a la Asociacién Cibao de Ahorros y Préstamos y A para su

emision de Deuda Subordinada por DOP3,000MM No. SIVEM-121.

Atentamente,

Jo 'CE{Jis“:_A entura Castafios
Vicepresidente Ejecutivo Adjunto
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Resumen financiero

En millenes de pesos de cada periodo

Dic. 17" Dic. 18" Nov. 19
Activos totales 42058  45.008  51.694
Colocaciones vigentes netas 21,059 25157 29845
Inversiones 13.060 13523 14225
Pasivos exigibles 30,526 32565 35531
Obligaciones subordinadas ] 0 3.013
Patrimonio neto 10.637 11.408 12,132
Margen fin. total (MFT) 2816 3.262 3167
Gasto en provisiones 90 0 85
Gastos operativos (GO) 2.146 2413 2381

Resultado antes Impto. (RAI) 857 925 802
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Respaldo Patrimonial

Dic. 17 Dic. 18 Nov.19
Indice de Salvencia 419% 268% 378%P
Pasivo exigible / Patrimonio 29v¢ 28w 29w
Pasivo total / Patimonio 30ve  28vc 33w
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Analista:

ASOCIACION CIBAO DE AHORROS Y PRESTAMOS

‘ Dominicana

Fundamentos

La calificacién asignada a Asociacién Cibao de
Ahorros y Préstamos (ACAP) se basa en una
capacidad de generacién y respaldo
patrimonial considerados fuertes, un perfil de
negociosy un perfil de riesgos adecuados, y un
fondeo y liquidez moderado.

ACAP es una entidad de tamafio relevante en la
industria de ahorros y préstamos, tanto en el
financiamiento hipotecario para la vivienda,
como en el mercado de captaciones de fondos
de los hogares. A noviembre de 2019, la
entidad se situaba en el segundo lugar en
colocaciones brutas y en captaciones, con un
25,0% y 24,0% del sistema de asociaciones,
respectivamente.

El plan estratégico de la entidad considera
continuar creciendo a tasas superiores al
promedio del sistema financiero local,
aumentando la proporcién de colocaciones de
consumo en su portafolio. Esto, en un contexto
de transformacién integral con foco en
eficiencia y en la calidad del servicio entregado
al cliente.

ACAP  exhibe margenes operacionales
relativamente estables, aunque por debzjo de
lo registrado por la industria de asociaciones,
consistente con su foco en créditos
hipotecarios. A noviembre de 2019, el margen
financiero total anualizado sobre activos totales
promedio alcanzé un 7,1%, mientras que para
el sistema fue de 8,3%.

En los dltimos periodos, la institucién ha
presentado un acotado gasto en provisiones,
en linea con las garantias de la cartera de
crédito. A noviembre de 2019, el gasto en
provisiones anualizado sobre activos totales
promedio fue de 0,2%. En tanto, el gasto
operativo se mantiene controlado en niveles de
5,4% (sobre activos totales promedio) derivado
de los avances en la estrategia.

De esta manera, los retornos de la entidad se
mantienen relativamente estables, con un
indicador de resultado antes de impuestos
anualizado sobre activos totales promedio de
1,8% a noviembre de 2019 (2,0% para la
industria).

La fuerte capacidad de generacién de ACAP y
la continua capitalizacién de utilidades han

Fortalezas
> Asociacién de tamafo relevante en su industria,
con una buena posicién de mercado.

> Amplia, estable y atomizada
depositantes.

> Elevados indices de solvencia.
> Buenos indices de calidad de cartera.
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permitido incrementar el patrimonio en més de
un 50% entre diciembre de 2013 y noviembre
de 2019, alcanzando un patrimonio total de
$12.132 millones. Esto mitiga, en parte, el
riesgo de que la entidad no cuenta con
accionistas que puedan efectuar aportes de
capital ante situaciones imprevistas, dada su
definicién de asociacién de ahorros y
préstamos. A septiembre de 2019, el indicador
de solvencia de ACAP era elevado y superior al
sistema de asociaciones (37,8% versus 27,2%
de la industria).

La cartera de préstamos de la entidad evidencia
un buen comportamiento en términos
crediticios. A noviembre de 2019, la cartera
vencida sobre colocaciones brutas totales fue
de 1,2% (1,9% para el sistema), con una
cobertura de cartera vencida de 1,2 veces.

Por su condicién de asociacién, la institucién no
puede efectuar captaciones en cuentas
corrientes, concentrando el financiamiento en
valcres en circulacién, con un 55,7% del total de
pasivos a noviembre de 2019. A su vez, un
32,4% de los pasivos correspondian a cuentas
de ahorro y un 7,6% al bono subordinado que
vino a diversificar las fuentes de fondeo y
mejorar el calce de plazos ($3.013 millones a
noviembre 201%).

Dadas las condiciones del mercado de
capitales dominicano, ACAP mantiene un
descalce estructural de los plazos, al igual que
otras entidades del sistema financiero. Sin
embargo, la institucién tiene colocaciones con
tasas que pueden ser revisadas de forma
periédica por contrato y un alto nivel de
inversiones liquidas, compensando este
descalce. A noviembre de 2019, las inversiones
representaban un 27,4% de los activos totales;
mientras que un 9,9% eran fondos disponibles.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas incorporan el importante
posicionamiento dentro de su industria, junto al
fuerte respaldo patrimonial v el controlade
riesgo de la cartera de créditos.

Feller Rate espera que ACAP continle
avanzando en eficiencia, acorde con sus
inversiones, y siga manteniendo una sana
calidad de la cartera, sin exposiciones
individuales relevantes.

RIesgos

.

> Actividad comercial limitada por su condicién de
asociacién.

> Alta sensibilidad a ciclos econdémicos, dada por
su orientacién al segmento de personas.

> Estructura de propiedad limita el acceso de la
entidad a nuevos recursos para imprevistos.

www.feller-rate.com.do
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ANEXQOS
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