Alpha®

Inversiones | Puesto de Bolsa

Santo Domingo, D.N
07 de febrero del 2020

Licenciado

Gabriel Castro Gonzdlez

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
Ciudad. -

i
Referencia: Hecho Relevante

Estimado Lic. Castro:

Ante un cordial saludo, y en cumplimiento con las disposiciones contenida en el articulo
12, numeral 1, literal a) de la Norma para los Participantes del Mercado de Valores que
establece disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes vy
Manipulacion de Mercado adoptada mediante la Segunda Resolucién del Consejo
Nacional de Valores de fecha veinte (20) de noviembre del afio dos mil quince (2015)
identificada bajo la numeracién R-CNV-2015-33-MV, tenemos a bien informarle en
condicién de Hecho Relevante:

Unico: Emision del Informe Trimestral del Representante de la Masa Obligacionista
correspondiente al trimestre cerrado al treinta y uno (31) de diciembre del afio dos mil
diecinueve (2019) relativo a la sociedad ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A., Puesto de
Bolsa, correspondiente al programa de emisiones SIVEM-119.

Sin otro particular por el momento, se despide,

Atentamente,

" Luis Garcia A!bizu
Oficial de Cumpliniiento.
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INFORME TRIMESTRAL

Periodo: octubre - diciembre 2019

SALAS, PIANTINI
& ASOCIADOS

Representante de Masa de Obligacionistas
Calle Pablo Casals No.9, Ensanche Piantini
Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1

Alpha” &

Inversiones | Puesto de Boisa

Emisor: Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa
Nimero de Registro SIMV como Emisor: SIVEV-040

Numero de Registro Emisién SIMV: SIVEM - 119
Registro Nacional de Contribuyente 1-30-53836-2

Direccién: Angel Severo Cabral No. 7, Ensanche Julieta, Santo Domingo, R.D.
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INFORME

A: MASA DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS CORPORATIVOS DE
ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A. PUESTO DE BOLSA

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA (SIMV)

Dando cumplimiento a las responsabilidades como Representantes de Masa de
Obligacionistas establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de Valores de la
Reptblica Dominicana; sus Normas y Reglamentos de aplicacion; la Ley 479-08
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada; la Ley No 31-11 que modifica esta ultima, y en
particular a la Resolucién R-CNV-2016-14-MV de funciones del Representante
de la Masa, procedemos a rendir el presente informe.

Iniciamos la redaccién de este escrito, poniendo en practica ciertos
procedimientos y revisiones pautados en las legislaciones antes citadas, para
proveer a la Masa de Obligacionistas nuestro informe independiente, el cual no
se emite apegado a las normas de auditorfa internacional, sino que constituye
la exposicion de nuestros hallazgos.

Es bueno tener presente que, la inscripcién de los valores en el Registro del
Mercado de Valores y de Productos, y la autorizacién para realizar la oferta
publica por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, no implica
certificacién sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor. Tampoco
estamos haciendo juicios de valor sobre el tema.

En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la situacion
del Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a continuacion:
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1.- La autenticidad de los valores en cuestidon, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa (Emisor), es una sociedad
anonima organizada de conformidad con las leyes dominicanas, que tiene como
objeto principal la intermediacién de valores, asi como cualesquiera otras
operaciones compatibles con la actividad de intermediacién en el mercado de
valores. ‘

Pudimos constatar que la colocacién del programa de emisiones de Bonos
Corporativos, por un valor total de mil millones de pesos dominicanos
(RD$1,000,000,000.00), esta compuesto por multiples emisiones. Esta decisién
fue aprobada en la Asamblea General Extraordinaria de Alpha Sociedad de
Valores, S.A. Puesto de Bolsa, en fecha 30 de noviembre del 2017. La Segunda
Resolucidn del Superintendente del Mercado de Valores de fecha 11 de abril del
afio 2018 aprueba el presente programa de Emisiones de Bonos Corporativos.

El programa de emisiones estd debidamente inscrito en el Registro de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Rep. Dom., bajo el No SIVEM-
119.

2.- Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emision y las medidas adoptadas para la
comprobacion.

El presente programa de emisiones no cuenta con garantias especificas, es sélo
una acreencia quirografaria la que lo respalda. El tenedor posee prenda comin
sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

3.- Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario
de la emisidn, en caso de designar alguno.

El presente programa de emisiones no requiere de administrador
extraordinario.
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4.- Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia, y las acciones llevadas
a cabo en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los
tenedores.

No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.

5.- Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en
caso de que se haya especificado en el prospecto de emision, y la
consecuente modificacion de la misma.

El programa de emisiones tendra una tasa de interés fija anual, pagaderas
semestral y anualmente, segin se determina en los prospectos y avisos de
colocacién primaria de cada emision.

Sobre la validacién de los pagos de intereses, pudimos observar:

- El uso correcto de la base de calculo establecida en el prospecto de
emision y aviso de colocacién.

- Que se pag6 la cantidad de dias correspondientes al periodo estipulado
en el prospecto de emision y aviso de colocacion, y

- Que se pag6 en la fecha establecida en el prospecto de emision y aviso de
colocacidn.

Para el afio 2020, se tomara en cuenta, a los fines del calculo de intereses, que
el mismo ser4 afio bisiesto.

6.- Nivel de liquidez con que cuenta el Emisor para fines de redencion
anticipada de los valores, en caso de haberse especificado en el prospecto.

No existe para la primera, segunda, tercera, cuarta y quinta emision, opcion
de procedimiento de redencién anticipada por parte del Emisor, segin fue
establecido en el Prospecto de Colocacién y Aviso de Colocacién Primaria. El
Emisor no tendra derecho a pagar en forma anticipada el monto colocado en
estas emisiones.
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7.- Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los
objetivos econémicos y financieros establecidos en el prospecto de
emision y las medidas adoptadas por el representante para la
comprobacion.

Los fondos recaudados para la primera y segunda emisién seradn utilizados
para la adquisicién de los siguientes titulos valores:

e Adquisicion de titulos Valores de Oferta Publica de renta fija
(representativos de deuda) y/o variable (representativos de capital)
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores;

e Adquisicion de Bonos emitidos por el Banco Central de la Republica
Dominicana.

e Adquisicién de titulos Valores emitidos por el Gobierno Central a través
del Ministerio de Hacienda.

Se pudo observar que los fondos fueron canalizados en su totalidad como se
establece en el prospecto de colocacidn.

Los fondos recaudados para la tercera, cuarta y quinta emisién fueron
utilizados para la adquisicién de los siguientes titulos valores:

Valor

| Fecha Valor Titulo Contraparte Valor Facial | “ Rendimiento

Transado

BANCO RESERVAS DE LA REPUBLICA
06-may-19 MHRD 10.75% 11-AGOS-2028 CaHy =

DOMINICANA 10,000,000 10,910,342 9.65%
07-may-19 MHRD 10.75% 11-AGOS-2028 EXCEL PUESTO DE BOLSA 10,000,000 10,818,288 9.80%
07-may-19 MHRD 10.75% 11-AGOS-2028 EXCEL PUESTO DE BOLSA 10,000,000 10,818,288 9.80%
07-may-19 MHRD 10.75% 11-AGOS-2028 EXCEL PUESTO DE BOLSA 10,000,000 10,818,288 9.80%
07-may-19 MHRD 10.75% 11-AG0OS-2028 BANCOIRESERVASIDEILARERYBL EAY 10,000,000 10,818,288 9.80%
DOMINICANA
10-may-19 MHRD 10.75% 11-AGOS-2028 MINISTERIO DE HACIENDA 200,000,000 220,345,866 9.50%
10-may-19 MHRD 10.75% 11-AGOS-2028 MINISTERIO DE HACIENDA 200,000,000 220,345,866 9.50%
16-may-19 MHRD 11.50% 11-ENE-2034 CITIBANK NA 10,000,000 11,513,836 10.02%
BANCO RESERVAS DE LA REPUBLICA
- 5 .00% 05-MAR-. 10,000,000 11,696,712 9.95%
16-may-19 MHRD 12 R-2032 DOMINICANA
BANCO RESERVAS DE LA REPUBLICA
= S .88% 14-ENE- 10,000,000 11,131,473 9.31%
17-may-19 MHRD 10.88% 26 DOMINICANA
17-may-19 MHRD 11.50% 11-ENE-2034 HANCOIRESERVAS PELARERUBIEA 10,000,000 11,491,986 10.05%
DOMINICANA
BANCO RESERVAS DE LA REPUBLICA
7- s .25% 05-FEB-. 74 10,000,000 11,336,301 9.35%
17-may-19 MHRD 11.25% EB-202 DOMINICANA
17-may-19 MHRD 12.00% 05-MAR-2032 JMMB PUESTO DE BOLSA 10,000,000 11,620,000 10.06%
BANCO RESERVAS DE LA REPUBLICA
= 5 5 11-Af -2 10,000,000 11,002,740 9.55%
17-may-19 MHRD 10.75% GOS-2028 DOMINICANA
ASOCIACION CIBAO 10.30%

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSAS.A 27,418,233 27,449,182 10.31%

20-may-19

16-MAY-2026

TOTAL DOP 602,117 454
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8.- La colocacién y la negociacién de los valores de conformidad con las
condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores S.A, ha sido la empresa
designada como agente de custodia y pago del programa de emisiones. Tiene a
su cargo la custodia, compensacién y liquidacién de los valores del presente
programa de emisién, asi como los procedimientos de pago de intereses y
capital de los bonos corporativos.

Revisamos el prospecto, el contrato de emisién y avisos de oferta publica
entregado por la administracién del Emisor, y pudimos constatar que el total de
los bonos corporativos en circulacién se componen de la siguiente manera:

Primera Emisién: 200,000,000 de bonos corporativos, con valor unitario de un
peso dominicano (RD$1.00), equivalente a doscientos millones de pesos
dominicanos 00/100 (RD$200,000,000.00).

Tasa de interés fija: 9.00% anual
Frecuencia del pago: semestral
Fecha de emision: 28 junio 2018
Fecha vencimiento: 28 junio 2021

Segunda Emisi6én: 200,000,000 de bonos corporativos, con valor unitario de un
peso dominicano (RD$1.00), equivalente a doscientos millones de pesos
dominicanos con 00/100 (RD$200,000,000.00).

Tasa de interés fija: 9.50 % anual
Frecuencia del pago: semestral
Fecha de emision: 28 junio 2018
Fecha vencimiento: 28 junio 2023
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Tercera, Cuarta v Quinta Emisién: 200,000,000 de bonos corporativos cada

emision con valor unitario de un peso dominicano (RD$1.00), equivalente a
seiscientos millones de pesos dominicanos con 00/100 (RD$600,000,000.00).

Tercera Emision:

Tasa de interés fija:

Frecuencia del pago:

Fecha de emisidn:

Fecha vencimiento:

Cuarta Emision:

Tasa de interés fija:

Frecuencia del pago:

Fecha de emisidn:

Fecha vencimiento:

Quinta Emision:

Tasa de interés fija:

Frecuencia del pago:

Fecha de emisidn:

Fecha vencimiento:

9.60 % anual
Anual
25 abril 2019

25 abril 2021

9.70 %
Semestral
25 abril 2019

25 agosto 2021

9.80 %
Semestral
25 abril 2019

25 noviembre 2021



SIVEM-119 Alpha Soc. Valores/01 de febrero 2020, Inf. Repr. Oblig. diciembre 2019

9.- Actualizacién de la Calificacion de Riesgo de la emision y del emisor,
conforme la periodicidad que se haya establecido a tales fines en el
prospecto.

Ver anexo.

10.- Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido
en el prospecto de emision.

De acuerdo con el prospecto de colocacion, el presente programa de emisiones
no compromete los limites de endeudamiento del Emisor.
11.- Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periédica de sus

estados financieros a la Superintendencia.

Resumimos el estatus de envio de estados financieros a la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Repuiblica Dominicana.

Anualmente:
1.- Balance general auditado, 31 diciembre 2018
2.- Estado de resultados auditados, 31 diciembre 2018

3.- Estado de cambio en el patrimonio
auditado, 31 diciembre 2018

4.- Estado de flujo de efectivo auditado, 31 diciembre 2018

5.- Politicas contables utilizadas y demas
notas explicativas de los estados

financieros auditados, 31 diciembre 2018
Semestralmente:
1.- Balance general resumido, junio 2019

10
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2.- Estado de resultados resumido,

3.- Balance general detallado
(Balance de comprobacién)

4.- Estado de resultados detallado
(Balance de comprobacién)

5.- Estado de cambio en el patrimonio

6.- Estado de flujo de efectivo

junio 2019

junio 2019

junio 2019
junio 2019

junio 2019

Trimestralmente y comparados con el trimestre anterior:

1.- Balance general intermedio
2.- Estado de resultados intermedio
3.- Estado de flujo de efectivo intermedio

4.- Estado de cambios en el patrimonio

Mensualmente:
1.- Balance general resumido,
2.- Estado de resultados resumido,

3.- Balance general detallado
(Balance de comprobacidn)

4.- Estado de resultados detallado
(Balance de comprobacién)

diciembre 2019

diciembre 2019

diciembre 2019

diciembre 2019

diciembre 2019

diciembre 2019

diciembre 2019

diciembre 2019

11
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Diario
Balance general y estado de resultado detallado (Balanza de comprobacion)

- Diariamente a través de Plataforma Seri.

12.- Monto total de la emisién que ha sido colocado.

El monto total del programa de emisi6n colocada asciende al monto de mil
millones de pesos dominicanos con 00/100 (RD$1,000,000,000.00).

13.- Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte
del emisor, en los casos que aplique.

No aplica este punto para el trimestre en cuestion.

14.- Enajenacién de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes
dentro de la distribucién accionaria, que represente por lo menos el 10%
del total del Patrimonio del Emisor.

No aplica este punto para el trimestre en cuestion.

15.- Colocaciéon y/o negociaciéon de valores por parte del emisor en
mercados internacionales; asi como cualquier informaciéon relevante,
como redencién anticipada, amortizacién, acuerdos con los tenedores de
valores, entre otros.

No ha habido en el trimestre en cuestién, colocacion y/o negociacién de valores
por parte del Emisor en mercados internacionales.

16.- Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los
avances en virtud del acuerdo suscrito para esos fines.

No ha habido en el trimestre en cuestion procesos de restructuracion societaria
del Emisor.

12
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17.- Cualquier actividad dentro o fuera de la 6rbita del emisor que pudiera
entorpecer el funcionamiento del mismo (laboral, administrativos, causas
de fuerza mayor, etc.).

No tenemos conocimiento de ninguna actividad, dentro o fuera de la rbita del
Emisor que pudiera entorpecer su funcionamiento, tales como paros de labores,
desastres naturales, riesgos de continuidad del negocio, huelgas, entre otros.

18.- Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados contra el
emisor.

Segun informacién suministrada por la Gerencia, no existe en el trimestre del
cual nos ocupamos, ninguna situacién legal que le afecte. Tampoco ello se
desprende de la informacién general que manejamos en nuestro carcter de
Representante de la Masa de Obligacionistas.

19.- Modificaciones al Contrato de Emisién.

Para este trimestre hubo modificaciones al contrato de emisién del Prospecto
Simplificado de Emisi6n correspondiente a la Tercera, Cuarta y Quinta Emisién
de la SIVEM - 119, de conformidad a lo acordado en la Asamblea General de
Obligacionistas celebrada el 27 de septiembre 2019, segun convocatoria
publicada en los Periddicos de Circulacién Nacional Listin Diario y Nuevo Diario
en fecha 12 de septiembre 2019.

Los articulos modificados son:

1.2 Sobre las Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones;
1.3.1 sobre la Periodicidad en el pago de los intereses;
1.3.2 sobre la Férmula de los Calculos de los Intereses.

En fecha 23 de octubre 2019 fue aprobada por la Superintendencia de Mercado
de Valores (SIMV) la adicién al Prospecto de emisién en el que se modifica la
periodicidad de los pagos de los intereses para las emisiones Tercera, Cuarta y
Quinta donde se establece lo siguiente:

13
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Para la Tercera Emisién los intereses seran pagados anualmente, para la Cuarta
Emision el primer pago correspondera a cuatro meses y los cuatro cupones
restantes tendran periodicidad semestral, y para la Quinta Emision el primer
pago corresponderd a siete meses y los cuatro cupones restantes tendran
periodicidad semestral.

20.- La adquisicién y enajenacion de activos por parte del emisor que
representen el 10% o mas de su capital suscrito y pagado.

No ha habido en este trimestre enajenacién o adquisicion de algin activo
significativo que pudiere alterar, de alguna forma las operaciones del Emisor.

21.- Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los
principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen con la
emision.

No ha habido en el trimestre en cuestién, cambios en la estructura
administrativa del emisor relativo a los principales ejecutivos y las estructuras
que se relacionen con la emision, que amerite ser mencionado en este informe.

22.- Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision, el
contrato de emisién y las disposiciones normativas vigentes, asi mismo
cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones juridicas,
econémicas o de reputacion para el emisor.

No tenemos conocimiento, ni tampoco la administracién nos ha informado de
cualquier otro elemento o suceso que conlleve implicaciones econoémicas o
morales para el Emisor, cualquiera de sus accionistas y/o empresas vinculadas.

23.- Otros.

1. El informe del Comisario que tenemos correspondiente al periodo
cortado al 31 de diciembre del 2018 establece que los estados
financieros son razonables y que la compafifa ha tenido un buen
desempefio en el manejo de sus operaciones y finanzas.
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2. ElDictamen de los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del
2018 sin salvedades.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Masa de Obligacionistas

15



Feller Rate

Calificadora
de Riesgo
Nov. 2019 Ene. 2020
A- A-
Estables Estables
En: millones de pesor de cadls perion,
Dic. 17 % Dic. 18  Dic 18
Activos totales 9248 7.581 12.045
Pasivos totales 7261 5679 9.580
Capital y reservas 1.080 1.080 1.080
Patrimonio 1986 1902 2466
Resultado operacional bruto (ROB) 753 502 770
Gastos de adm, y comer. (GAC) 240 300 324
Resultado operacianal neto (RON) 514 202 46
Utilidad neta 581 416 564
Fuente: Informacién financiens sksboracln por Feller Riste on lese a

reportes publicados por ia
Valores (SIMV) & 15 de et ¢
cosa. {1} Estados Sinsnces e &

29,3%

22,9%
21,9%
BEE 7,8% 74%
6,0% v 57%
ROB /Activos Gastosde  Utiidad neta / Utlidad neta /
{1 adm.y comer. / Patrimonio Activos
Activos
®Dic.17 ¥ Di.18 ®Dic. 19
Respalde
Dic.17 Dic. 18 Dic 1§
Patrimonio | Activos totales 215% 251% 205%
Pasivos tot / Capital y reservas 67vc 53vc 89w
Pasivos totales / Patimonio 37w 30w 39w
Indice de Patimanio y Garantias
de Riesgo Primario (Nivel [} 1" 08vc 05vc 10w
Indice de Apalancamiento 23%  250%  205%
{1; INCCA00ET MOrMEVIT

ar
Principales Factores Evaluados ‘g § - g
Perfil de negocios
Capacidad de generacion
Respaldo patrimonial
Perfil de riesgos

Fondeo y liquidez

siderados

it no considera ofro factor
adicional al Perfil Crediticio i

La enltha

Maria Soledad Rivera
msoledad rivera@felier-rate.com

Analista:

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A. PUESTO DE BOLSA

| Dominicana

Fundamentos

La calificacién de Alpha Sociedad de Valores
S.A., Puesto de Bolsa (Alpha) se sustenta en una
adecuada capacidad de generacién y respaldo
patrimonial, que se acompafian de un
adecuado perfil de riesgo y fondeo y liquidez, y
un moderado perfil de negocios.

Alpha es parte de Grupo Mercado Electrénico
(GME), que cuenta con una larga trayectoria en
el negocio de transacciones electronicas e
informacién financiera, a través de Mercado
Electrénico Dominicano (MED). Su principal
accionista estd relacionado a un grupo
agroindustrial de trayectoria en el pais.

E! puesto de bolsa ofrece productos y servicios
de intermediacién de titulos de valor, mutuos y
otros productos estructurados, para clientes
retail e institucionales, ademas de servicios de
finanzas corporativas y asesoria en la
estructuracién y emisién de deuda. Alpha es
una entidad relevante en su industria,
situdndose en primer lugar en términos de
patrimonio, con una cuota de mercado de
18,8% a diciembre de 2019.

La estrategia de Alpha consiste en consolidar su
posicionamiento como lider de la industria de
puestos de bolsa, siendo percibida como una
entidad de confianza y con un buen servicio. La
instituciéon mantiene un énfasis en aumentar el
nimero de cuentas y operaciones con clientes
retail, que contribuyan a incrementar sus
ingresos recurrentes. Ademds, ha incorporado
nuevas tecnologias, con enfoque en la
eficiencia de los procesos internos, en la
experiencia del usuario y en el bienestar
corporativo.

Los ingresos operacionales del puesto de bolsa
tienen una alta dependencia del resultado de la
cartera de inversiones, presentando margenes
operacionales con cierta volatilidad. A
diciembre de 2019, el resultado operacional
bruto sobre activos totales promedio fue de
7,8%, superior al 6,0% presentado en 2018,
producto de la apreciacién de su cartera de
inversiones y una liquidez suficiente en el
mercado local.

Fortalezas

» Pertenece a Grupo Mercado Electrdnico, con
amplia trayectoria en el mercado local.

» Destacado posicionamiento de mercado en la
industria de puestos de bolsa.

» Alta eficiencia en el uso de sus recursos, que le
ha permitido mantener buenos retornos.

» Adecuado respaldo patrimonial.

INFORME TRIMESTRAL
ENERO 2020

Alpha ha incurrido en importantes gastos de
administracién y comercializacién, derivados
de los cambios normativos y de los continuos
avances en el fortalecimiento de la estructura
organizacional. A diciembre de 2019, el
indicador de gastos de administracion y
comercializacién  sobre  activos  totales
promedio fue de 3,3% (3,5% para la industria).

La rentabilidad exhibida por el puesto de bolsa
se ha beneficiado de los margenes obtenidos
en los Gltimos periodos y de los avances en
eficiencia operacional, alcanzando a diciembre
de 2019 una utilidad neta sobre patrimonio de
22,9%, superior al sistema (20,5%).

Alpha ha mantenido adecuados indicadores de
respaldo patrimonial, beneficiados por su
sélida capacidad de generacién y la reinversién
de utilidades en algunos periodos. A diciembre
de 2019, los pasivos totales sobre patrimonio
se situaron en 3,9 veces, superior a las 3,0 veces
registradas en 2018, pero por debajo del
promedio del sistema (4,3 veces).

La mayor parte de las obligaciones del puesto
de bolsa correspondfan a pasivos financieros a
valor razonable, los que alcanzaron un 52,4%
del total de pasivos a diciembre de 2019.
Ademas, mantenia obligaciones con bancos e
instituciones financieras (31,3% del pasivo) y
por instrumentos financieros emitidos (12,8%).

Alpha también cuenta con lineas de crédito
disponibles y acceso al mercado de capitales,
registrando dos programas de bonos
corporativos vigentes.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas “Estables” incorporan labuena
capacidad de generacién, junto a la fuerte
posicién de mercado alcanzada, el adecuado
respaldo patrimonial y la gestion de riesgo
acorde con su negocio.

Dadas las caracteristicas de la actividad, con
una alta exposicién a variables de mercado, el
mayor desafio del puesto de bolsa es continuar
avanzando en la diversificacién de productos e
ingresos.

S CLASIFICACION
Riesgos
» Actividad concentrada en inversiones e

intermediacién, propia de la industria.

» Exposicién a ciclos econdmicos y volatilidad
natural de la industria.
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